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Nesse contexto, a pesquisa visa solucionar o seguinte problema de pesquisa: <De que forma a qualcapital aberto do Brasil e da França?=. A escolha da França se dá por ser um país desenvolvido, em –

<CPC 00=), uma norma contábil que trata da estrutura conceitual básica da contabilidade, apresenta um 



 

 
 

 

 
 



 

 
 

 

 
 

Ą1: ą�ÿ → ĀþĀþþāþÿ/ĀĄ2: ăÿ → ĀþĀþþāþÿ/ĀĄ3:  ą�ÿ ↔ ĀþĀþþāþÿ/Ā ↔  ăÿ



 

 
 

 

 
 

ÿĂ�ą = ÿ +  ĀÿĂ�,ą21 +  �ą ÿĂ�ąĈý�ąýĀ�,ą21 =  ÿ� ( 1ýĀ�,ą21) +  Ā1� (∆Ćāÿ�ąýĀ�ą21 )+Ā2� ( ýĂĈ�ąýĀ�ą21) +  �ą
�ą)Ĉý�ą

∆Ćāÿ�ą ýĂĈ�ąýĀ�ą21Ĉÿý�ą = ÿ + ∅1�ÿĂă�,ą21 + ∅2�ÿĂă�ą+∅3�ÿĂă�,ą+1 + ∅4�∆Ćāÿ�ą+∅5�ýĂĈ�ą + ��
�ą)ÿĂă�ą∆Ćāÿ�ąýĂĈ�ą

āĄ�ą = ÿ + ĀăāĄć�,ą21 + ĀĀćþ�ć�,ą21+ εt āĄ�ą āĄć�,ą21 þ�ć�,ą21
ćþĀĀā/ÿþĀĀ�ą =   ÿ�∆�ÿ�∆Ą ÿ�∆� ÿ�∆Ą

 

 



 

 
 

 

 
 

 



 

 
 

 

 
 

 

 



 

 
 

 

 
 

Ĉÿý�ą ÿĂă�,ą21 ÿĂă�,ą ÿĂă�,ą+1 ∆Ćāÿ�ą ýĂĈ�ąāþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą āĄ�ą āĄć�,ą21 þ�ć�,ą21āþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą ÿ�∆Ą ÿ�∆� ÿ�′∆� ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗ ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗′āþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą

ÿĂă�,ą21 ÿĂă�ą), 

ÿ�′∆�



 

 
 

 

 
 

ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗9). As correlações do ROIC e do ROE foram positivas, na medida em que foram 

Ĉÿý�ą ÿĂă�,ą21 ÿĂă�,ą ÿĂă�,ą+1 ∆Ćāÿ�ą ýĂĈ�ąāþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą āĄ�ą āĄć�,ą21 þ�ć�,ą21āþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą ÿ�∆Ą ÿ�∆� ÿ�′∆� ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗ ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗′āþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ąĀĀ�ąĆăă��ąĆă�ÿ�ąĆăĂý�ąĆăā�ąĆăý�ą

com o ∆REC e o AFT, variáveis do modelo de 



 

 
 

 

 
 

ćþĀĀā/ÿþĀĀą∗9). Outrossim, 

āþ�ĈĀý�ą āþ�ĈĀý�ąāþ�Ĉ�ą āþ�Ĉ�ąĀĀ�ą ĀĀ�ąĆăă��ą Ćăă��ąĆă�ÿ�ą Ćă�ÿ�ąĆăĂý�ą ĆăĂý�ąĆăā�ą Ćăā�ąĆăý�ą Ćăý�ą



 

 
 

 

 
 



 

 
 

 

 
 

Fonte: Elaborado pelos autores. 



 

 
 

 

 
 

Ą1 ąĂ�ýÿý�ýþ → ĀþĀþþāþÿ/Ā

Ą2 ăĀăþÿÿ�ÿç� → ĀþĀþþāþÿ/Ā

Ą3 ąĂ�ýÿý�ýþ ↔ ĀþĀþþāþÿ/Ā ↔  ăĀăþÿÿ�ÿç�
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