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RESUMO

Com surgimento de clientes cada vez mais exigegtes,buscam produtos e servicos com
precos acessiveis, alta qualidade e prazos deganttada vez menores, intensifica a
necessidade de maxima eficiéncia na gestao dossosciinanceiros. Esta situacdo impde aos
gestores a necessidade de um instrumento de acalidiével sobre saude financeira da
empresa. O tema do presente trabalho parte da tiimea da Demonstracdo do Fluxo de
Caixa como instrumento de andlise do desempenherdpsesas no Brasil, onde evidencia
sua importancia para a tomada de decisfes. Assithesperta o desejo de pesquisar sobre o
presente tema para que se possa buscar um malwcomento sobre o mesmo, bem como,
demonstrar através da presente pesquisa a relavdessa ferramenta para obtencdo de bons
resultados no setor financeiro das entidades, elstdo assim outros contadores, gestores e
administradores a também utilizar esta ferramébdsaresultados foram levantados através de
questionarios enviados aos profissionais de cdidabe e gestores de empresas,
evidenciando-se que a maioria dos participantetadessquisa consideram relevantes as
informacgBes da DFC e a consideram uma importagtgera ferramenta contébil, com suas

informacdes acessiveis a maioria das pessoas.

Palavras-chave: Demonstracédo do Fluxo de Caixa. Gés. Analise de Desempenho



ABSTRACT

The emergence of costumers and their specific démsaeking for products and services
presenting low and affordable prices, high quaditg delivery time even shorter, increase the
need of efficiency in financial management resosirée this case managers are requiring a
reliable work tool about the financial situation thieir company. The main subject of this
study comes from the importance of the Demonstatib Cash Flows as a work tool to
evaluate Brazilian companies, helping setting whew decisions are made. Following the
indication of this proposal, emerge the interesrasfearching on this topic in intention to
reveal more knowledge about it, as also, showirt this study the good results relevance,
obtained by using the method of Demonstration adhCBlows as a work tool to financial
sectors in corporations, from this new accountantmagers and administrators can also use
this method as a tool. The results were obtainesutih questionnaires sent to professional
accounting and business managers, indicating tbat participants in this research consider
relevant information from the DFC and consider apartant and secure accounting tool,
with its information accessible to most people.

Keywords: Demostration of Cash Flows. Management.é?formance Analysis.
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1. INTRODUCAO

1.1. Contextualizacéo

Atualmente, com um mercado cada vez mais competitbnde as empresas precisam
constantemente buscar a exceléncia na execucdms@tvidades, a contabilidade passou de
simples registros de fatos ocorridos, para embas@mea tomada de decisGes. Neste
contexto destaca-se a Demonstracéo do Fluxo deaCaix

Partindo-se deste contexto, se desperta o intgpets@ercepcado dos contadores a respeito da
importancia da Demonstracéo do Fluxo de Caixa degrdemais demonstracdes financeiras,
enfatizando a sua elaboragcdo de forma precisa ec@uata utilizagdo como importante

instrumento de analise e julgamento sobre a sadaleckeira das empresas.

Segundo Santi Filho (2004) é possivel que uma eapapresente lucro liqguido e um bom

retorno sobre investimentos e ainda assim va ad@é

Segundo Henriksemapud Campos Filho (1999) a necessidade de se desenvolve
demonstrativos de fluxo de caixa, decorre do aumnelst complexidade das atividades

operacionais, que séo as principais atividadesigeaia de receita da empresa.

Até alguns anos atras, conforme Marion (2008) dasta contabilidade no Brasil deu pouco
valor a DFC. Ainda que nos EUA fosse o relatorief@nido, mais utilizado, no Brasil era
uma demonstracdo quase desprezada. A maioria da®ess de contabilidade néo fazia a
DFC, comprometendo o sucesso gerencial de seudedieEssa era uma visao gerencial da
DFC, mas a partir do ano de 2008 a demonstractmrssu obrigatéria pela Lei n 11.638, de
28 de dezembro de 2007.

Assim, Conforme o CPC 3 (CPC, 2010) A demonstralg@@fluxos de caixa, quando usada
em conjunto com as demais demonstracdes cont@bbepmrciona informacdes que permitem

gue os usuarios avaliem as mudancas nos ativaddigjda entidade, sua estrutura financeira



(inclusive sua liquidez e solvéncia) e sua capaeadasara mudar os montantes e a época de
ocorréncia dos fluxos de caixa, a fim de adaptadesmudancas nas circunstancias e

oportunidades.

As informacdes sobre os fluxos de caixa sdo Uiaia pvaliar a capacidade da entidade de
gerar caixa e equivalentes de caixa, e possibilaas usuarios desenvolver modelos para
avaliar e comparar o valor presente dos fluxos aieacfuturos de diferentes entidades. A
demonstracao dos fluxos de caixa também concoreeqecremento da comparabilidade na
apresentacao do desempenho operacional por désrentidades, visto que reduz os efeitos
decorrentes do uso de diferentes critérios corgapaia as mesmas transacdes e eventos
(CPC 03, 2010).

Portanto, tem-se agora um novo contexto no Brpsi§ agora a DFC é obrigatéria e dessa
forma deve ser assimilada, elaborada e analisadto@dos os contadores para as empresas
para as quais prestam servi¢o. Indiretamente otadores terdo a responsabilidade por
orientar aos empresarios como utilizar a ferrampata o melhor entendimento do resultado

e melhor analise e tomada de decisao.

1.2. Problema

Com a obrigatoriedade da apresentacdo do Fluxao& @entre as demonstracfes contabeis
a partir de 01.01.2008, por forca da Lei 11.638720ficando a responsabilidade da
apresentacao do relatorio pela contabilidade patastas sociedades de capital aberto ou
patriménio liquido superior a R$2.000.000,00 (doilhdes de reais). E, tornando-se
obrigatério para todas as empresas PME atravésedaliRdo CFC 1255/2009. Questiona-
se... A Demonstracdo do fluxo de caixa atende esss@lades de seus usuarios para a analise

do desempenho financeiro das empresas no Brasil?
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1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo geral

Constitui objetivo geral deste trabalho realizaaymesquisa explorativa junto aos contadores,
verificando se a Demonstracdo de Fluxo de Caixadat@s necessidades de seus usuarios,

podendo ser utilizada como instrumento de anabésgedempenho das empresas.

1.3.2. Objetivos especificos

Adicionalmente, propdem-se 0s seguintes objetigoaradarios:

* Revisdo tedrica dos principais conceitos, legistacé regulamentos no Brasil a

respeito da DFC e introducdo aos métodos de Arddiseesempenho das empresas.

» Identificar dentre os modelos de fluxos de cabspalniveis, quais os procedimentos

recomendados para sua elaboracéo.

» Descrever as principais demandas apresentadasqoeitzglores na utilizacdo da DFC

no monitoramento e avaliacdo do desempenho dassasr

1.4. Metodologia

1.4.1. Tipo de pesquisa

Trata-se de um trabalho com pesquisa descritivaljteve o embasamento tedrico através de

pesquisa em livros, dicionarios, leis, publicagdesodicas, revistas, internet e jornais.
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1.4.2. Coleta e analise dos dados

A coleta de dados foi realizada através de umaumsqde levantamento ou survey,
utilizando-se questionarios de entrevistas juntm@tadores e técnicos de contabilidade de
algumas empresas. Para a andlise dos dados iaddila abordagem quantitativa.

Levantamento ou Survey € o tipo de pesquisa qaedéterminar informacdes sobre praticas

ou opinides atuais de uma populacdo especificaBEBB, 1999)

1.4.3. Modelo utilizado

Tanto o questionario quanto as entrevistas tivaranroteiro do qual constaram duas partes:
a primeira para a identificacdo dos entrevistadodag empresas, a segunda parte tera
perguntas referentes a Demonstracdo do fluxo d@ easua utilizacdo no processo decisorio
das empresas.

1.4.4. Procedimentos

Foram enviados o0s questionarios aos profissionaiscehtabilidade, pelo pesquisador,
utilizando-se principalmente de e-mail's. Apés @et@mento dos questionarios com as

respostas, iniciaram-se as analises.

1.5. Estrutura do trabalho

Esse trabalho esta estruturado em quatro capit@oprimeiro se dedicou aos aspectos
introdutorios e a metodologia utilizada, O segunmlscreve os temas conceituais desta

pesquisa, o terceiro relata a andlise dos resultadodltimo traz as disposic¢des finais.
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2. REVISAO TEORICA

2.1. Conceito e importancia da DFC

ludicibus e Marion (1999, p.218) afirmam que a DBEE&monstra a origem e a aplicacéo de
todo o dinheiro que transitou pelo caixa em um rd@teado periodo e o resultado desse
fluxo” considerando que o caixa engloba as contaxaCe Bancos, mostrando entdo as

entradas e saidas de valores monetarios.

Para Assaf Neto e Silva (1997, p. 35) “(...) xdlude caixa € um instrumento que relaciona
0s ingressos e saidas (desembolsos) de recursatamos no ambito de uma empresa em

determinado intervalo de tempo”.

Segundo MARTINS; GELBCKE; IUDICIBUS (2006, p.398)0*objetivo primario da
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa € prover inforemgélevantes sobre os pagamentos e
recebimentos, em dinheiro, de uma empresa, ocerddoante um determinado periodo”, e
com isso ajudar os usuérios das demonstracdesheistia analise da capacidade da entidade
de gerar caixa e equivalentes de caixa, bem coamrsecessidades para utilizar esses fluxos

de caixa.

E importante que se avalie também que limitagBesaila ndo se constituem em
caracteristicas exclusivas de empresas que convib@m prejuizos. Empresas
lucrativas podem também apresentar problemas d& c@mo consequéncia do
comportamento de seu ciclo operacional. Por outido,l problemas de caixa
costumam ocorrer em lancamentos de novos prodfisges de expansdo da
atividade, modernizacéo produtiva, etc. (ASSAF RETILVA, 2002, p. 40).

Segundo Marion (1998, p. 380), “a Demonstracaoldeorde Caixa (DFC) indica a origem
de todo o dinheiro que entrou no Caixa, bem compliaacdo de todo o dinheiro que saiu do

Caixa em determinado periodo, e, ainda o Resuttadduxo Financeiro”.

Essa demonstracdo tem a caracteristica de eviderscieansacfes que efetivamente
movimentam o caixa. O que poderia ser uma caratitericontrovertida. O registro
de movimentacfes de caixa € muito dindmico; a dsetregéio de fluxo de caixa, tal
guais as demais demonstracdes, € estatica, ouefigte um determinado momento
ou, mais propriamente dizendo, um determinado saldponivel e reportado
(MARION, 1998, p. 380).
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Segundo Hendriksen e Breda (1999,) o Internatighaounting Standards Committee
(IASC) define que as informacBes sobre o fluxo dxac da empresa também tem sua
importancia destacada pois:

* Aumenta a comparabilidade dos relatérios de desenopeperacional por diferentes
empresas, porque elimina os efeitos decorrentessdode diferentes tratamentos
contabeis para as mesmas transacoes e eventos;

» Possibilita 0 uso das informacdes histéricas soldtexo de caixa como indicador da
importancia, época e certeza de futuros fluxosadleac

« E util para conferir a exatiddo de avaliacbes @nmente feitas de futuros fluxos de
caixa e examinar a relacéo entre a lucratividaoldél@exo de caixa liquido, e o impacto
de variacdes de preco. (ANTONIO, Marcos, [200-7?])

2.2. Tipos de Fluxo de Caixa

Segundo Hendriksen e Breda (1999, p.178) “o flugaaixa histdrico pode ser apresentado
de duas formas. As formas decorrentes do métodtodirdo método indireto”.

Para Hendriksen e Breda (1999) a distincdo entreatsdos de elaboracdo e apresentacao do
fluxo de caixa da empresa consiste apenas na fdenapresentacdo do fluxo de caixa
derivado das atividades operacionais. Os fluxosaibea, apresentados na Demonstracao do
Fluxo de Caixa, podem ser estruturados segregarsdaati@idades da empresa em

Operacionais, de Financiamento e de Investimento.
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2.2.1. Método direto

Segundo Campos Filho (1999, p.231) “por este métaddemonstracdo de fluxo de caixa
evidencia todos os pagamentos e recebimentos datesrdas atividades operacionais da
empresa, devendo apresentar os componentes dopfuseus valores brutos ao menos para

os itens significativos de recebimentos e pagansénto

Para Campos Filho (1999) este método também é cinlotheomo a abordagem das contas T
(T Account Approuach), e consiste em classificareagbimentos e pagamentos utilizando as
partidas dobradas e tem como vantagem permitirracge de informacdes com base em
critérios técnicos livres de qualquer interferéraaalegislacéo fiscal. Neste método comeca-

se a explicacdo do caixa gerado pelas operacGanpi@sa pelo recebimento das vendas.

O modelo proposto pelo FASB, Martins (1999), destadnegavel capacidade informativa
que este modelo tem ao permitir a analise segrggaidéens operacionais, de investimento e
de financiamento. Contudo, chama atencao paraoad&atue o fluxo de caixa isoladamente,
apesar de mostrar 0 que ocorreu, ndo conciliaithéfinanceiros que possam ocorrer com o

lucro do periodo, apesar de, na opinido do awgso, $er perfeitamente possivel.



Tabela 1 - Demonstracio dos fluxos de caixa pelo método direto (conforme CPC 3 R2,2010)

Demonstracio dos fluxos de caixa pelo método direto

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes 30.150

Pagamentos a fornecedores e empregados (27.600)

Caixa gerado pelas operagdes 2.550

Juros pagos (270)

Imposto de renda e contribuigcdo social pagos (800)

Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais $1.380
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo da controlada X, liquido do caixa obtido na aquisi¢éo (550)

Compra de ativo imobilizado (350)

Recebimento pela venda de equipamento 20

Juros recebidos 200

Dividendos recebidos 200

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento $ (480)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela emiss&o de a¢bes 250

Recebimento por empréstimo a longo prazo 250

Pagamento de passivo por arrendamento (90)

Dividendos pagos (a) (1.200)

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento $ (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa $110
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo $120
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo $230

Fonte: cpPC 3 R2,2010

2.2.2. Método indireto

“O meétodo indireto consiste na demonstracdo dosrsesuprovenientes das atividades
operacionais a partir do lucro liquido, ajustade®® itens que afetam o resultado (tais como
depreciacdo, amortizacdo e exaustdo), mas que rdbficam o caixa da empresa’.
(BARBIERI, 1987, P.19)

Como bem destaca o Manual de Contabilidade das&mtes por Acdes (Martins; Gelbcke;

ludicibus, 2006, 62 ed.), 0 método indireto, ppatihente pela sua parte inicial (lucro liquido



16

ajustado), é semelhante a DOAR, contudo, apesaeglér a mesma linha, comenta que no
método indireto parte-se do lucro liquido para,sap ajustes necessarios, chegar-se ao valor
das disponibilidades produzidas no periodo pelasagpes registradas na DRE. Contudo, no
que se refere a semelhanca com a DOAR, o autoaadeque as comparacdes se estendem

apenas as contas circulantes.

Tabela 2 - Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa pelo método indireto (conforme CPC 3 R2, 2010)

Demonstracio dos fluxos de caixa pelo método indireto

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do IR e CSLL 3.350
Ajustes por:
Depreciacéo 450
Perda cambial 40
Resultado de equivaléncia patrimonial (500)
Despesas de juros 400
3.740
Aumento nas contas a receber de clientes e outros (500)
Diminuig&o nos estoques 1.050
Diminui¢do nas contas a pagar — fornecedores (1.740)
Caixa gerado pelas operagdes 2.550
Juros pagos (270)
Imposto de renda e contribuigcdo social pagos (800)
Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos (100)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais $1.380

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢do da controlada X, liquido do caixa obtido na aquisi¢éo (550)

Compra de ativo imobilizado (350)

Recebimento pela venda de equipamento 20

Juros recebidos 200

Dividendos recebidos 200

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento $ (480)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimento pela emiss&o de acbes 250

Recebimento por empréstimos a longo prazo 250

Pagamento de passivo por arrendamento (90)

Dividendos pagos (a) (1.200)

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento $ (790)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa $110
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo $120
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo $230

Fonte: CPC 3 R2,2010
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2.3. Regulamentos no Brasil

2.3.1. Lei N° 11.638 de 28 de dezembro de 2007

"Artigo 176. (...)

IV - demonstracéo dos fluxos de caixa; e

V - se companhia aberta, demonstracdo do valoroadido.

8 6° A companhia fechada com patrimdnio liquidogata do balanco, inferior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ndo seligada a elaboracéo e publicagédo da

demonstracao dos fluxos de caixa." (Norma Regulétadena - NR)

2.3.2. Comité de Pronunciamentos Contabeis CPCOERE, 2010)

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronuncianse@mntabeis (CPC) torna publica a
aprovacao pelos membros do CPC, de acordo comspssijdes da Resolu¢do CFC n°.
1.055/05 e alteracdes posteriores, do PRONUNCIAMENTECNICO CPC 03 (R2) —
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA. O Pronunciamerito elaborado a partir do
IAS 7 — Statement of Cash Flows (BV20&@)itido peldnternational Accounting Standards
Board (IASB) e sua aplicacdo, no julgamento do Comitédpr reflexos contabeis que estédo
em conformidade com o documento editado pelo IASB.

A aprovacéo do PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 03 (RI)EMONSTRACAO DOS
FLUXOS DE CAIXA pelo Comité de Pronunciamentos (digtis esta registrada na Ata da
512 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamefostabeis, realizada no dia 3 de
setembro de 2010.
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O Comité recomenda que o Pronunciamento seja nefede pelas entidades reguladoras

brasileiras visando sua adoc¢ao. Brasilia, tréstigro de 2010.

a) Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

Objetivo e alcance

As informag@es sobre os fluxos de caixa de umal&aél sdo Uteis para proporcionar
aos usuarios das demonstracfes contabeis uma a@savaliar a capacidade de a
entidade gerar caixa e equivalentes de caixa e@ssidades da entidade para utilizar

€SSesS recursos.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 03 — Detriacao dos Fluxos de Caixa
é o de exigir o fornecimento de informagéo acemsmalteracdes historicas de caixa e
equivalentes de caixa de uma entidade por meior@dedemonstracdo que classifique
os fluxos de caixa durante os periodos provenietdissatividades operacionais, de

investimento e de financiamento.

Os usuérios das demonstracdes contabeis de undadmtestdo interessados em
conhecer como a entidade gera e usa 0s recursoaixdee equivalentes de caixa,
independentemente da natureza das suas atividadessmo que O caixa seja
considerado como o produto da entidade, como é@a= uma instituicao financeira.
Assim sendo, o Pronunciamento requer que todasntdaees apresentem uma

demonstracao de fluxos de caixa.

A demonstragédo dos fluxos de caixa deve apresestdluxos de caixa durante o

periodo classificados por atividades operaciom@snvestimento e de financiamento.

b) Atividades operacionais

O montante dos fluxos de caixa decorrente dasdatiéis operacionais é o indicador
chave da extensdo em que as operacdes da entigladgetado suficientes fluxos de

caixa para amortizar empréestimos, manter a capdeidperacional da entidade, pagar
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dividendos (ou juros sobre o capital proprio, que Brasil se assemelham a
dividendos) e fazer novos investimentos sem recomefontes externas de

financiamento. As informacdes sobre os componesgpscificos dos fluxos de caixa
operacionais historicos sao uteis, em conjunto cotras informagdes, na projecao de

futuros fluxos de caixa operacionais.

Algumas transacgdes, como a venda de um ativo imabd, podem resultar em ganho
ou perda, que é incluido na apuragdo do lucrodmuu prejuizo. Entretanto, os
fluxos de caixa relativos a tais transacdes sawod$lude caixa provenientes de

atividades de investimento.

A entidade deve divulgar os fluxos de caixa dasd#tdes operacionais, usando:

> O método direto, segundo o qual as principais etads recebimentos brutos e

desembolsos brutos sao apresentados; ou

> O método indireto, segundo o qual o lucro liquidgpeejuizo é ajustado pelos

efeitos de:

v Mudancas ocorridas no periodo nos estoques e négsogperacionais

a receber e a pagar;
v Itens que nao afetam o caixa; e

v Todos os outros itens cujos efeitos sobre o cajarsfluxos de caixa

decorrentes das atividades de investimento oundaediamento.

c) Atividades de investimento

A divulgacdo em separado dos fluxos de caixa dectes das atividades de
investimento é importante porque tais fluxos deaaepresentam a extensdo em que
dispéndios de recursos séao feitos pela entidadeac@imalidade de gerar receitas e

fluxos de caixa no futuro.



20

d) Atividades de financiamento

A divulgacdo separada dos fluxos de caixa decasendas atividades de
financiamento é importante por ser util para preageexigéncias sobre futuros fluxos

de caixa pelos fornecedores de capital a entidade.

e) Fluxos de caixa em moeda estrangeira

Os fluxos de caixa decorrentes de transacOes endanestrangeira devem ser
registrados na moeda funcional da entidade, candotse o montante em moeda

estrangeira a taxa cambial na data de cada fluxaida.

Os fluxos de caixa de uma controlada no exterigeteser convertidos para a moeda

funcional da controladora, utilizando-se a taxalmaima data de cada fluxo de caixa.

f) Juros e dividendos

Os fluxos de caixa referentes a juros e dividemmloguros sobre o capital proprio
recebidos e pagos devem ser apresentados sepandela@ada um deles deve ser
classificado de uma maneira uniforme, de periogmrodo, como decorrentes de

atividades operacionais, de investimento ou denGienento.

O valor total dos juros pagos durante o perioddvéalghdo na demonstracdo dos
fluxos de caixa, quer tenha sido reconhecido comspesa na demonstracdo do

resultado, quer tenha sido capitalizado.

Os juros pagos e recebidos e os dividendos (o8 gobre o capital proprio) recebidos
sdo comumente classificados como fluxos de caib@agmnais em instituicbes
financeiras. Todavia, ndo ha consenso sobre dfidagéo desses fluxos de caixa para
outras entidades. Os juros pagos e recebidos widertlos (ou juros sobre o capital
proprio) recebidos podem ser classificados comxm#ude caixa operacionais, porque
eles entram na determinacdo do lucro liquido ojujz® Alternativamente, 0s juros
pagos e os juros e dividendos (ou juros sobre tiatg@dprio) recebidos podem ser
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classificados como fluxos de caixa de financiameptofluxos de caixa de
investimento, respectivamente, porque séo custabmcao de recursos financeiros

Ou retorno sobre investimentos.

Os dividendos (ou juros sobre o capital proprigggzapodem ser classificados como
fluxo de caixa de financiamento, porque sao custasobtencdo de recursos
financeiros. Alternativamente, os dividendos (ow$usobre o capital préprio) pagos
podem ser classificados como um componente do®dlae caixa das atividades
operacionais, a fim de auxiliar os usuarios a d@tear a capacidade de a entidade
pagar dividendos (ou juros sobre o capital préputljizando os fluxos de caixa

operacionais.

g) Imposto de renda e contribuicdo social sodtem liquido

Os fluxos de caixa referentes ao imposto de rendangibuicdo social sobre o lucro
liquido devem ser apresentados separadamente dorus fde caixa das atividades
operacionais, a menos que possam ser especificamstationados com atividades de
financiamento e de investimento.

h) Investimentos em Controladas, Coligadas e Eemglienentos em Conjuntddint

Ventures)

Quando a contabilizacdo do investimento baseiagemétodo da equivaléncia
patrimonial ou no método de custo, a entidade tid@s fica limitada a apresentar,
na demonstracdo do fluxo de caixa, os fluxos da&acantre a propria entidade
investidora e a entidade na qual participe, reptasies, por exemplo, por dividendos

e por adiantamentos.

Uma entidade que contabilize seu investimento em emtidade de controle conjunto
(joint venture} utilizando a consolidagéao proporcional inclueé& sua demonstracao
consolidada de fluxo de caixa, sua parte propoatinas fluxos de caixa da entidade

controlada em conjunto.
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« Uma entidade que contabilize tais investimento)dsao método da equivaléncia
patrimonial incluird, em sua demonstracdo dos #uge caixa, os fluxos de caixa
referentes a seus investimentos na entidade deomobnjunto e as distribuicdes de

lucros e outros pagamentos ou recebimentos emntidade e a entidade de controle
conjunto.

1) Transac¢des que ndo envolvem caixa ou equivedeate caixa

* TransagOes de investimento e financiamento queemdolve o uso de caixa ou
equivalentes de caixa ndo devem ser incluidas meomigracdo dos fluxos de caixa.
Tais transacdes devem ser divulgadas em outra g@stdemonstracdes contabeis, de
modo que fornecam todas as informacOes relevaribee sessas atividades de

financiamento e de investimento.

j) Componentes de caixa e equivalentes de caixa

* A entidade deve divulgar os componentes de cairguivalentes de caixa e deve
apresentar uma conciliagdo dos valores em sua d#rag@io dos fluxos de caixa com

0S respectivos itens contabilizados no balancaonpairial.

k) Outras divulgactes

* Informacbes adicionais podem ser importantes paka @p usuarios entendam a
posicdo financeira e a liquidez de uma entidaddivAlgacéo de tais informagdes em
nota explicativa da administracao € recomendadale mcluir:

> O valor de linhas de crédito obtidas, mas naozatilas, que podem estar
disponiveis para futuras atividades operacionais paa satisfazer
compromissos de capital, indicando restricoes,ossvdr, sobre o uso de tais

linhas de crédito;

> O valor dos fluxos de caixa de cada uma das ateslaoperacionais, de
investimento e de financiamento, referentes aasstimentos em entidades de
controle conjunto, contabilizados mediante 0 uso dansolidacao
proporcional,
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> O valor dos fluxos de caixa que representam aursent capacidade
operacional, separadamente dos fluxos de caixas§oenecesséarios para

apenas manter a capacidade operacional; e

> O valor dos fluxos de caixa decorrentes das atidaoperacionais, de

investimento e de financiamento de cada segmenmeglécio e geografico.

2.3.3. Resolucdo CFC N°. 1.255/09

Considerando que o Conselho Federal de Contabdjdad conjunto com outras entidades, é
membro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (C&t@po pela Resolucdo CFC n°.
1.055/05;

Considerando que o Comité de Pronunciamentos Ceigtéd partir da IFRS for SMEs do
IASB, aprovou o Pronunciamento Técnico PME Coniddile para Pequenas e Médias

Empresas,

RESOLVE:

Art. 1°. Aprovar a NBC TG 1000 — Contabilidade pBemjuenas e Médias Empresas.

Art. 2°. Esta Resolucdo entra em vigor nos ex@simiiciados a partir de 1°. de janeiro de
2010.

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Esta secdo dispde sobre as informagfes que deveapr&sentadas na demonstragdo dos
fluxos de caixa e como apresentd-las. A demonstrai@s fluxos de caixa fornece

informacfes acerca das alteracdes no caixa e déentiea de caixa da entidade para um
periodo contabil, evidenciando separadamente asmgad nas atividades operacionais, nas

atividades de investimento e nas atividades dadiamento
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2.4. Andlise Financeira e de Desempenho das Empaies

As empresas modernas querem saber se alcancamadesut lucros atraentes. Os dirigentes
buscam interpretar a evolugdo das empresas medmitadores € com esta finalidade que
se estabelece a Analise de desempenho.

De acordo com Richard e Stewart (1998) analisenfieima € a capacidade de avaliar a
rentabilidade empresarial tendo em vista, em fumg&condi¢cbes atuais e futuras, verificar
se 0s capitais investidos sao remunerados e resadtod de modo a que as receitas geradas
superem as despesas de investimento e de funciot@amealizadas num dado periodo de

tempo.

A andlise financeira de determinada empresa reartedas as informagdes financeiras
historicas produzidas pela mesma em determinada famporal, efetuando uma avaliacao
ou estudo da viabilidade, estabilidade e lucradigel de um negdcio ou projeto. (NEVES,
2000)
As técnicas utilizadas baseiam-se, fundamentalmemtenesmo conjunto de informacées
economico-financeiras:

+ Balanco;

« Demonstracéo de resultados liquidos;

« Demonstragao dos fluxos de caixa.

A técnica mais utilizada pela analise financeieague recorre aos racios, um instrumento de
apoio para sintetizar uma enorme quantidade deni@géo, e comparar o desempenho
econdmico-financeiro das empresas ao longo do ter@pastituem assim uma base da

andlise financeira, mas ndo dao respostas. (NEXER))

O principal objetivo (com base nos documentos pmths), € disponibilizar uma
compreensao mais eficaz e detalhada das informagdados recolhidos ou disponiveis, para
melhor compreenséao de todos os intervenientes. BY%000)

Em analise financeira nunca podemos de forma ctandefender determinadas verdades,

correndo o risco de nunca serem verdadeiramentgudhs. Determinado indicador num
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setor pode indicar um valor positivo, porém em msgtor diferente 0 mesmo indicador pode
indicar um valor negativo e de tendéncia opostaoeque ter sempre em consideragéo que
qualquer informacédo financeira, carece sempre dificagdo dos referenciais contabeis e

pressupostos comparativos. (NEVES, 2000)

Duas metodologias fundamentais no &mbito da arfiligeceira:
« Verificacdo de alguns agregados de demonstragiescieiras

« Caélculo e analise de indicadores econdmicos e d¢wisrs

Na primeira metodologia € importante destacar eagéib da estrutura de custos e 0 peso de

cada componente dos custos nas demonstracoesdiiraEn¢NEVES, 2000)

A andlise das demonstracdes de periodos sucesismnibiliza de forma credivel véarias
informagdes sobre tendéncias na evolucdo de cegiegiados financeiros ou econdmicos,
possibilitando assim a obtencdo de uma visdo avallg nunca estatica de exercicios.
(NEVES, 2000)

Ao analisarmos segundo a primeira metodologia oetadas pecas financeiras, apenas
ficaremos com uma andlise baseada em conceitosienspd rudimentares, ficando sempre a
necessidade de obtermos uma visdo mais aprofurelatapla da situacdo econdmica e

financeira de uma determinada empresa. (NEVES,)2000

Os récios econdmico-financeiros sdo um instrumprético para resumir um grande ndmero
de dados econdmicos e financeiros e para compaliesampenho das empresas, ajudando-as
a fazer as perguntas certas, embora nem sempr@nenlttapacidade para facultar todas as
respostas. (NEVES, 2000)

Estes racios subdividem-se em quatro grandes grupo

- Racios de endividamento: importantes para as asatie concessdo de empréstimos
junto de entidades financeiras de crédito;

+ Racios de liquidez: utilizados como complemento déasios anteriores, para
conhecimento da capacidade da empresa em dismtintuiro para reembolsa-lo;

- Racios de rentabilidade: servem para avaliar aéefia com que as empresas
utilizam os seus ativos;
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- Racios de valor de mercado: servem para analisdosdgue ndo constam da
contabilidade da empresa combinando, dessa fosmdados contabeis com os dados
do mercado de capitais. (NEVES, 2000)

A correlacdo entre diferentes racios pode detemsaaa informacdo fornecida € a mesma,
evitando que se calculem e analisem racios de fdupkcada. Por outro lado, quando ndo ha
correlacdo entre racios, pode-se obter informachcomal se forem analisados ambos os
indicadores. Habitualmente, os valores de balaadgaslizados nos racios financeiros e os de

demonstracao de resultados nos racios economiBYHS, 2000)

N&o existe nenhum padrédo internacional para osg&tdondmico-financeiros, pelo que vale
muito mais um pouco de reflexdo e de bom sensada@aplicacdo cega das formulas. Tem
de haver seletividade na escolha dos réacios, fdoégjuentemente, racios diferentes
proporcionam a mesma informagéo, sendo necessédabase de referéncia para permitir a

avaliacao da situacao financeira de uma empre&a/ES, 2000)

Naturalmente, a Andlise Financeira por si s6 n&uficiente para gerir uma empresa. No
entanto, quando interligada com algumas das tegiaslode informacgao atuais (ERP's —
Enterprise Resources Planning, que permitem a ratdg das diversas atividades
empresariais; CRM — Customer Relationship Managenmsstema destinado ao apoio a
gestdo de relacionamento com clientes; Bl — Busiirgslligence, programas integrados para
gerar a inteligéncia empresarial) é possivel detenmse os principais fatores de sucesso
estdo relacionados com o modo como uma empresamstaizada, como ela seleciona 0s

responsaveis pela tecnologia ou como ela tratawsrecursos humanos.

2.4.1. Andlise da Demonstracdo dos Fluxos de G&iaah-Flows)

A demonstragdo de fluxos de caixa deve relatar @gmentos de caixa durante o periodo,
classificados por atividades operacionais, de thwesito e de financiamento, de forma a
proporcionar informacdo que permita aos usuarios d@monstracdes financeiras
determinarem o impacto dessas atividades na poligiweira da empresa e nas quantias de

caixa e seus equivalentes. (NEVES, 2000)
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Pode-se dizer que cada um destes itens d4-nogextiga comparacao:

« Balango— Posig¢ao Financeira

« Demonstracao de ResultadesDesempenho
« Demonstracéo de Fluxos de Caixalteracdes na Posicao Financeira

Segundo Neves (2000) Devido ao carater sintétisoddcumentos contabeis referidos, estes
nao respondem por inteiro as exigéncias da anfiis@ceira. Resumindo, temos como

principais limitagcdes dos documentos contabeisggsiintes aspectos:

« Nao refletem valores atuais;

« Existem contas para as quais € preciso fazer akyestanativas;

« Enquanto a depreciacédo do imobilizado € uma prébceente, a sua revalorizacao é
normalmente ignorada;

« Existem muitas rubricas com valor financeiro qué@smitidas do balanco;

« Os diferentes critérios valorimétricos utilizadasdpm provocar diferenciacdes nas

varias empresas;
« As normas contabeis sdo muitas vezes ditadas pmarativos fiscais que reduzem o

significado econdémico-financeiro da informacéo ébiit
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3. ANALISE DOS RESULTADOS

O universo de entrevistados desta pesquisa foi wieze profissionais da area de
contabilidade e gestdo, entre eles 80% com formagferior em ciéncias contdbeis, e o
restante 20% divididos entre as areas de Admigétra Direito. Os questionarios foram
enviados aos profissionais entre os dias 15 a 2Imd® 2012, sendo que entre 0s
entrevistados, apenas quatro foram omissos a sesdtm relacdo aos cargos ocupados pelos
entrevistados, 27% séo auditores, 55% gerentegsesvisores e 18% socios / diretores.
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W Auditores
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Socios/Diretores

1

Grafico 1 - Cargos ocupados pelos entrevistados
Fonte: Dados da pesquisa

Em relacédo ao perfil das empresas representadas pelfissionais desta amostra, 64% tem
como principal ramo de atividade a prestacdo devi@er Contabeis, 9% Instituicbes
Financeiras, 9% Engenharia, e o restante 18% eas ée Cultura e Hospitalar.
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Grafico 2 — Ramo de Atividade das Empresas
Fonte: Dados da pesquisa
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Com o intuito de preservar a privacidade dos eist@dos, foi adotado o método de
referéncia numérica para cada um dos questiondiaguestionario tem fundamentalmente
como tema a Demonstracédo do Fluxo de Caixa, costaumento de analise de desempenho
das empresas no Brasil. E para atingir este objetioi realizada 06 perguntas aos

entrevistados, sendo 05 objetivas (fechadas) cof@presentado abaixo.

+ Questédo 1 - Vocé conhece o DFC?  Sim (82%)N&o (18%)

« Questdo 2 -Vocé considera importantes as informacfes apretantda DFC?
Sim (82%) Nao (18%)

+ Questéo 3 - Vocé orienta a tomada de decisOesdmsaa DFC?  Sim (64%)
N&o (36%)

+ Questao 4 - Vocé considera a DFC um importanteumsnto de analise financeira
dentre as demais demonstracGes contabeis? Sin) (829%Nao (18%)

+ Questdo 5 - Vocé considera alguma outra demonstag@abil mais importante para
analisar a empresa financeiramente?  Sim (36%)Nao (64%)

Tabela 3 - Respostas objetivas dos entrevistados

Entrevistados Questao 1 Questao 2 Questao 3 Questdo 4 Questao 5
Sim Nao Sim Nao Sim Nao Sim Nao Sim Nao

1 X X X X X
2 X X X X X
3 X X X X X
4 X X X X X
5 X X X X X
6 X X X X X
7 X X X X X
8 X X X X X
9 X X X X X
10 X X X X X
11 X X X X X

Fonte: Dados da pesquisa

82% dos entrevistados informaram conhecer a DR@hsideram importantes as informacgdes
apresentadas por esta demonstragdo como instrucheiatoélise. Por entenderem que a DFC
tem informacdes financeiras claras e objetivas, aaoma dos entrevistados a considera
fundamental na gestdo das empresas e em conjuntooatras demonstracdes contabeis
como o Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Raesmltlo Exercicio, o que possibilita

tomar medidas estratégicas para saude financerardpresas, pois a DFC foi considerada a

mais importante demonstragao financeira para tordadhiecisoes entre os entrevistados.
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4. DISPOSICOES FINAIS

4.1. Conclusodes

Conclui-se, ao término desta pesquisa, que exigte cansenso entre a maioria dos
profissionais da area contabil e gestores de emprgae a DFC é uma importante ferramenta
contabil, com suas informacfes acessiveis a malaggessoas, que embora elaboradas apos
a ocorréncia dos fatos, servem como ponto de pap#ta a elaboracdo do orcamento de

caixa e por consequéncia para a determinacéao do isi@al de caixa.

O objetivo principal desta pesquisa, conforme jancimnado, foi avaliar entre o0s
entrevistados a DFC como instrumento de andlisdedempenho financeiro das empresas.
Este objetivo foi alcancado, uma vez que a madwmparticipantes desta pesquisa considera
relevantes as informacdes da DFC, visto que coesegun maior facilidade planejar,
administrar e controlar os ingressos e desembalsssecursos financeiros das empresas e

desta forma obtém maior seguran¢ca no momento dedtmihe deciséo.

Como a demonstracdo de fluxos de caixa deve retagtanovimentos de caixa durante o
periodo, classificados por atividades operaciordgsjnvestimento e de financiamento, os
participantes desta pesquisa relatam utilizar-séaderramenta como forma de proporcionar
informagdes que permitam determinar o impacto deatigidades na situacao financeira e

consequentemente no desempenho financeiro dassaspre

4.2. Recomendacdes para trabalhos futuros

Deixa-se como recomendacao para estudos futuaizareuma analise referente a forma de
evidenciagdo da DFC, visto que ainda ndo h&4 umeopadc¢cdo, como é o caso de outras

Demonstracdes Contabeis.
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APENDICE — Questionario

) FACULDADE DE CIENCIAS ECONOMICAS
CENTRO DE POS-GRADUACAO E PESQUISAS EM CONTABILIDADE E GOROLADORIA

RELATORIO DE PESQUISA

Requisito parcial para a conclusdo do curso de Edzagdo em Auditoria Externa na UFMG

Aluno: Mauricio Cristiano de Freitas

Orientador: Prof. Osmar Teixeira de Abreu

TEMA: Demonstragéo do Fluxo de Caixa como instrumentorddige do Desempenho Financeiro das empresas nib Bras

IDENTIFICACAO DO ENTREVISTADO / EMPRESA

Nome: _
Escolaridade/Area de formacéo:
Cargo:

Empresa:
Ramo de atividade:

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA(DFC) COMO INSTRUMENTO B ANALISE

1) Vocé conhece o DFC? Sim () N&o ()

2)Vocé considera importantes as informacgdes apetanda DFC?
Sim() Nao ()
Se a resposta for sim, favor justifique

03)Vocé orienta a tomada de decisBes baseadas®@2 DEim ( ) N&o ()
Se a resposta for sim, favor Comente

04)Vocé considera a DFC um importante instrumentanddise financeira dentre as demais demonstrapde¢ébeis? Sim
() Nao ()
Se a resposta for sim, favor Comente

05)Vocé considera alguma outra demonstragdo cdmials importante para analisar a empresa finaaoeinte?  Sim ()
Nao ()
Se a resposta for sim, favor informe qual demog&tr& o motivo

06)Qual método vocé utiliza para anélise de desehgpdas empresas?




