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RESUMO

O Comité da Basileia € o principal responsdvel pela formulacdo de propostas de regulagcdo
bancdria de natureza prudencial. O Acordo da Basileia II € constituido de trés pilares, o primeiro
se refere a exigéncia de capital minimo, o segundo ao processo de revisdo e supervisio, € o
terceiro a disciplina de mercado. O marco da ado¢ao das diretrizes da Basileia pelo Brasil ocorreu
com a resoluc@o N. 2099/1994 do Conselho Monetério Nacional. Este estudo buscou analisar os
niveis de divulgacdo de gerenciamento de riscos das dez maiores instituicOes bancarias
brasileiras. Os itens analisados foram baseados na circular do Banco Central do Brasil N.
3.477/2009, que dispde sobre a divulgacdo de informagdes referentes a gestdo de riscos, ao
Patrimdnio de Referéncia Exigido (PRE) e a adequacdo do Patrimdnio de Referéncia (PR). A
amostra foi selecionada com base no relatério ‘50 Maiores Bancos’, do Banco Central do Brasil.
Foram analisados os relatérios de gerenciamento de risco e demonstragdes contdbeis emitidos
pelos bancos em 2011 e primeiro semestre de 2012. Constatou-se que no geral os bancos
pesquisados divulgaram 86% dos elementos analisados. Os bancos privados divulgaram 90% dos
itens, enquanto os bancos estatais divulgaram 83%. Os bancos que possuem acdes na Bovespa
divulgaram 91% dos elementos analisados, contra 82% de divulgacdo por parte das institui¢des

que ndo possuem agdes na bolsa.

Palavras-chave: Comité da Basileia, Transparéncia, Divulgacao de riscos.
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1 INTRODUCAO

1.1 Contextualizacao

Os bancos possuem um papel importante na economia e desenvolvimento de um pais.
Eles sdo responsaveis por fazer o elo entre poupadores e tomadores de recursos. Ao conceder
crédito, as instituicOes financeiras ajudam no crescimento da economia como um todo.
Dependendo das circunstancias, os bancos podem conceder alto volume de crédito, ou em outro
caso racionar a concessdo do mesmo colaborando para a desaceleracdo de processos
inflaciondrios na economia.

Como em toda atividade, o setor bancario também esta submetido as incertezas do
futuro, e a atividade bancéria envolve riscos, que se mal gerenciados podem levar a derrocada de
um banco. Como exemplo, pode-se citar a faléncia do Banco Ambrosiano, na Itdlia em 1982, o
colapso em 1995 do Banco Barings e mais atualmente o Lehman Brothers Holdings Inc, sediado
em Nova lorque que pediu concordada em 2008, em decorrencia da crise hipotecaria nos Estados
Unidos.

No passado os bancos eram pequenos e numerosos, € tinham atividades locais, de
modo que a quebra de um banco ou outro ndo trazia consequéncias severas para a comunidade e
muito menos para 0 mundo. Com o passar do tempo surgiu a globalizacdo financeira, onde o
mercado financeiro de diversos paises se integraram como se fossem um so e, nesse cendrio, a
quebra de um banco afeta todo o mercado mundial. De acordo com Mendonga (2006, p. 362)
“problemas de liquidez/solvéncia no sistema bancdrio podem transbordar para o todo ou parte do
sistema, dada sua importancia na operacionalidade do sistema de pagamentos e recebimentos,
assim como nas operacdes de crédito, novas ou de refinanciamento”.

A crise no sistema financeiro é muito mais critica que em qualquer outro setor. Se
ocorrer a quebra de uma empresa industrial, por exemplo, muito possivelmente as outras
empresas do setor irdo se beneficiar com a ocupacio do espago deixado pela empresa. No sistema
financeiro, uma crise em um banco pode levar a um descrédito em todo o sistema, e 0s bancos

que restaram também poderdo ter sua saude financeira comprometida. E, além do



comprometimento do sistema financeiro, a sociedade como um todo poderd ser afetada.
Conforme Carvalho (2005, p. 123) “economias podem seguir funcionando quando praticamente
qualquer um dentre todos os outros setores sofrer um colapso, mas dificilmente poderd fazé-lo se
o setor atingido for o setor financeiro, ou mais precisamente o sistema bancario”.

Depois de diversas crises econdmicas € com as mudangas no cendrio mundial, sentiu-
se necessidade de criar mecanismos para regular as institui¢des financeiras de modo a minimizar
os riscos envolvidos. Sentiu-se também a necessidade de nivelar os bancos de atuacado
internacional. Pois cada pafs possuia suas regras e bancos de determinado pais poderiam ter
vantagem sobre instituicdes concorrentes com sede em outra localidade. De acordo com Santos
(2002, p. 92) os bancos japoneses atuavam com baixissimo capital préprio, enquanto os bancos
norte americanos possuiam capital proprio significativo, o que representava menor risco, porém
menor competitividade, ja que o capital préprio geralmente é mais oneroso do que o capital de
terceiros.

Criado em 1974, o Comité da Basileia surgiu como um férum para debater e melhorar
a qualidade da supervisdao bancdria internacional. O Comité funciona na sede do BIS - Bank for
International Settlements, que é uma organizacdo internacional responsdvel pela supervisio
bancdria que visa a cooperagdo entre os bancos centrais na busca de estabilidade monetéria e
financeira, localizado na cidade de Basileia, na Suica.

O Comité tem sido o principal formulador de propostas de regulacdo bancaria
internacional de natureza prudencial. Em 1988 foi celebrado o primeiro acordo sobre fiscaliza¢do
bancdria, cujo objetivo era fortalecer a solidez e a estabilidade do sistema bancério internacional,
aplicando as medidas em diferentes paises de modo a diminuir a desigualdade competitiva entre
os bancos internacionais. O Basileia I relacionava-se apenas ao risco de crédito e estabelecia que
os bancos mantivessem capital proprio na proporcio de 8% dos seus ativos ponderados pelo seu
risco.

A adogdo de capital proporcional aos ativos ndo foi suficiente para evitar que novos
colapsos bancdrios ocorressem. Em 1996 foi feita uma emenda incluindo o risco de mercado.
Ap6s novas alteragdes, foi lancado em 2004 o Acordo da Basileia II, em que s@o considerados
trés tipos de risco: de crédito, de mercado e operacional. O risco de crédito é o risco que a
institui¢do financeira enfrenta devido a possibilidade do tomador de recursos ndo cumprir com

sua obrigacdo financeira. O risco de mercado € a possibilidade de perdas resultantes da flutuagao



dos valores de mercado em decorréncia de variacdes cambiais, taxas de juros e precos de acgdes.
O risco operacional refere-se a perdas resultantes de inadequacOes ou falhas de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

O documento Basileia II se apdia em trés pilares: o primeiro se refere a exigéncia de
capital minimo, o segundo ao processo de revisdo e supervisdo e o terceiro pilar se refere a
disciplina de mercado. Este terceiro pilar propde o aumento da transparéncia e conduz a uma
melhor administracio dos riscos pelas instituicdes financeiras. Considera-se que a divulgacdo de
informacdes sobre o gerenciamento de riscos por parte dos bancos fortalece o poder do mercado
de gerar pressdes para solidez e seguranga do sistema financeiro.

Através de pesquisa realizada antes da ado¢do do Basileia II, Xavier (2003) concluiu
que os bancos no Brasil, consideradas as divulgacdes realizadas em 2001 e 2002, divulgavam
apenas 26% dos itens, enquanto os bancos internacionais, analisados por uma pesquisa conduzida
pelo Comité da Basileia, divulgavam 63% dos itens. As pesquisas consideraram 104 itens
agrupados em 12 categorias: estrutura de capital, adequac@o de capital, modelos internos para
risco de mercado, rating interno e externo, modelagem de risco de crédito, atividades de
securitizacdo, qualidade dos ativos, derivativos de crédito, derivativos, diversificagao geografica
e de negdcios, politicas contdbeis e de apresenta¢io e outros riscos.

Alves e Cherobim (2009) conduziram uma pesquisa, também antes da ado¢do do
Basileia II, em que constaram que em 2003 os bancos do exterior possuiam niveis de divulgacio
referente ao risco operacional de 77,78 %, enquanto os bancos no Brasil divulgavam 17,13% e em
2004, os indices foram de 81,48% para bancos do exterior e 24,31% para bancos no Brasil.

Em outra pesquisa realizada por Alves e Sales (2008) buscou-se analisar os niveis de
divulgacdo da estrutura de gerenciamento do risco operacional dos dez maiores conglomerados
bancédrios do Brasil, para definir os itens a serem analisados, foi utilizada a resolucao N.
3380/2006 do Conselho Monetario Nacional. O resultado da pesquisa demonstrou que na data
base de dezembro de 2007 foram divulgadas 76,87% das subcategorias analisadas.

Diante dos argumentos apresentados, pretende-se contribuir para o esclarecimento da
pesquisa: As maiores instituicoes bancarias brasileiras estio cumprindo com o Acordo da

Basileia e divulgando informacoes sobre riscos a que estao submetidas?



1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo Geral

Verificar se os bancos no Brasil estdo divulgando informacdes sobre riscos conforme

previsto no Acordo da Basileia, em consonincia com a legislacdo brasileira.

1.2.2 Objetivos Especificos

a) Verificar como a legislacao brasileira tem se adequado as sugestdes do Comité da Basileia;

b) Apresentar e discutir os diferentes tipos de risco;

¢) Verificar se existe uniformidade na divulgacdo dos riscos por parte das maiores institui¢des
bancarias do Brasil;

d) Comparar a divulgacdes de risco das intui¢des que tem acdes na bolsa de valores e as
instituicOes que ndo possuem acdes na bolsa; e

e) Verificar se existem diferencas na divulgacdo de risco entre os bancos estatais e bancos

privados.

1.3 Justificativa e relevancia

A escolha do tema se justifica pelo objetivo de se ter um maior conhecimento acerca
do assunto, por se tratar de um tema relevante e atual. Verificar a aplicabilidade do Acordo da
Basileia nas institui¢des financeiras do Brasil permitird averiguar se os bancos no pais estdo

seguindo as mesmas medidas adotadas no exterior.



No mundo globalizado em que se vive € vital acompanharmos a economia financeira,
pois uma crise em um grande banco pode trazer prejuizos para o mundo todo. Se puder-se
responder de forma satisfatéria ao problema de pesquisa, como os bancos estdo divulgando
informacdes sobre risco, a sociedade saberd que pode confiar e realizar seu papel regulatério com
seguranga.

De acordo com Xavier (2003, p.38) “Os bancos precisam divulgar oportunamente
todas as informacOes necessdrias a correta avaliacdo de suas préticas para que o mercado possa
premiar os que tenham um gerenciamento adequado dos riscos e exigir compensacdo dos

demais.”



10

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Comité da Basileia

O Comité da Basileia € o principal responsdvel pela formulacdo de propostas de
regulacdo bancdria internacional de natureza prudencial. O Comité foi constituido em 1974 pelo
grupo do G-10, os dez paises mais ricos do mundo.

A regulacdo prudencial implica o estabelecimento de regras especificas quanto ao
comportamento dos agentes, e vem no sentido de evitar problemas em potencial. Conforme
Freitas (2005, p. 32) “a regulamentacdo prudencial € um excelente meio de prevenir a ocorréncia
de problemas que exigem a interven¢ao do banco central como prestamista em dltima instancia”.

Para Verrone (2007, p. 25):

A regulamentacdo prudencial visa primeiramente a protecdo dos depositantes dos
bancos, mas também intenta propiciar um adequado e estidvel funcionamento dos
sistemas financeiros, ao buscar prevenir, ou a0 menos mitigar, o risco de insolvéncia de
institui¢des financeiras, seja em decorréncia de problemas individualizados e restritos,
seja em decorréncia da possibilidade de que esses problemas venham comprometer
outras institui¢des pela quebra de confianga no sistema.

O Comité da Basileia ndo possui forca legal, seus padroes de supervisdo e diretrizes,
devem ser validados por lei, de acordo com o interesse de cada pais. O objetivo do Comité é
apresentar propostas que propiciem assegurar a estabilidade do sistema financeiro e a

uniformizagdo do processo de supervisao bancdria mundial.

2.1.1 O Acordo da Basileia 1

Apés diversas reunides e estudos foi divulgado em 1988 o documento que ficou

conhecido como Basileia I, cujo objetivo era fortalecer a solidez e estabilidade do sistema
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financeiro internacional e reduzir a desigualdade competitiva entre as instituicdes financeiras
internacionais.

Neste documento, foram definidos os principios que deveriam ser utilizados como
referéncia pelas autoridades dos paises mais ricos do mundo, que assinaram o acordo, porém as
propostas deste documento foram adotadas pelos bancos centrais na maioria dos paises. Segundo

Carvalho (2005, p. 134):

O acordo passou de um acerto de regras competitivas para um marco na reorientagcdo das
estratégias de regulagdo prudencial no final do século XX. De fato, ndo apenas os paises
industrializados adotaram-no de forma muito mais generalizada que o previsto, mas
também o fizeram praticamente todos os outros paises considerados desenvolvidos e um
grande nimero de paises emergentes e em desenvolvimento.

De modo a reduzir o risco inerente da atividade, os bancos deveriam manter um
patrimdnio liquido na propor¢do de 8% dos seus ativos, ponderados pelo risco de crédito. A
escala de ponderacdo variava de acordo com o risco do direito do banco e podiam ser 0%, 10%,
20%, 50% e 100%. Os titulos da divida publica de paises da OCDE (Organiza¢do para a
Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico) teriam risco zero, enquanto empréstimo para
empresas privadas teriam seu risco classificado como 100%.

Devido as diferencas de tratamento contdbil de cada pais, o acordo também definia o
que seria considerado capital pelos reguladores. Foram consideradas duas faixas de capital, uma
constituida do capital préprio, acdes e reservas publicadas, e outra faixa, o capital complementar,
constituido pelas reservas ndo publicadas, reservas de reavaliacio e provisdes gerais entre outras.

A principal abordagem do Basileia I € a precaucdo contra o risco de crédito, porém
novas crises econdmicas ocorreram apds as medidas adotadas pelo documento e foram feitas
revisdes. Sendo que em 1996 foi divulgada uma emenda ao acordo, onde se definia um capital
regulatorio adicional calculado para cobrir riscos de mercado. Conforme Neto e Ribeiro (2006, p.
315):

O risco de Crédito foi o foco de Basileia I. Acreditava-se que a protecdo de capital
relacionada ao risco de crédito implicitamente resguardava os bancos contra os demais
riscos. Com a evolu¢do da complexidade das operacdes bancdrias, essa abordagem
sofreu alteracdes e, em 1996, foram agregados outros riscos, como o de mercado e de
derivativos.

O sistema financeiro mundial passou por inimeras transformagdes desde o Basileia I

e o risco de crédito deixou de ser o foco principal, pois muitos prejuizos bancdrios ocorreram em
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virtude da falta de controle interno das instituicdes, fraudes, operagdes ndo autorizadas entre
outros. Ficou evidente que as medidas determinadas pelo Basileia I ndo estavam evitando os

colapsos financeiros e novas providéncias tiveram que ser tomadas.

2.1.2 O Acordo da Basileia 11

De acordo com Santin (2010, p. 43):

O sistema financeiro internacional, desde a instituicdo da Basileia I, sofreu diversas
alteragdes, seja na atuacdo e formato das instituicdes financeiras, seja na forma de
avaliacdo e administracdo de riscos ou no funcionamento dos mercados. As principais
mudancas foram quanto a elevagdo da liquidez e do volume de transagdes financeiras
internacionais, quanto a deflagracdo de crises cambiais e financeiras e quanto a
constatacdo de que estas crises financeiras ndo tinham como principal determinante o
risco de crédito, mas sim devido a fraudes, controles ineficazes e operagdes ndo
autorizadas.

Ap6s concluir que o Acordo da Basileia I, ndo era suficiente para evitar crises no
sistema financeiro, o Comité realizou reunides para buscar solu¢do para os novos problemas,
foram elaborados e divulgados diversos relatdrios, até que em 2004 emitiu-se o novo documento
com disposi¢des regulatorias de natureza prudencial, que ficou conhecido como Basileia II. O
Acordo da Basileia II abrange explicitamente trés tipos de risco: de crédito, de mercado e
operacional. Além do capital minimo, este documento foca o gerenciamento e a mitigacao de

riscos.

O principal objetivo de Basileia II tem sido revisar as normas do Acordo de 1988 de
modo a garantir uma melhor acomodag@o do capital regulatdrio dos bancos a seus riscos,
levando em conta o progresso na mensuragdo e na gestdo de riscos, assim como as
oportunidades que esse progresso oferece para uma supervisdo mais soélida.
(CORNFORD, 2006, p. 42)

Neste acordo hd maior €nfase nas metodologias internas dos bancos e diversos
métodos de mensuragdo para uma melhor administragcdo de riscos. Sao reconhecidas as diferencas
entre os bancos, no que se refere a capacidade deles de mensurar e administrar seus riscos. Os

bancos mais sofisticados podem adotar mensuracdo e administracdo de risco mais avancados,
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enquanto bancos menos sofisticados podem adotar uma mensuracdo e administragdo de risco
padrdo. Segundo Carvalho (2005, p. 138) “o novo acordo da Basileia, ou Basileia Il como tem
sido conhecido, consagra esta reorientacdo estratégica ao estender a possibilidade de o préprio
banco redefinir e mensurar os riscos a que esta sujeito incluindo o risco de crédito”.

O Acordo da Basileia II € constituido de trés pilares, o primeiro se refere a exigéncia
de capital minimo, o segundo ao processo de revisdo e supervisdo, € o terceiro a disciplina de

mercado.

2.1.2.1 Pilar I

O capital minimo de 8% proporcional aos ativos ponderados pelo risco foi mantido.
As principais mudangas foram a inclusdao de capital regulatério para o risco operacional, a
sofisticagdo dos métodos de mensuracdes de risco de crédito e alteragdo nos requerimentos de
capital aplicados a grupos bancérios.

Conforme Moura Neto e Ribeiro (2006) o Acordo da Basileia II apresenta trés
abordagens de mensuragdo para o risco de crédito:
a) Modelo padronizado: os bancos determinam sua exposi¢do ao risco de crédito de acordo com
as caracteristicas dos emissores dos titulos que integram sua carteira de ativos. Porém a
ponderacdo ndo serd uniforme para cada categoria, podendo-se fazer uso de avaliacdes externas
de risco. Ha também a classificagdo por tipo de instrumento.
b) Modelo interno de avaliacdo de risco de crédito basico: os bancos estimam a probabilidade de
inadimpléncia associada a cada tomador e relaciona com os demais dados fornecidos pelo 6rgao
de supervisdo bancdria
¢) Modelo interno de avaliagdo de risco de crédito avangado: o proprio banco através de seu

sistema de mensuracao determina os riscos de crédito a que estd sujeito.

A exigéncia de risco operacional de Basileia II certamente servird como um catalisador
para o progresso rapido e significativo nessa drea relativamente nova de administra¢do
de risco, que cada vez mais € vista pelos especialistas como fundamental para a

competitividade e para a solidez dos bancos. (GUTTMANN, 2006, p. 193)
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Sao definidos quatro métodos para estimacdo do risco operacional, de acordo com
Moura Neto e Ribeiro (2006):
a) Método de mensuracdo bdsico: O encargo de capital para o risco operacional deverd ser
equivalente a uma porcentagem fixa sobre o valor da média anual do resultado bruto positivo dos
trés anos precedentes.
b) Método de mensuragdo padronizado: As atividades dos bancos sdo divididas em linhas de
negdcios: financas corporativas, comércio e vendas, banco de varejo, banco comercial,
pagamento e liquidacdo, servi¢o de agéncia, gestdo de ativos de terceiros e corretagem de varejo.
Os bancos devem possuir capital para o risco operacional equivalente a uma porcentagem fixa
sobre o valor da média anual do resultado bruto positivo dos trés anos precedentes atribuidos
aquela linha de negdcio.
¢) Método de mensuracdo padronizado alternativo: O encargo de capital € o mesmo do método
padronizado, excetuando-se as linhas banco comercial e varejo, onde um fator fixo € multiplicado
pela média total dos adiantamentos e empréstimos em aberto.
d) Método de mensuragdo avancada. O requerimento minimo de capital serdo determinados pelo
sistema de mensuracdo de risco utilizando critérios quantitativos e qualitativos. Sendo que o

modelo deverd ser aprovado pelas autoridades supervisoras.

2.1.2.2 Pilar II

Este pilar recomenda aos supervisores avaliar a qualidade dos sistemas de
mensura¢do e administracdo de riscos por parte dos bancos e monitord-los de forma a manter os

niveis de alocacdo de capital dentro dos limites estabelecidos.

Nos casos em que for verificado que a institui¢do financeira ndo controla adequadamente
seus riscos, as autoridades de supervisdo poderdo impor encargos adicionais de capital. E
papel do supervisor intervir preventivamente nos bancos no sentido de que sejam
tomadas as providéncias cabiveis diante dos resultados dessas avaliacdes. (MOURA
NETO e RIBEIRO, 2006, p. 327)

De acordo com Guttmann (2006, p. 195):
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Essa iniciativa ambiciosa repousa sobre a idéia inegavelmente valida de que os bancos,
que buscam lucros, precisam ser observados mais de perto por reguladores, quanto maior
for seu grau de liberdade para conduzir seus negdcios. Assim, se agora vocé os deixar
determinarem niveis e capital com base em suas proprias avaliagdes de risco, vocé
precisard supervisiond-los muito mais de perto para ter certeza de que estdo usando
adequadamente sua liberdade recém conquistada.

2.1.2.3 Pilar III

O Terceiro pilar do Acordo da Basileia II promove a disciplina de mercado e a
transparéncia. Deverd ocorrer conforme Moura Neto e Ribeiro (2006, p. 328) “a divulgacio
publica confidvel e tempestiva de informagdes, atingindo aspectos qualitativos e quantitativos
que permitam a andlise detalhada da performance, atividade, perfil de risco e praticas gerenciais
adotadas pelo banco”. O objetivo deste pilar € potencializar o poder de avaliagdo e atuacdo dos

participantes do mercado.

As exigéncias de transparéncia no Pilar 3 devem ser vistas no contexto de ligacdes mais
estreitas entre os controles internos e a contabilidade dos bancos com o conteido da
regulacdo bancdria, de maiores exigéncias para o relato de sua administracdo e das
demandas feitas a seus sistemas de informacdes. (CORNFORD, 2006, p.71)

Este pilar pretende implementar uma disciplina de mercado que visa contribuir para
praticas bancdrias mais sauddveis e seguras. Segundo Guttmann (2006, p. 202) “a capacidade de
exercer tais pressoes de disciplina de mercado reside predominantemente em todas as partes que
tém uma informacao precisa a respeito dos bancos envolvidos”. O mercado deverd utilizar estas
informagdes para fiscalizar os bancos. Através dos informes do banco o mercado deve entender a
relacdo de risco e o capital da institui¢do. Estas informacgdes devem ser divulgadas a cada

semestre, ou trimestre em alguns casos especificos.
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2.1.3 O Acordo da Basileia 111

Apesar das modificacOes e complementagdes trazidas pelo Acordo da Basileia II,
crises bancdrias continuaram ocorrendo, de modo que novos principios foram propostos alterando
ou complementando o que foi considerado insuficiente nos acordos anteriores, € estas novas
propostas estdo sendo denominas de Basileia III.

A nova proposta, que deve comecar a ser implementada a partir de 2013, aumenta as
exigéncias de capital, com o objetivo de melhorar sua qualidade para ampliar a capacidade das
instituicOes financeira de absorverem perdas e assim fortalecer a solidez do sistema financeiro.

De acordo com Santin (2010, p. 55):

O comité de Basileia fez uma revisdo do segundo Acordo, com o objetivo de prover ao
setor bancdrio habilidade para absorver choques decorrentes de estresses financeiros e
economicos, independente da fonte, reduzido assim o risco de transmissdo do setor
financeiro para a economia real.

De acordo com Anbima (2010) o Basileia III aborda entre outros aspectos a
redefini¢do do capital regulatorio com o aumento do capital minimo de alta qualidade, medidas
de acompanhamento de liquidez e um refor¢co do pilar II com a ampliagdo do papel dos
supervisores. O capital minimo de alta qualidade, que inclui a¢cdes ordindrias, vai aumentar de 2%
para 4,5% dos ativos ponderados pelo risco. O total do capital da faixa I, que inclui além das
acoes ordindrias outros instrumentos financeiros, passard dos atuais 4,5% para 6% até 2015.

Para acompanhar a liquidez € proposto o uso de duas medidas: a taxa de cobertura de
liquidez e a taxa de financiamento liquido estdvel. A primeira estd relacionada com a quantidade
de ativos liquidos realizdveis suficientes para cobrir os passivos que vencem em até 30 dias. E o
segundo estd relacionado com o passivo de longo prazo, com o intuito de minimizar risco de
descasamento. O Acordo passa a incluir a liquidez como elemento chave na busca de solidez e

estabilidade do sistema financeiro. Conforme Leite e Reis (2011, p. 11):

E preciso que as institui¢des apresentem graus de liquidez satisfatGrios, na medida em
que dado o descasamento de prazos entre ativos e passivos, ndo basta que as mesmas
sejam solventes, mas também liquidas o suficiente de modo que possam cumprir suas
obrigacdes frente a um aumento tempordrio dos saques.
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Os reguladores e supervisores terdo que lidar com os novos riscos identificados como o
risco de liquidez e descasamento de balancos. Eles também deverdo avaliar a estrutura de
mensuragdo, informacdo e administracdo de riscos além de avaliar a forma de célculo do capital

exigido praticada por cada banco e intervir sempre que julgarem necessario.

2.2 Governanca Corporativa

Neste capitulo serdo apresentados alguns conceitos de governanca corporativa, um de
seus principios bdsicos coincide com o terceiro pilar de Basileia II, que € a transparéncia. A
governanca ¢ um conjunto de priticas de gestdo adotadas pela entidade com o objetivo de
aperfeicoar o desempenho e proteger os direitos de todas as partes envolvidas.

Conforme Oliveira e Silva (2004, p. 8) “a legislacdo bancéria objetiva manter nao sé
a confianca dos investidores na instituicdo financeira, ai inclusos controladores e demais
acionistas. Ela € mais abrangente, pois tem como meta manter a credibilidade da entidade junto
aos depositantes e perante a sociedade”.

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa — IBGC, a governanca
corporativa surgiu para superar o conflito de agéncia, decorrente da separacdo entre a propriedade
(acionista) e a gestdo empresarial (executivo), uma vez que nem sempre os interesses do gestor
coincidem com os dos proprietarios.

De acordo com o IBGC (2009, p. 19):

Governanca Corporativa e o sistema pelo qual as organizagdes sdo dirigidas,
monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre proprietarios,
Conselho de Administracdo, Diretoria e 6rgdos de controle. As boas praticas de
Governanca Corporativa convertem principios em recomendacdes objetivas, alinhando
interesses com a finalidade de preservar e otimizar o valor da organizagdo, facilitando
seu acesso a recursos e contribuindo para sua longevidade.

Ainda segundo o IBGC (2009, p.19) os principios basicos de governanga corporativa
sdo:
a) Transparéncia: Além da obrigacdo de informar, a entidade deve ter o desejo de disponibilizar

para as partes interessadas as informacdes que sejam de seu interesse. A adequada



b)

d)
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transparéncia resulta em um clima de confianca, tanto dentro da empresa como nas relagdes
com terceiros. A informac¢do deve contemplar todos os fatores que norteiam a agdo gerencial
e que conduzem a criagdo de valor;

Equidade: tratamento justo de todos os s6cios € demais partes interessadas. Nao sdo aceitas
atitudes ou politicas discriminatorias;

Prestacdo de contas (accountability): Os socios, administradores, conselheiros fiscais e
auditores, ora denominados de agente de governanga, devem prestar contas de sua atuacao,
assumindo integralmente as consequéncias de seus atos € omissoes;

Responsabilidade corporativa: os agentes de governanca devem zelar pela sustentabilidade
das organizagdes, visando sua longevidade, incorporando consideragdes de ordem social e
ambiental na defini¢do dos negdcios e operacoes.

Conforme Silveira (2002, p. 2):

Entre as principais préticas constantes da maioria dos cddigos de governanga, estdo a
necessidade de uma participacdo ativa e independente do conselho de administracio, o
fornecimento de informacdes precisas e transparentes para o mercado e igualdade de
direitos entre todos os acionistas.

De acordo com Oliveira et al (2004, p. 3):

Algumas empresas relutam em divulgar informagdes mais amplas com receio de que
sejam utilizadas contra elas por seus concorrentes, sindicatos e governo, além de
proporcionarem certo custo para empresa. Constata-se que todos esses motivos tornam-
se irrelevantes para as organizagdes em relagdo aos beneficios a serem adquiridos, pois
através de uma gestdo ética, transparéncia das informagdes, respeito e igualdade perante
0s acionistas, priorizando ndo apenas o lucro, mas também o bem-estar da sociedade, a
empresa certamente se destacard das demais para os investidores, credores, funcionarios
e clientes, melhorando sua reputacdo e valorizando sua marca.
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3 METODOLOGIA

3.1 Tipo de pesquisa

O presente trabalho caracteriza-se quanto aos objetivos como uma pesquisa
descritiva, uma vez que se pretende observar e descrever as caracteristicas da divulgacdo de
informagdes sobre gestdo de risco nas instituicdes bancdrias, sem que o pesquisador tenha
interferéncia nos dados coletados. De acordo com Gil (2007, p. 42) “as pesquisas descritivas tém
como objetivo primordial a descri¢do das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno
ou, entdo, o estabelecimento de relacdo entre varidveis.”

Com base nos procedimentos técnicos pode ser classificada em bibliografica e
documental. A pesquisa bibliogrifica é necessdria para que tomemos conhecimento acerca do
tema a ser estudado. A finalidade da pesquisa bibliografica conforme Marconi e Lakatos (2007,
p. 185) “é colocar o pesquisador em contato direto com tudo que foi escrito, dito ou filmado
sobre determinado assunto, inclusive conferéncias seguidas de debates que tenham sido
transcritos por alguma forma, quer publicadas, quer gravadas”. A pesquisa documental serd
realizada na medida em que serdo estudados relatorios divulgados pelos bancos, ou seja, material
que ainda nio recebeu uma andlise mais aprofundada.

Para alcancar os objetivos da pesquisa, primeiro serd realizada uma analise descritiva
da literatura sobre a implementa¢do do Acordo da Basileia no Brasil e sobre os tipos de riscos
presente na atividade bancdria para entdo realizar a andlise dos dados especificos dos relatorios

emitidos pelos bancos estudados.

3.2 Amostra e fonte de dados

A amostra da pesquisa serd composta pelos dez maiores bancos do Brasil. A amostra

foi retirada do relatério “S0 maiores bancos € o consolidado do Sistema Financeiro Nacional”
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divulgado pelo Banco Central do Brasil. A data base considerada para emissao do relatério em
questao foi dezembro de 2011, sendo consideradas as maiores institui¢des por ativo total.

A amostra serd composta por bancos privados nacionais, estatais e bancos de
economia mista. Serdo considerados também se os bancos possuem ou ndo acdes na bolsa de
valores de Sao Paulo (Bovespa). Pretende-se ao final da pesquisa inferir se na divulgacdo dos
dados existem diferengas significativas entre os diferentes subgrupos apresentados. Sera
verificado quais elementos sdo apresentados por parte das institui¢cdes e se existe associagdo entre

o tipo de banco e tipo de informacao divulgada.

Tabela 1: Composi¢do da amostra

Bancos Ativo Total Tipo Acoes na Bovespa

Banco do Brasil 935.009.463 Estatal, economia | Sim — Novo Mercado
mista

Itad 815.220.206 Privado Sim — Nivel I

Bradesco 666.320.079 Privado Sim — Nivel I

Banco Nacional do | 603.698.324 Empresa Publica | Nao

Desenvolvimento Federal

(BNDES)

CEF 511.031.048 Empresa Piblica | Nao
Federal

Votorantim 115.373.092 Privado Nao

Safra 87.728.360 Privado Nao

Banrisul 37.826.937 Estatal, economia | Sim — Nivel I
mista

Banco Nordeste do | 26.435.588 Estatal Sim

Brasil (BNB)

Banco de Minas Gerais | 17.443.995 Privado Nao

(BMG)

Fonte: Resultados da pesquisa

Os dados bibliograficos serdo coletados em livros e artigos cientificos, os dados
documentais serdo coletados nos sites das préprias instituigdes bancdrias ou no site da Bovespa —
Bolsa de Valores de Sdo Paulo, e serdo utilizadas as demonstracdes contdbeis e demais relatorios

emitidos pela institui¢cdo em 201 1e primeiro semestre de 2012.
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3.3 Modelo de pesquisa

A presente pesquisa se classifica como qualitativa quanto a abordagem do problema.
A pesquisa serd qualitativa, pois ndo serd feito uso de instrumentos estatisticos € sim uma andlise
das informagdes, contidas nos relatérios emitidos pelas institui¢des bancdrias do Brasil. Através
de comparagdes entre os elementos apresentados nos relatorios emitidos por cada um dos bancos,
pretende-se demonstrar o grau de evidenciagdo destas entidades.

Serd usado como parametro para estudar os relatérios emitidos pelos bancos, a
circular do Banco Central do Brasil N. 3.477 de 24 de dezembro de 2009, onde sdo discriminados
os itens que os bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de cambio,
caixas econOmicas e instituicdes integrantes de conglomerado financeiro, nos termos do Plano
Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (Cosif), devem divulgar.

Faz necessdrio observar que a andlise se dard de acordo com o previsto na legislagdao
brasileira, e que como divulgado em comunicado emitido pelo Banco Central do Brasil em
12.746 de 09 de dezembro de 2004 os procedimentos adotados para a implementacdo do Basileia
IT no Brasil, serdo adaptados as condi¢des, peculiaridades e estdgio de desenvolvimento do
mercado brasileiro. A legislacdo que normativa a ado¢do do Acordo da Basileia no Brasil serd
tratada no proximo capitulo.

Serd verificada a presenca ou auséncia dos elementos elencados abaixo. E serd
observado se os resultados encontrados possuem associa¢do com os tipos de bancos analisados,
ou seja, serd verificado se as informacdes divulgadas pelos bancos privados diferem das
informacdes divulgadas pelos bancos publicos; se existe diferenca na divulgacio entre os bancos
que possuem e 0os que ndo possuem agdes na Bovespa; e se existem elementos que sdo divulgados
ou ndo por apenas um dos tipos de grupos de bancos analisados.

Quanto a divulgacao do relatério serd verificado:

a) Se existe publicacdo em conjunto com as demonstra¢cdes contdbeis, da localizacdo das
informagdes sobre riscos no sitio da institui¢do na internet;

b) Se hd acesso a todos os relatdrios a partir do ano de 2010;

c) Se a periodicidade € anual, para as informagdes de natureza qualitativa, ou quando houver
alteracdo relevante; e trimestral, relativamente as datas-base de 31 de marcgo, 30 de junho, 30

de setembro e 31 de dezembro, para as informagdes de natureza quantitativa.
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Quanto ao risco de crédito, que € o risco que o banco enfrenta devido a possibilidade
do tomador de recurso ndo cumprir com sua obrigacdo financeira, serd verificado:
a) Informacdes Qualitativas
a.1) Descricdo dos objetivos e politicas de gerenciamento de riscos, com estratégias e
processos utilizados;
a.2) Descri¢do do processo estruturado de comunicacdo e informacdo de riscos e dos
sistemas de mensuracgdo utilizados pela instituicdo;
b) Informacdes Quantitativas
b.1) Valor total das exposicdes e valor da exposicao média no trimestre, segmentadas por
FPR, paises e regides geograficas e setor econdmico;
b.2) Percentual das exposicdes dos dez maiores clientes em relacdo ao total das operagdes
com caracteristica de concessao de crédito;
b.3) Montante das operacdes em atraso, bruto de provisdes e excluidas as operacdes ja
baixadas para prejuizo, segregado nas seguintes faixas: a) atraso até 60 dias; b) atraso
entre 61 e 90 dias; c) atraso entre 91 e 180 dias; e d) atraso acima de 180 dias;
b.4) Fluxo de operagdes baixadas para prejuizo no trimestre;

b.5) Montante de provisdes para perdas.

Quanto aos instrumentos mitigadores do risco de crédito, ou seja, os procedimentos
que a institui¢do financeira adota para minimizar os riscos, serd observado:
a) Informacdes Qualitativas
a.1) Descri¢do das politicas e metodologias de avaliacdo e mensuracdo dos instrumentos
mitigadores, incluindo a avaliacdo do seu risco de concentracdo;
b) Informacdes Quantitativas

b.1) Valor total mitigado segmentado por tipo de mitigador e pelos FPR.

Quanto ao risco de crédito de contraparte, que € o risco de determinada contraparte
ndo cumprir com sua obrigacdo, serd observado:
a) Informagdes Qualitativas
a.1) Descricao da metodologia para estabelecer limites as exposi¢des sujeitas ao risco de

contraparte;
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a.2) Descri¢ao dos métodos e politicas para assegurar a eficdcia das garantias e definir as
provisdes relativas as operacOes de crédito, no caso de serem distintas das provisdes
regulamentares minimas;

b) Informacdes Quantitativas
b.1) Valor nocional dos contratos sujeitos ao risco de crédito de contraparte, incluindo
derivativos, operacOes a liquidar, empréstimos de ativos, operacdes compromissadas,
segmentado da seguinte forma: valores relativos a contratos a serem liquidados em
sistemas de liquidacido de camaras de compensacdo e de liquidacdo, nos quais a camara
atue como contraparte central; e valores relativos a contratos nos quais ndo haja a atuacao
de camaras de compensacdo como contraparte central, segmentados entre contratos sem
garantias e contratos com garantias;
b.2) Valor positivo bruto dos contratos sujeitos ao risco de crédito de contraparte,
incluindo derivativos, operagdes a liquidar, empréstimos de ativos, operacdes
compromissadas, desconsiderados os valores positivos relativos a acordos de
compensacao;
b.3) Valor das garantias que atendam cumulativamente aos seguintes requisitos: a) sejam
mantidas ou custodiadas na prépria instituicdo; b) tenham por finalidade exclusiva a
constituicio de garantia para as operagdes a que se vinculem; c) estejam sujeitas a
movimentacdo, exclusivamente, por ordem da instituicdo depositdria; e d) estejam
imediatamente disponiveis para a institui¢do depositdria no caso de inadimpléncia do
devedor ou de necessidade de sua realizacgdo;
b.4) Exposi¢do global liquida a risco de crédito de contraparte, definida como a exposi¢ao
a risco de crédito de contraparte liquida dos efeitos dos acordos para compensagdo e do
valor das garantias;
b.5) Valor nocional de derivativos de crédito segregado por tipo de operacao, detalhado da
seguinte maneira: a) derivativos de crédito mantidos na carteira da institui¢cao, separados
por "risco recebido” ou "risco transferido"; e b) derivativos de crédito utilizados para fins

de intermediag¢do, separados por "risco recebido"” ou "risco transferido".
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Quanto do risco de mercado, que esta relacionado a perdas resultantes de flutuagcao
dos valores de mercado em decorréncia de taxas de juros, precos de acOes e variacdes cambiais,
serd observado:

a) Informacdes Qualitativas
a.l) Descricdo dos objetivos e politicas de gerenciamento de riscos, com estratégias e
processos utilizados;
a.2) Descri¢do do processo estruturado de comunica¢do e informacdo de riscos e dos
sistemas de mensuracgdo utilizados pela institui¢ao;

b) Informacdes Quantitativas
b.1) Valor total da carteira de negociacdo por fator de risco de mercado relevante,
segmentado entre posicdes compradas e vendidas;
b.2) O total da exposi¢do a instrumentos financeiros derivativos por categoria de fator de

risco de mercado, segmentado entre posicdes compradas e vendidas.

Quanto do risco de liquidez, que se refere aos descasamentos entre pagamentos e
recebimentos, e o risco operacional, que esta relacionado a falhas de processos internos, pessoas e
sistemas, sera observado:

a) Informagdes Qualitativas
a.1) Descricdo dos objetivos e politicas de gerenciamento de riscos, com estratégias e
processos utilizados;
a.2) Descri¢do do processo estruturado de comunicacdo e informacdo de riscos e dos

sistemas de mensuracdo utilizados pela institui¢ao;

Quanto ao PR - Patrimo6nio de Referéncia, que deve ser compativel com os riscos das
atividades do banco, sera verificado:
a) Informacgdes Quantitativas
a.l) Informacgdes simplificadas sobre os prazos de vencimento e condi¢des dos
instrumentos que compdem o Nivel I e o Nivel II do PR;
a.2) Valor do Nivel I do PR, detalhado segundo seus componentes;
a.3) Valor do Nivel Il do PR, detalhado segundo seus componentes;

a.4) Valor das deducdes do PR;
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a.5) Valor total do PR.

Quanto ao PRE - Patrimo6nio de Referéncia Exigido, que é o valor minimo que a
instituicdo devera possuir de patrimonio, sera verificado:
a) Informacgdes Quantitativas
a.l) Valor da parcela referente as exposi¢des ponderadas pelo fator de ponderacdo de
riscos a elas atribuido - Pgpr do PRE, segmentado pelos fatores de ponderacdo de risco
(FPR);
a.2) Valores das parcelas referente ao risco das operagdes sujeiras a variacdo de taxas de
juros - Pyur[1], Prur[2], Piur[3], Pyur[4], parcela referente ao risco das operagdes sujeiras
a variacdo do preco de acdes - Pacs, parcela referente ao risco das operacdes sujeiras a
variagdo do preco de mercadorias (commodities) - Pcom € parcela referente ao risco das
exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira e em operagdes sujeitas a variacdo cambial -
Pcam do PRE;
a.3) Valor da parcela referente ao risco operacional Popg - do PRE;
a.4) Valor total do PRE;
a.5) Indice de Basileia (IB).
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4 RESULTADOS

Antes da andlise dos dados dos relatérios emitidos pelos bancos, serd apresentada
uma analise descritiva da literatura que ajudard a responder os objetivos especificos desta

pesquisa.

4.1 Implementacio dos acordos de Basileia no Brasil

Conforme mencionado anteriormente, o Acordo da Basileia € o principal responsavel
pelas propostas de regulamentacdo bancéria prudencial, porém o Comité da Basileia ndo possui
forca de lei, suas diretrizes precisam ser validadas por lei, de acordo com o interesse de cada
nacdo. Neste capitulo serd apresentado as adequacdes da legislacdo brasileira ao Acordo da
Basileia.

O marco da adogdo das diretrizes do Acordo da Basileia pelo Brasil ocorreu com a
resolucdo N. 2.099 do Conselho Monetdrio Nacional (CMN) de 17 de Agosto de 1994. A
resolucdo apresentou, entre outros, a manutencdo do patrimdnio liquido ajustado em valor
compativel com o grau de risco das operagdes ativas das institui¢Oes financeiras. De acordo com
esta resolugdo os ativos das instituicdes eram classificados em trés padrdes de risco. Risco nulo,
cujo fator de ponderacdo era de 0%, risco reduzido, fator de ponderacdo de 20 ou 50% e o risco
normal, no qual o fator de ponderagdo era de 100%.

A resolugdo N. 2099/1994, em seu anexo IV definiu como o valor minimo do

patrimdnio liquido deveria ser obtido:
PLE = 0,08 (Apr), ®
Onde:
PLE = patrimonio liquido exigido em fun¢do do risco das operagdes ativas
Apr = Ativo ponderado pelo risco = total do produto dos titulos do (Ativo Circulante e Realizavel
a Longo Prazo + ativo permanente + titulo de coobrigac¢des e riscos em garantias prestadas)

pelos fatores de risco correspondentes.
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Na tabela 2 sdo enumerados alguns dos componentes dos ativos dos bancos conforme
os graus de ponderacgdo de risco. Esta tabela condiz com o anexo IV “tabela de classificagdes de
ativos” que foi apresentado na época da publicacdo da resolucdo, o qual foi revogado pela

resolugdo do N. 3.490 do CMN de 29 de agosto de 2007.

Tabela 2: Fatores de ponderacdo de risco

Riscos Fator de Ativos
ponderacao
Nulo 0% Valores em moeda corrente — Caixa;

Reservas livres em espécie depositadas no Banco Central;
Aplicacdes em operagdes compromissadas com recursos proprios;
Titulos publicos federais e de instituicdes financeiras ligadas;
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros com recursos proprios
em intui¢des financeiras ligadas;

Valores depositados no banco central.

Reduzido 20% Depésitos bancérios de livre movimentagdo mantidos em bancos;
Cheques e outros papéis encaminhados ao servico de
compensagao.
Reduzido 50% Aplicacdes em operacdes compromissadas com recursos proprios;

Titulos estaduais e municiais e de institui¢des financeiras;
Créditos decorrentes de repasses de recursos a outras instituigdes
financeiras;

Financiamentos habitacionais.

Normal 100% Aplicacdes em acdes;
Operagdes de financiamento e empréstimos;
Créditos especificos da CEF e BNDES.

Fonte: Elaboragdo prépria com base no anexo IV da resolugdo 2.099/94

De acordo com a resolucido 2.099/94, um banco que possuisse R$ 10.000,00 de
valores em moeda corrente, R$20.000,00 em cheques, R$ 40.000,00 em financiamentos
habitacionais e R$ 30.000,00 em aplicagdes em ac¢des, deveria possuir no minimo um patrimdnio
liquido de R$ 4.320,00, obtido através da aplicagdo da formula 1 apresentada anteriormente:

PLE = 0,08 (Apr)

PLE = 0,08 {(10.000 x 0%) + (20.000 x 20%) + (40.000 x 50%) + (30.000 x 100%)

PLE = 0,08 (54.000)
PLE = 4.320

Com o advento do Acordo da Basileia II, o Banco Central do Brasil (BCB) introduziu
novas normas, atualizando por completo os itens descritos anteriormente. O comunicado do

Banco Central do Brasil N. 12.746 de 09 de dezembro de 2004 informa quais procedimentos
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serdo adotados para a implementacdo do Basileia II no Brasil, adaptadas as condicoes,
peculiaridades e estdgio de desenvolvimento do mercado brasileiro.

O comunicado apresenta o calenddrio da implementacdo do acordo pelos bancos no
Brasil. Este calenddrio foi alterado pelos comunicados N. 16.137 de 27 de setembro de 2007 e o
comunicado N. 19.028 de 29 de outubro de 2009. Neste ultimo comunicado foi prorrogado para o
final de 2012 o inicio do processo de autorizagdo para uso das abordagens bdsicas e avancadas
baseadas em classificagdes internas para apuracdo de requerimento de capital para o risco de
crédito. E até o final do primeiro semestre de 2013 o inicio do processo de autorizacdo para uso
de modelos internos de apuragdo de requerimento de capital para risco operacional.

A resolu¢do do Conselho Monetéario Nacional N. 3.444 de 28 de fevereiro de 2007
define o patrimonio de referéncia como o somatdrio do Nivel I e do Nivel II. O patrim6nio
liquido ajustado ja havia sido apresentado em dois niveis na resolucdo N. 2.543 de 26 de agosto
de 1998, mas com composi¢do diferente. A resolucdo N. 3.444 define que o nivel I é obtido
mediante a soma dos valores do patrimonio liquido, saldo das contas de resultados credoras e
depdsito em conta vinculada para suprir deficiéncia de capital, excluindo o saldo das contas de
resultado devedoras, os valores do nivel II, alguns créditos tributdrios especificos e o ativo
permanente diferido, deduzidos os dgios pagos na aquisicao de investimentos.

O nivel do II do PR ¢ apurado através da soma dos valores correspondentes as
reservas de reavaliagdo, para contingéncia e as reservas especiais de lucros relativas a dividendos
obrigatérios ndo distribuidos, instrumentos hibridos de capital e divida, instrumentos de divida
subordinada, acdes preferenciais emitidas com cldusula de resgate e acdes preferenciais com
cumulatividade de dividendos, saldo dos ganhos e perdas ndo realizados decorrentes do ajuste ao
valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria titulos disponiveis para
venda e dos instrumentos financeiros derivativos utilizados para Hedge de fluxo de caixa.

A resolucdo N. 3.490 do CMN de 29 de agosto de 2007 dispde sobre a apuragdo do
patrimdnio de referéncia exigido (PRE). De acordo com esta resolugc@o as instituicdes devem
manter valor de patrimdnio de referéncia (PR) compativel com os riscos de suas atividades. O
valor do PR deve ser superior ao valor do patrimdnio de referéncia exigido (PRE), que deve ser
calculado considerando, no minino, a soma das seguintes parcelas:

PRE = Pgrp + Pcam + Pjur + Pcom + Pacs + Popr, @

Em que:
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Pepr = parcela referente as exposicdes ponderadas pelo fator de ponderacdo de riscos a elas
atribuido;

Pcam = parcela referente ao risco das exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira e em operagdes
sujeitas a variacdo cambial;

Pjur = parcela referente ao risco das operacdes sujeiras a variagao de taxas de juros

Pcom = parcela referente ao risco das operagdes sujeiras a variacdo do pregco de mercadorias
(commodities);

Pacs = parcela referente ao risco das operagdes sujeiras a variacdo do preco de agdes;

Popr = parcela referente ao risco operacional

O cdlculo de cada uma destas parcelas descritas acima foram determinadas em
diferentes circulares emitidas pelo Banco Central do Brasil. O célculo do Pjyr foi definido pela
circular 3.361/2007, 3.362/2007, 3.363/2007 e 3.364/2007. O método de calculo diario do Pacs
foi introduzido pela circular 3.366/2007 e deve corresponder a soma das fragdes Pacs relativas a
cada pais onde a instituicdo apresenta exposicdo dessa natureza. A apuracdo do Pcom, que deve
ser diaria, foi definida na circular 3.368/2007.

O calculo do Pcam encontra-se descrito na circular 3.389/2007 e o do risco
operacional Popr consta na circular 3.383/2007, onde consta que a apuracdo deve ser feita
semestralmente, com informacdes relativas as datas-base 30 de junho e 31 de dezembro, também
consta nesta circular que podem ser utilizadas 3 abordagens para o calculo:

I - Abordagem do Indicador Bésico;

IT - Abordagem Padronizada Alternativa;

IIT - Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada

O célculo do Pgpg, que se refere ao risco de crédito, foi definido através da circular N.

3.360 de 12 de setembro de 2007, e deve ser obtido da seguinte forma:

Pepr = FX EPR, ®

Onde:

F=10,11

EPR = somatoério dos produtos das exposi¢cdes pelos respectivos fatores de ponderagio de risco

(FPR)
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Conforme pode ser verificado o Banco Central do Brasil possui uma postura mais
conservadora, enquanto o Acordo da Basileia utiliza fator de ponderagdo de 8%, o BCB adota o
percentual de 11% para célculo da parcela referente ao risco de crédito. A circular do BCB N.
3.581 de 08 de marco de 2012 estabelece os requisitos minimos para que as instituicdes possam
utilizar sistemas internos de classificacdo do risco de crédito em vez da adog¢do dos valores
definidos na resolu¢do do BCB N. 3.360/2007, cujos fatores de ponderacdo estdo descritos na

tabela 3 a seguir.

Tabela 3: Fatores de ponderagdo de risco (FPR)

FPR Ativos
0% Valores em espécie;

Aplicagdes em outro ativo financeiro e instrumento cambial;
Operagdes com o Tesouro Nacional e o Banco central do Brasil;
Operagdes com o grupo Banco Mundial, Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID), Banco Europeu de investimento (BEI),
Fundo Monetario internacional (FMI), entre outros.

20% Dep6sitos bancdrios a vista;
Direitos resultantes da novacao das dividas do fundo de
compensacdo de variagdes salariais (FCVS);
Direitos representativos de algumas operagdes com cooperativas.

35% Financiamentos imobilidrios garantidos por hipoteca cujo valor
contratado seja inferior a 50% do valor da avaliacdo da garantia.
50% Operagdes com governos e respectivos bancos centrais de paises

estrangeiros, observados algumas particularidades;
Financiamentos imobilidrios garantidos por hipoteca cujo valor
contratado seja inferior a 80% do valor da avaliacdo da garantia.

75% Operagdes de varejo.

100% Para operacdes que ndo tenham FPR especifico.
150% Operagdes de crédito e de arrendamento mercantil.
300% Operagoes de crédito pessoal sem destinagdo especifica.

Fonte: Elaborag¢do préopria com base na circular 3.360/2007

Um banco que possua R$ 300.000,00 em valor em espécie, R$ 950.000,00 em
Financiamentos imobilidrios garantidos por hipoteca cujo valor contratado seja inferior a 80% do
valor da avaliacdo da garantia. R$ 28.250.000,00 em operac¢des de varejo, R$ 25.360.000,00 em
operacdes de crédito e de arrendamento mercantil e R$ 120.000,00 em operacdes de crédito
pessoal sem destinacdo especifica, devera ter uma parcela de parcela referente ao risco de crédito

no valor de R$ 6.606.875, conforme aplicagdo da formula 3 anteriormente descrita.
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Pepr = F x EPR

PEPR= 0,11{(300.000 x 0%) + (950.000 x 50%) + (28.250.000 x 75%) + (25.360.000 x 150%)
+ (120.000 x 300%)}

PEPR = 0,11(0 + 475.000 + 21.187.500 + 38.040.000 + 360.000)

PEPR = 0,11(60.062.500)

PEPR = 6.606.875

No caso do banco possuir, uma parcela referente ao risco de mercado constituida de
uma Pjur de R$ 19.350,00, uma Pcom de R$ 2.580,00 € uma Pacs de R$ 3.690,00 e de uma
parcela de risco operacional - Popr de R$ 213.000,00, o valor minimo de patrimonio liquido que
esta instituicdo financeira podera ter € de 6.845.495, obtido através da aplicagdo da férmula 2
anteriormente descrita.

PRE = Pgrp + Pcam + Pjur + Pcom + Pacs + Porr

PRE = 6.606.875 + 0 + 19.350 + 2.580 + 3.690 + 213.000
PRE = 6.845.495

A circular do BCB N. 3.477 de 24 de dezembro de 2009, dispde sobre a divulgacdo
de informagdes referentes a gestdo de riscos, ao Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) e a
adequacdo do Patrimonio de Referéncia (PR). As instru¢des contidas nesta circular serdo

utilizadas para verificar se os bancos estdao divulgando estas informac¢des conforme determinado.

4.2 Riscos

Risco € a probabilidade da ocorréncia de retornos diferentes do esperado,
financeiramente tem-se preocupacdo com riscos de resultados inferiores. A entidade deve
trabalhar para reduzir estes riscos. De Acordo com Santos (2004, p. 90) “o gerenciamento de
risco tem por finalidade a antecipacdo para identificacdo dos possiveis riscos, seus impactos e
medidas de controle para eliminar ou atenuar os efeitos.” Neste capitulo serdo tratados alguns dos
diferentes tipos de risco existentes, envolvendo a atividade financeira e o gerenciamento de risco

a ser adotado conforme resolugdes do Banco Central do Brasil.
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4.2.1 Risco de Crédito

A resolucao do Banco Central N. 3.721 de 30 de Abril de 2009, define o risco de

crédito como:

Art. 2° Para os efeitos desta resolucdo define-se o risco de crédito como a possibilidade
de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificacdo de risco do tomador, a
redugdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos
custos de recuperagao.

De acordo com Santos (2004, p.80) o risco de crédito “estd vinculado as atividades

cujos éxitos dependem do cumprimento dos termos de um contrato pela outra parte, seja tomador

de empréstimo, contraparte de contrato ou emissor de titulo”. A resolugdo 3.721/2009 do Banco

Central do Brasil prevé ainda, como deve ser a estrutura de gerenciamento de risco de crédito a

ser adotada pela institui¢do financeira, a seguir elencaremos alguns destes elementos:

a)

b)

c)

d)
e)

Politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de crédito, que estabelecam limites
operacionais, mecanismos de mitigacdo de risco e procedimentos destinados a manter a
exposi¢do ao risco de crédito em niveis considerados aceitdveis pela administracdo da
instituicao;

Adequada validagdo dos sistemas, modelos e procedimentos internos utilizados para gestdo
do risco de crédito;

Estimacdo, das perdas associadas ao risco de crédito, bem como comparacdo dos valores
estimados com as perdas efetivamente ocorridas;

Procedimentos para a recuperacdo de créditos

Sistemas, rotinas e procedimentos para identificar, mensurar, controlar e mitigar a exposi¢ao
ao risco de crédito, que devem abranger, no minimo, as fontes relevantes de risco de crédito,
a identificacdo do tomador ou contraparte, a concentragdo do risco e a forma de agregacao
das operagdes;

Adequacao dos niveis de Patrimonio de Referéncia (PR), de que trata a Resolug@o n°® 3.444,
de 28 de fevereiro de 2007, e de provisionamento compativeis com o risco de crédito

assumido pela instituicao;
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g) Estabelecimento de critérios e procedimentos claramente definidos e documentados,
acessiveis aos envolvidos no processo de concessdo e gestdo de crédito, para: 1) andlise
prévia, realizacdo e repactuacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito; ii) coleta das
informacdes necessdrias para a completa compreensdo do risco de crédito envolvido nas
operacdes; iii) avaliacdo periddica do grau de suficiéncia das garantias; iv) tratamento das
excegOes aos limites estabelecidos para a realizacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito;

h) Classificacido das operacdes sujeitas ao risco de crédito em categorias, com base em critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, segundo os seguintes aspectos: 1) situagdo econdmico-
financeira, e outras informagdes cadastrais do tomador ou contraparte; ii) utilizagdo de
instrumentos que proporcionem efetiva mitiga¢do do risco de crédito associado a operagao;
1i1) periodo de atraso no cumprimento das obrigacdes financeiras;

i) Emissdo de relatérios gerenciais periddicos para a administracdo, sobre desempenho do

gerenciamento do risco em decorréncia das politicas e estratégias adotadas.

Para conceder créditos, a entidade necessita efetuar uma eficiente classificagdo do
risco de crédito, que pode ser orientada por meio de dados estatisticos e registros cadastrais. A
classificacdo do risco de crédito tem como objetivo atribuir notas, que reflitam o risco de
inadimpléncia, aos tomadores de crédito. Esta classificagdo procura reduzir a subjetividade no
processo de avaliacdo de andlise de crédito.

A resoluc@o do Banco Central N. 2.682 de 21 de dezembro de 2009 estabeleceu que
as institui¢des financeiras deveriam classificar as operagdes de crédito, em ordem crescente dos
niveis AA, A, B, C, D, E, F, G, H. Para tal classificacdo devem ser observados no minimo: em
relacdo aos devedores e seus garantidores: a situacdo econdmico - financeira, o grau de
endividamento, a capacidade de geracdo de resultados, setor de atividade econdmica, limite de
crédito, pontualidade e atraso nos pagamentos, administracdo e qualidade dos controles; em
relacdo a operacdo: a natureza e a finalidade da transagdo, caracteristicas das garantias e valor.

A resoluc@o também definiu conforme artigo 4°, que a classificacdo nos niveis de
crédito deveria ser revista mensalmente, por ocasido de balancetes e balancos e em funcio de
atrasos verificados no pagamento, quanto maior o atraso, maior a classificag¢do de risco:

a) Atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;

b) Atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;
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¢) Atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;
d) Atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;
e) Atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;
f) Atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo;

g) Atraso Superior a 180 dias: risco nivel H.

No artigo 6° da resolucdo 2.682/99 também foi definido o valor minimo da provisao

de liquidacdo duvidosa a ser realizada conforme a classificacio de risco.

Tabela 4: Provisao para crédito de liquidacido duvidosa

Nivel de risco Percentual a ser aplicado

Nivel A 0,5 % sobre o valor das operacgdes
Nivel B 1 % sobre o valor das operagdes
Nivel C 3 % sobre o valor das operacdes
Nivel D 10 % sobre o valor das operagdes
Nivel E 30% sobre o valor das operacdes
Nivel F 50 % sobre o valor das operagcdes
Nivel G 70 % sobre o valor das operacdes
Nivel H 100 % sobre o valor das operacdes

Fonte: elaboragdo propria com base na resolu¢do do BCB N. 2.682/99

4.2.2 Risco de Mercado

O risco de mercado segundo Santos (2002, p. 67) “refere-se a incerteza na obtengdo
de lucros por uma instituicdo financeira, dadas as varidveis a serem consignadas, com valor dos

ativos, taxas de juros, liquidez e volatilidade do mercado”.

O Risco de Mercado manifesta-se quando o valor de uma carteira oscila em funcio de
varia¢des ocorridas nos pregos de instrumentos financeiros. Essas variagdes podem ser
originadas por mudangas nas taxas de juros ou de cdmbio vigentes no mercado, ou
mesmo por alteragdes na oferta e demanda relativa a cada instrumento financeiro.
(GOULART, 2003 p. 76)
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As variagdes em precos e taxas podem gerar alteracdes nas posicdes financeiras das
entidades resultando em perdas referentes ao risco de mercado para a mesma. A resolucdo do

Banco Central N. 3.464 de 26 de junho de 2007, define o risco de mercado como:

Art. 2° Para os efeitos desta Resolucdo, define-se como risco de mercado a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de posi¢des
detidas por uma institui¢do financeira.

Pardgrafo unico. A definicdo de que trata o caput inclui os riscos das operacdes sujeitas a
variagdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acdes e dos precos de mercadorias
(commodities).

De acordo com a resolucdo 3.464/2007, a estrutura de gerenciamento de risco de
mercado a ser adotada pela institui¢do financeira deve prevé entre outros:

a) Politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado que estabelecam limites
operacionais e procedimentos destinados a manter a exposi¢do ao risco nos niveis
considerados aceitdveis pela institui¢ao;

b) Sistemas para medir, monitorar e controlar a exposi¢do ao risco de mercado que deve gerar
relatérios tempestivos para a diretoria, os sistemas deverdo ser testados com periodicidade
minima anual;

c) Identificacdo previa dos riscos inerentes a novos produtos e atividades;

d) Realizar simula¢des de condi¢Oes extremas de mercado (testes de estresse) e considerar os

resultados para estabelecer ou rever politicas e limites para adequacdo de capital

4.2.3 Risco Operacional

O risco operacional estd presente em todos os processos do banco e é decorrente de
falhas operacionais que pode ocorrer em qualquer etapa destes processos. A resolu¢do do Banco

Central N. 3.380 de 29 de junho de 2006, define o risco operacional como:

Art. 2° Para os efeitos desta Resolucdo, define-se como risco operacional a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

§ 1° A definicdo de que trata o caput inclui o risco legal associado a inadequacio ou
deficiéncia em contratos firmados pela institui¢do, bem como a sang¢des em razdo de
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descumprimento de dispositivos legais e a indenizacdes por danos a terceiros decorrentes
das atividades desenvolvidas pela institui¢do.

§ 2° Entre os eventos de risco operacional, incluem-se:

I - fraudes internas;

II - fraudes externas;

IIT - demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

IV - préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

V - danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela institui¢ao;

VI - aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da institui¢o;

VII - falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

VIII - falhas na execug@o, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituigdo.

O risco operacional pode ocorrer devido a falhas no registro, processamento ou
liquidagdo de transagdo, perdas ocasionadas por funciondrios, falhas de sistemas, perdas causadas
por terceiros, como sabotagens, vandalismos, roubos, entre outros. Para um eficiente
gerenciamento do risco operacional € necessario o estabelecimento de um bom controle interno.
Na resolucao N. 3380/2006 também sdo expostos o que a estrutura de gerenciamento de risco da
entidade deve prevé, sdo exemplos:

a) Identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional;

b) Elaboracdo de relatérios de controle e gerenciamento de risco, cuja periodicidade deve ser no
minimo anual;

c) Realizar testes de avaliac@o dos sistemas de controle operacional;

d) Elaborar e disseminar a politica de gerenciamento de risco operacional aos colaboradores da

instituicdo, inclusive aos prestadores de servico terceirizado.

4.2.4 Risco de Liquidez

Conforme Santos (2002, p. 63):

A liquidez advém da adequacdo do fluxo de caixa a fim de permitir o cumprimento de
obrigacdes nas datas pactuadas, envolvendo um perfeito equilibrio entre os prazos das
origens de recursos, como depdsitos, com o das aplicagdes, por exemplo, o0s
empréstimos concedidos.

A resolucdo do banco central N. 2.804 de 21 de dezembro de 2000 define o risco de

liquidez como:
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Ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis -
descasamentos entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de
pagamento da institui¢do, levando-se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de
liquidacdo de seus direitos e obrigacdes.

A resolu¢dao do Banco Central N. 4.090 de 24 de maio de 2012, ird revogar a

resolucdo 2.804 a partir de 1° de Janeiro de 2013, e define o risco de liquidez como:

Art 2° Para os efeitos desta Resolugdo, define-se risco de liquidez como:

I - a possibilidade de a instituicio ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas; e

I - a possibilidade de a institui¢do ndo conseguir negociar a preco de mercado uma
posi¢do, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

De acordo com a resolucao 4.090/2012, a partir de 1° de Janeiro de 2013, a estrutura

de gerenciamento a ser

adotada de risco da institui¢cdo financeira, deve prevé entre outros:

e) Politicas e estratégias para o gerenciamento que estabelecam limites operacionais e

procedimentos destinados a manter a exposi¢do ao risco de liquidez nos niveis estabelecidos

pela administragdo da institui¢ao;

f) Processos de identificacdo, avaliacdo, monitoramento e controle da exposicdo ao risco de

liquidez;

g) Politicas e estratégias de captagdo que proporcionem diversificacdo adequada das fontes de

recursos € dos prazos de vencimento;

h) Plano de contingéncia de liquidez, que deve ser regularmente atualizado, onde se estabeleca

responsabilidades e

4.3 Analise dos dados

procedimentos para enfrentar situacdes de estresse de liquidez.

Neste topico, apresentam-se os resultados obtidos, referente a analise efetuada sobre

os relatérios emitidos pelas instituicdes financeiras, de acordo com a circular do Banco Central
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do Brasil N. 3.477 de 24 de dezembro de 2009. Como pode ser verificado, na tabela 1, a amostra
por coincidéncia, foi formada por metade de bancos estatais e a outra metade de bancos privados,
do mesmo modo que temos metade de bancos que possuem a¢des na Bovespa e metade que ndo
possuem. O primeiro item a destacar € referente a como e quando estes relatorios sdo divulgados.
Verificou-se que dos 10 bancos analisados, todos apresentam o relatorio de gestdo de
risco, e que a periodicidade dos mesmos € trimestral. Porém como pode ser observado na tabela
5, nem todos os bancos mantém disponiveis os relatérios dos periodos anteriores, 3 dos 10
bancos analisados ndo cumpriram esse item. Para os bancos privados a aderéncia ao este
elemento de pesquisa foi de 80%, enquanto para os publicos foi de 60%. O que chama a atencdo
€ que para este item, os bancos com a¢des na Bovespa apresentaram indice menor dos os que os

que nao possuem agoes.

Tabela 5: Divulgacao do Relatério de Gestao de Riscos

Banco | Banco Nao
. ... | Bovespa Total
Divulgaciio Privado | Publico Bovespa

Publicacdo em conjunto com as demonstracdes
contabeis, da localizacdo do relatério com as 1 4 3 2 5
informacdes de riscos no sitio da institui¢do na 20% 80% 60% 40% 50%
internet.
Acesso a todos os relatdrios a partir do ano de 2010. 4 3 3 4 7

80% 60% 60% 80% 70%

Periodicidade anual, para as informagdes de natureza
qualitativa, ou quando houver alteracdo relevante; e

trimestral, relativamente as datas-base de 31 de 5 5 5 5 10
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de 100% 100% 100% 100% 100%
dezembro, para as informacgdes de natureza

quantitativa.

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Também foi observado que todos os bancos apresentam um resumo do gerenciamento
de risco dentro de suas demonstracdes contdbeis, na parte das notas explicativas, mas que apenas
metade dos bancos informou a existéncia e a localizacdo do relatério completo, conforme
determina a resolu¢do do BCB. Apenas 1 dos 5 bancos privados cumpriu este item, ao contrario
dos bancos publicos onde apenas 1 dos bancos ndo obedeceu a norma. Para este quesito os

bancos com agdes na Bovespa tiveram melhor desempenho que os que ndo possuem agoes.
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Para os quesitos relacionados a gestdo de risco de crédito obteve-se resultados
satisfatérios conforme pode ser observado na tabela 6. Pode-se dizer que todos os bancos
apresentam uma descri¢do dos objetivos e politicas do gerenciamento de risco adotado pela
entidade, alguns bancos apresentam suas estratégias e os processos utilizados de maneira mais
sucinta, enquanto outros apresentam maiores detalhes, mas no geral pode-se dizer que todos os

bancos cumprem com este item de divulgagdo.

Tabela 6: Resultados da divulgacao referente ao risco de crédito

Banco | Banco Bovespa Nao %
Risco de Crédito Privado | Publico P Bovespa| Total
Descri¢do dos objetivos e politicas de gerenciamento 5 5 5 5 10
de riscos, com estratégias e processos utilizados. 100% 100% 100% 100% 100%
Descrigao dos sistemas de mensuragdo utilizados pela 5 5 5 5 10
instituicdo. 100% 100% 100% 100% 100%
Descrigdo do processo estruturado de comunicacgio e 3 4 3 4 7
informacdo de riscos. 60% 80% 60% 80% 70%

Valor total das exposicdes e valor da exposi¢ao
média no trimestre, segmentadas por FPR, paises e
regides geograficas e setor econdomico.

5 3 4 4 8
100% 60% 80% 80% 80%

Percentual das exposicdes dos dez maiores clientes
em relacdo ao total das operagdes com caracteristica

- ‘1 100% 100% 100% 100% 100%
de concessdo de crédito.

Montante das operagdes em atraso, bruto de
provisdes e excluidas as operacdes ja baixadas para
prejuizo, segregado nas seguintes faixas: a) atraso até
60 dias; b) atraso entre 61 e 90 dias; ¢) atraso entre 91
e 180 dias; e d) atraso acima de 180 dias.

100% 100% 100% 100% 100%

Fluxo de operagdes baixadas para prejuizo no 5 5 5 5 10
trimestre. 100% 100% 100% 100% 100%

5 5 5 5 10

Montante de provisdes para perdas. 100% 100% 100% 100% 100%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Quanto a descricdo dos processos de mensuragdo, todas as institui¢des fizeram
referéncia aos mesmos, porém apesar de considerar-se que todas cumpriram com o quesito, é
necessdrio ressaltar que alguns destes bancos, sendo dois deles com acdes na bolsa de valores,
apresentaram seu sistema de mensuracdo de maneira subentendida no texto, enquanto a maioria

dos bancos apresentou no subitem mensuracao.
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Quanto ao processo de comuni¢do, verificou-se se 0s bancos apresentavam
informacgdes de como € realizada a comunicagdo interna do processo de gerenciamento do risco
de crédito. Verificou-se que apenas trés bancos apresentaram informacgdes onde definiram os
relatorios e a periodicidade em que os mesmo eram reportados, e quatro instituigdes apresentaram
informagdes sucintas acerca destas comunicagdes, € em trés dos bancos analisados, nio foi
considerado que houve esta divulgacgdo.

Referente as informacdes quantitativas quase todos os elementos foram apresentados.
Para o valor total das exposi¢Oes e a média no trimestre, ndo foi considerado que todos os bancos
atenderam ao quesito. Um dos bancos ndo apresentou a exposicao por fator de ponderacdo de
risco (FPR), e outro ndo apresentou os valores por regido geografica e setor econdmico. Apesar
de uma das institui¢des ndo ter apresentado a exposic¢ao por risco de crédito por regido geogréfica
foi considerado que ela atendeu ao quesito, pois a mesma informou de modo qualitativo a regido
de concentragdo de exposi¢do ao crédito.

O quesito percentual das exposi¢des dos dez maiores clientes, também foi atendido
por todos os bancos, sendo que alguns deles também informaram o percentual dos vinte, dos
cinquenta e dos cem maiores clientes, as apresentagdes diferenciadas foram mais presentes nos
bancos privados, ndo havendo diferenca entre bancos que possuem e os que nao possuem a¢ao na
bolsa de valores. Todas as instituicdes informaram o montante das operacdes em atraso conforme
determina a circular N. 3.477, sendo que um dos bancos também discriminou o montante de
operacdo em atraso entre 1 e 14 dias, e um outro banco o montante de operacao em atraso de 15 a
30 e de 31 a 60 dias. Todos os bancos da amostra apresentaram informacdes quantitativas a
respeito do fluxo de operagdes baixadas para prejuizo e do montante de provisio para perdas.

Dos bancos analisados nenhum cumpriu fielmente com o item qualitativo referente
aos instrumentos mitigadores do risco de crédito, considerou-se que aqueles que divulgaram de
alguma forma suas politicas de mitigacdo tinham cumprido com este item, mesmo assim
verificou-se que apenas a metade das instituigdes divulgaram um minimo de informagdo, entre os
bancos que ndo atenderam de forma alguma este quesito, trés dos cinco sdo publicos, e trés nao
possuem agdes na bolsa. As informagdes quantitativas foram mais bem divulgadas conforme
pode ser observado na tabela 7, apenas trés bancos ndo cumpriram com este item, sendo dois

bancos privados e dois que ndo possuem agdes na Bovespa.
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Tabela 7: Resultados da divulgacgao referente aos instrumentos mitigadores do risco de crédito

Banco | Banco Nao %

Instrumentos mitigadores do risco de crédito Privado | Péblico Bovespa Bovespa| Total

Descricao das politicas e metodologias de avaliagio e
mensuragdo dos instrumentos mitigadores, incluindo
a avaliacdo do seu risco de concentracao.

3 2 3 2 5
60% 40% 60% 40% 50%

Valor total mitigado segmentado por tipo de 3 4 4 3 7
mitigador e pelos FPR. 60% 80% 80% 60% 70%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Referente ao crédito de contraparte considerou-se que sete bancos cumpriram com o
quesito descricdo da metodologia para estabelecer limites as exposi¢des sujeitas ao risco de
contraparte, porém hé de se salientar que algumas destas institui¢des foram bem claras na sua
descricdo enquanto outras fizeram uma referéncia sucinta a esta metodologia. Dos bancos que
ndo atenderam este item, dois sdo publicos e ndo possuem ag¢des na Bovespa, e um deles é
privado e possui agdes na bolsa de valores. Como pode ser verificado na tabela 8 apenas metade
dos bancos apresentou a descricdo dos métodos e politicas para assegurar a eficicia das garantias
utilizadas, sendo que trés bancos privados ndo cumpriram com este quesito, € apenas um dos
bancos que nao possuem acdes na Bovespa realizou esta divulgacgao.

Para os dados quantitativos, considerou-se que dois publicos um deles com acdes na
Bovespa, ndo divulgaram o valor nocional dos contratos sujeitos ao risco de crédito conforme
determina a circular do BCB. Considerou-se, ainda que dois bancos privados que ndo possuem
acoes na Bovespa, s6 atenderam a este quesito de forma parcial. Para o valor positivo bruto dos
contratos, apenas duas instituicdes deixaram de evidenciar este item, um banco publico sem agdes
na bolsa, e um banco privado com a¢des na Bovespa.

Para o valor das garantias que atendam as determinagdes da circular N. 3.477/2009,
vinculadas ao risco de crédito de contraparte, seis bancos realizaram a divulgacdo, sendo que
metade deles divulgou apenas o valor total da garantia, enquanto a outra metade divulgou os
valores discriminados por tipo de garantia. Dos bancos que ndo realizaram a divulgacgdo trés sao
publicos, sendo que um deles possui acdes na Bovespa, o banco particular ndo possui agdes na

bolsa.
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Tabela 8: Resultados da divulgacgao referente ao risco de crédito de contraparte

Risco de crédito de contraparte P]?':;c((l)o IE;:)I;iccoo Bovespa B;:Iz&el:pa Total
Descri¢do da metodologia para estabelecer limites as 4 3 4 3 7
exposi¢des sujeitas ao risco de contraparte. 80% 60% 80% 60% 70%
Descricao dos métodos e politicas para assegurar a
eficdcia das garantias e definir as provisdes relativas 2 3 4 1 5
as operacdes de crédito, no caso de serem distintas 40% 60% 80% 20% 50%
das provisdes regulamentares minimas.

Valor nocional dos contratos sujeitos ao risco de 5 3 4 4 8
crédito de contraparte, segmentado conforme a 100% 60% 80% 80% 80%
circular N. 3.477.

Valor positivo bruto dos contratos sujeitos ao risco de 4 4 4 4 8
crédito de contraparte 80% 80% 80% 80% 80%
Valor das garantias que atendam cumulativamente 4 2 4 2 6
aos requisitos determinados na circular N. 3.477. 80% 40% 80% 40% 60%
Exposi¢ao global liquida a risco de crédito de

contraparte, definida como a exposi¢ao a risco de 5 2 4 3 7
crédito de contraparte liquida dos efeitos dos acordos | 100% 40% 80% 60% 70%
para compensagdo e do valor das garantias.

Valor nocional de derivativos de crédito segregado

por tipo de operagdo, detalhado da seguinte maneira:

a) derivativos de crédito mantidos na carteira da 4 3 > 2 7
OV T g T 80% 30% 100% 40% 70%
institui¢do b) derivativos de crédito utilizados para

fins de intermediacao.

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

O valor da exposi¢do global liquida ndo foi apresentado por trés bancos, todos
publicos, sendo um deles com ac¢des na Bovespa. Para os valores nocionais, referente ao
derivativo de crédito, dois bancos publicos e um banco privado, todos sem a¢des na Bovespa, niao
divulgaram esta informacao, sendo que dois bancos da amostra informaram nao apresentar estes
derivativos e, portanto foi considerado que eles cumpriram com este quesito. Para informagdes
referentes risco de contraparte nota-se uma deficiéncia de informag¢do maior para os bancos
publicos sem acdes na Bovespa.

Para o risco de mercado, todos os bancos divulgaram a descri¢do dos objetivos e
politicas de gerenciamento de risco. Como pode ser observado na tabela 9, quanto ao sistema de
mensura¢do verificou-se que um banco, privado e que ndo possui a¢des na bolsa ndo divulgou
estas informacgodes. Referente ao processo de comunicagdo relacionado ao risco de mercado foi

considerado que todas as institui¢des atenderam a este quesito, salientando que algumas apenas
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fazem relatos sucintos sobre este processo, enquanto outras divulgam os tipos de relatérios
envolvidos, quais as dreas sdo responsdveis pela emissdo e quais sdo os destinatarios, e qual a
periodicidade de cada tipo de relatério. Adicionalmente algumas instituicdes fizeram relatos

sobre o risco de mercado mundial.

Tabela 9: Resultados da divulgacgdo referente ao risco de mercado

] Banco | Banco Nao
Risco de Mercado Privado | Pablico Bovespa Ve Total

Descri¢do dos objetivos e politicas de gerenciamento 5 5 5 5 10
de riscos, com estratégias e processos utilizados. 100% 100% 100% 100% 100%
Descrigao dos sistemas de mensuragao utilizados pela 4 5 5 4 9
institui¢do. 80% 100% 100% 80% 90%
Descri¢do do processo estruturado de comunicacio e 5 5 5 5 10
informagao de riscos. 100% 100% 100% 100% 100%
Valor total da carteira de negociagdo por fator de
risco de mercado relevante, segmentado entre > 2 4 3 7

1E0 € vae, se8 100% | 40% | 80% | 60% | 70%
posi¢des compradas e vendidas.
O total da exposicdo a instrumentos financeiros
derivativos por categoria de fator de risco de 5 5 5 5 10
mercado, segmentado entre posi¢cdes compradas e 100% 100% 100% 100% 100%
vendidas.

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Quanto as informagdes quantitativas, trés bancos, todos publicos e um deles com
acdes na Bovespa, ndo divulgaram o valor total da carteira de negocia¢do segmentado entre
posicdes compradas e vendidas. O total da exposi¢do de derivativos segmentado conforme
determina a resolu¢do do BCB foi apresentado por todos os bancos, apenas um ndo apresentou
estes dados mais informou ndo possuir derivativos, portanto foi considerado que o mesmo
atendeu ao quesito em questdo. Trés dos bancos analisados, todos com agdes na Bovespa,
divulgaram também os resultados do teste de sensibilidade a trés cenarios de estresse.

Referente ao risco de liquidez, como pode ser observado na tabela 10, apenas um dos
bancos analisados nao divulgou as informagdes requeridas, o banco em questdao é publico e nio
possui acdes na Bovespa, foram feitas apenas referéncias dentro do detalhamento do risco de
mercado, mas sem atender aos quesitos estudados. Todas as outras institui¢gdes divulgaram
informagdes, algumas mais sucintas outras mais detalhadas, mas considera-se que de uma forma

geral os quesitos analisados foram atendidos.
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Tabela 10: Resultados da divulgacdo referente ao risco de liquidez

5 - Banco | Banco Nao

Risco de Liquidez Privado | Péblico Bovespa Bovespa Total
Descri¢do dos objetivos e politicas de gerenciamento 5 4 5 4 9
de riscos, com estratégias e processos utilizados. 100% 80% 100% 80% 90%
Descrigdo dos sistemas de mensuracao utilizados pela 5 4 5 4 9
instituicao. 100% 80% 100% 80% 90%
Descri¢do do processo estruturado de comunicacio e 5 4 5 4 9
informagao de riscos. 100% 80% 100% 80% 90%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Conforme pode ser verificado na tabela 11, para as informagdes referentes ao risco
operacional todos os bancos analisados divulgaram informacdes sobre a politica de
gerenciamento de riscos e as estratégias e processos utilizados. Considerou-se também que todos
os bancos fizeram a descricdo do processo de comunicacdo e informacdo de risco, sendo que a
descricdo do processo de comunica¢do referente ao risco operacional em relacdo aos demais

riscos foi melhor evidenciado.

Tabela 11: Resultados da divulgacio referente ao risco operacional

c c Banco | Banco Nao

Risco Operacional Privado | Pablico Bovespa R Total
Descri¢ao dos objetivos e politicas de gerenciamento 5 5 5 5 10
de riscos, com estratégias e processos utilizados. 100% 100% 100% 100% 100%
Descri¢ao dos sistemas de mensuragao utilizados pela 3 5 5 3 8
instituicao. 60% 100% 100% 60% 80%
Descrigdo do processo estruturado de comunicagdo e 5 5 5 5 10
informagao de riscos. 100% 100% 100% 100% 100%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

No que se refere ao sistema de mensuracdo todas as institui¢des fizeram relatos sobre
a mensuracao do risco operacional, mas verificou-se que dois bancos, privados e sem agdes na
Bovespa, ndo informaram qual o sistema utilizado para o cédlculo da parcela de risco operacional
(Porr), cinco instituigdes financeiras entre as que divulgaram esta informacdo, utilizam a
metodologia padronizada alternativa, e trés utilizam a abordagem do indicador bdsico. Os dois

bancos que nao atenderam a este quesito sdo privados € ndo possuem agdes na Bovespa.
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Em relacdo ao patriménio de referéncia (PR), dos itens analisados somente as
informacdes sobre os prazos de vencimento e condigdes dos instrumentos ndo foram divulgados
por todas as institui¢es financeiras estudadas. Conforme pode ser observado na tabela 12, os trés
bancos que ndo divulgaram estas informacdes sdo publicos, ou seja, 60% dos bancos publicos
estdo em desacordo com este quesito. O nivel de informacdes relacionadas PR variou muito entre
os bancos analisados, enquanto alguns se limitaram as informac¢des quantitativas exigidas pela
legislacdo, outros deram amplas informagdo quantitativas e qualitativas dos componentes deste
patrimonio. Referente ao item citado acima, algumas instituicOes emitiram ndo s6 os prazos de

vencimentos como também a data de emissio, o indice e o percentual de remuneragao.

Tabela 12: Resultados da divulgacio referente ao Patrimo6nio de Referéncia

Banco | Banco Nao

Privado| Pablico| D0 P2 Total

PR - Patrimonio de referéncia
Bovespa

Informagdes simplificadas sobre os prazos de
vencimento e condi¢des dos instrumentos que
compdem o Nivel I e o Nivel IT do PR.

5 2 4 3 7
100% 40% 80% 60% | 70%

Valor do Nivel I do PR, detalhado segundo seus 5 5 5 5 10
componentes. 100% | 100% 100% 100% | 100%
Valor do Nivel II do PR, detalhado segundo seus 5 5 5 5 10
componentes. 100% | 100% 100% 100% | 100%
- 5 5 5 5 10
Valor das dedugdes do PR. 100% | 100% 100% 100% | 100%
5 5 5 5 10

Valor total do PR.

100% | 100% | 100% 100% | 100%
Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Quanto ao patrimonio de referéncia exigido (PRE), como pode ser verificado na
tabela 13, foi considerado que todos os bancos analisados divulgaram as informagdes referentes
ao Pgpr (parcela referente as exposi¢des ponderadas pelo fator de ponderacdo de riscos de crédito
a elas atribuido), porém devemos salientar que metade dos bancos analisados divulgou todas as
informagdes em um unico quadro, enquanto a outra metade divulgou as informagdes em quadros
distintos, até mesmo localizadas no capitulo referente ao risco de crédito, de modo que o quadro
do PRE dispde apenas o valor total do Pgpr, caso o usudrio queira verificar a discriminagdo por
fator de ponderacdo é obrigado a procurar o quadro em outra se¢do do relatério. Nao se pode

dizer que estas caracteristicas possuem associacdo com os bancos publicos ou privados ou
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instituicdes que possuem agdes na bolsa ou ndo. Trés bancos, todos com agdes na Bovespa,

divulgaram além do valor por fator de ponderacdo de risco o valor por tipo de operagao.

Tabela 13: Resultados da divulgacio referente ao Patrimonio de Referéncia Exigido

. A A . . . Banco | Banco Nao %

PRE - Patrimonio de referéncia exigido Privado | Pablico Bovespa Bovespa| Total
Valor da parcela Pgpr do PRE, segmentado pelos 5 5 5 5 10

fatores de ponderacao de risco (FPR). 100% 100% 100% 100% 100%
Valores das parcelas Pyur [1], Pyur [2], PJur [3], Prur 5 5 5 5 10

[4], PAcs, PCOM c PCAM dO PRE. 100% 100% 100% 100% 100%
5 5 5 5 10

Valor da parcela Popg do PRE. 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
5 5 5 5 10

Valor total do PRE. 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
o o 5 5 5 5 10

Indice de Basileia (IB). 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Para o risco de mercado foi considerado que todos os bancos divulgaram as parcelas
referente as operacoes sujeitas a taxas de juros (Pjyr), referente ao risco das operacdes sujeitas a
variagdo do preco de acdes (Pcas), referente ao risco das operagdes sujeiras a variacdo do preco
de mercadorias - commodities (Pcom) e referente ao risco das exposi¢des em ouro, em moeda
estrangeira e em operacoes sujeitas a variacdo cambial (Pcaym). Entretanto, para este item também
foi observado que duas das dez instituicdes divulgaram estas discrimina¢des em tabelas distintas,
divulgando na tabela do PRE apenas o valor total deste risco, sendo uma destas institui¢des um
banco publico sem agdes na bolsa e o outro um banco privado com a¢des na Bovespa.

Referente a parcela do risco operacional (Popr) todos os bancos divulgaram este
quesito, quatro bancos divulgaram ndo s6 o total do Popr, como também apresentaram a
divulgacao por linhas de negdcios, destes dois bancos sao privados e possuem acgdes na Bovespa,
e dois sdo publicos, sendo um deles com a¢des na bolsa de valores. O total do PRE e o indice de
Basileia também foi apresentado por todas as institui¢des analisadas.

De uma maneira geral verificou-se que seis instituicdes apresentaram conjuntamente
os dados qualitativos e quantitativos de seus riscos, enquanto as outras quatro apresentaram todo

contetdo qualitativo dos riscos, e s6 no final do relatério expuseram os dados quantitativos. Dos
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dez bancos, apenas dois deles, ambos privados e sem acdes na Bovespa, ndo apresentaram de
uma maneira detalhada a estrutura do gerenciamento de risco da entidade, com seus 6rgaos e a
responsabilidade de cada um. Foi verificado que, excetuando-se trés bancos, todos os outros
apresentaram em seu relatorio as premissas dos acordos da Basileia.

Como pode ser verificado na tabela 14, para os elementos de divulgacdo do relatério,
67% dos bancos privados cumpriram com o0s quesitos verificados, enquanto a percentagem dos
bancos publicos que atenderam ao quesito foi de 80%. No geral ndo houve diferenca entre bancos
que possuem € 0s que ndo possuem acdes na Bovespa, o indice foi de 73% para ambos o0s tipos.
Para as informagdes qualitativas também ndo houve divergéncia na evidenciagdo entre bancos
publicos e privados, ja entre os que possuem agdes na bolsa a evidenciacao foi de 92%, enquanto

0s que ndo possuem acgdes divulgaram 79% dos itens analisados.

Tabela 14: Resultado Geral

Banco | Banco Nao
Resultado Geral Privado | Pablico Bovespa R Total

Divulgacdo do relatério
Total analisado (3 itens x 10 Bancos)
Resultados encontrados

10 12 11 11 22
67% 80% 73% 73% 73%

Informacdes qualitativas
Total analisado (15 itens x 10 Bancos)
Resultados encontrados

64 64 69 59 127
85% 85% 92% 79% 85%

Informacdes quantitativas
Total analisado (23 itens x 10 Bancos)
Resultados encontrados

110 95 107 98 204
96% 83% 93% 85% 89%

Resultado geral
Total analisado (41 itens x 10 Bancos)
Resultados encontrados

184 171 187 168 353
90% 83% 91% 82% 86%

Numero absoluto seguido da percentagem de bancos que divulgaram o elemento analisado
Fonte: Resultados da pesquisa

Para as informacOes quantitativas a evidenciagdo dos bancos privados atingiu 96%
dos quesitos estudados, enquanto para os bancos privados foi de 83%. Para os elementos
quantitativos os bancos que possuem acdes na Bovespa também evidenciaram mais dos que os
que ndo possuem 93% contra 85%. No total considerou-se que os bancos privados atenderam a
90% dos itens analisados, enquanto os bancos ptblicos atenderam 83%. Os bancos com acdes na

Bovespa divulgaram 91% dos itens analisados, enquanto os que ndo possuem divulgaram 82%. O
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total divulgado pelos bancos foi de 86% dos quesitos avaliados. O resultado entre a quantidade de

itens verificados e dos itens encontrados nos relatrios também pode ser observado no grafico 1.

Grifico 1: Resultado Geral da pesquisa

Numero absoluto de itens verificados

Resultado Geral

Banco
Privado

Banca
Publico

Bovespa

Nio
Bovespe

Total

m Resultados encontrados

184

171

187

168

355

Total de itens anclisados

205

205

205

205

410

Fonte: resultados da pesquisa

Apesar de no geral os bancos privados, e os bancos com a¢des na Bovespa, terem

obtido um indice maior de divulgacdo, a diferenca foi pequena, e em determinados itens o

resultado foi o inverso do obtido no geral. Pode-se dizer que ndo hd real diferenca entre bancos

publicos e privados, apesar do banco com menor evidencia¢io ser publico, o banco que menos

vezes deixou de cumprir com as especificagdes da circular 3.477 do BCB, também é um banco

publico, ou seja, um dos bancos publico € o banco que mais evidenciou as informagdes sobre

riscos, enquanto outro € o que menos evidenciou.

Para os bancos que possuem a¢des na Bovespa também nao se pode dizer que todas

as institui¢cdes desse grupo melhor evidenciaram suas politicas de gerenciamento de risco, mas

dos quatro bancos que mais divulgaram estas informacgdes, trés possuem acdes na Bovespa,

enquanto os dois bancos que menos evidenciaram as informacdes analisadas ndo possuem agdes

na bolsa de valores.
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5 CONCLUSAO

O objetivo deste trabalho foi certificar se os bancos brasileiros estdo atendendo ao
terceiro pilar do Acordo da Basileia II, que é a transparéncia e divulgando informagdes sobre
riscos. A presente pesquisa também teve como objetivos especificos apresentar como a legislagao
brasileira tem se adequado as sugestdes do Comité da Basileia, especificar alguns dos diferentes
tipos de risco que envolve a atividade bancdria, verificar se existe uniformidade na divulgacao
dos riscos, comparar estas divulgacdes entre as intui¢des que tem acdes na bolsa de valores e as
institui¢des que nao possuem acdes e ainda verificar se existiam diferencas na divulgacdo entre
0s bancos estatais e bancos privados.

Para obten¢do dos dois primeiros objetivos especificos foi desenvolvido uma andlise
descritiva acerca da legislacdo brasileira e dos riscos de crédito, de mercado, operacional e de
liquidez. Para alcancar o objetivo geral e o restante dos objetivos especificos foi feita uma
analise dos relatorios dos dez maiores bancos brasileiros, a amostra foi retirada do relatério “50
maiores bancos e o consolidado do Sistema Financeiro Nacional” divulgado pelo Banco Central
do Brasil.

A andlise destes relatorios foi efetuada mediante a verificacdo da presenga ou
auséncia de determinados itens, definidos com base na circular do Banco Central do Brasil N.
3.477/2009. Quanto a divulgagcdo dos relatérios de gestdo de risco verificou-se que todos os
bancos analisados emitem e disponibilizam os mesmos, trimestralmente, mas que nem todos os
bancos mantém disponiveis os relatorios dos periodos anteriores.

Verificou-se que referente aos itens relacionados a gestdo do risco de crédito, a
maioria dos itens analisados, ainda que em diferente grau de detalhamento, foram divulgados por
todos os bancos. Ja para os elementos referentes aos instrumentos mitigadores do risco de crédito
a adesdo ao item qualitativo foi de apenas metade dos bancos, e o item quantitativo foi
apresentado por sete dos dez bancos analisados. Para os quesitos referentes ao crédito de
contraparte, nenhum dos quesitos analisados foi cumprido por todos os bancos, sendo que o item
descricdo dos métodos e politicas para assegurar a eficicia das garantias do crédito de

contraparte, foi o que teve menor indice de divulgagdo neste grupo.
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Considerou-se que houve uma boa divulgacdo referente aos itens analisados dos
grupos de risco de mercado, risco de liquidez e o risco operacional, a maioria dos itens foi
divulgado por todos os bancos, ou por 90% deles. Apenas o total da carteira de negociacdo por
fator de risco de mercado relevante teve uma evidencia¢gdo menor, ainda assim, apenas trés
bancos ndo divulgaram esta informacao.

Para os elementos referentes ao patrimonio de referéncia e o patrimonio de referéncia
exigido, a divulgagdo por parte dos bancos analisados, foi praticamente total, apenas as
informacdes sobre os prazos de vencimento dos instrumentos dos niveis do PR, deixou de ser
divulgada por trés bancos da amostra.

Verificou-se que algumas instituicdes apresentam os dados qualitativos
concomitantemente com os dados quantitativos, enquanto outras apresentam todo conteudo
qualitativo, para ao final do relatério, fazer a exposicdo quantitativa. De uma maneira geral
verificou-se 86% dos itens foram divulgados, sendo que os bancos privados divulgaram 90% dos
itens analisados enquanto os bancos estatais divulgaram 83%. Os bancos que possuem ac¢des na
Bovespa divulgaram 91% dos elementos analisados, contra 82% de divulgacdo por parte das
institui¢des que nao possuem agdes na bolsa.

Ainda que o indice de divulgagdo dos bancos privados, no geral, seja melhor do que o
dos bancos estatais, ndo se pode dizer que os bancos privados divulgam mais informagdes dos
que os bancos publicos, mesmo porque o banco que mais atendeu as especificacdes da circular
3.477/2009 foi um banco publico. Também ndo se pode afirmar que os bancos que possuem
acOes na bolsa divulgam mais suas informagdes sobre risco, ainda que os resultados da pesquisa
nos levem a acreditar nisso, considera-se necessario aumentar a amostra analisada e utilizar um
modelo estatistico para que uma hipétese de que bancos que possuem acdes na Bovespa
divulgam mais informacdes possa ser verificada.

Finalmente, buscou-se colaborar para aplicabilidade das recomendagdes do Acordo
da Basileia II no Brasil, mais especificamente do pilar II que promove a transparéncia e a
disciplina de mercado. Conclui-se que os bancos estdo divulgando informagdes sobre os riscos a
que estdo submetidos, e também informacdes sobre a composi¢do de seu capital. Os investidores,
clientes e autoridades poderdo utilizar destes relatdrios para realizar seu papel regulatdrio.

Sugere-se para futuras pesquisas verificar se o nivel de informagdes disponibilizadas

varia de acordo com o tamanho das institui¢des financeiras, ou também se existe divergéncia no
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nivel de informagdes divulgadas entre bancos brasileiros e bancos que atuam no Brasil, mas que
tenham sede no exterior. Outro assunto a ser abordado, sdo as novas recomendagdes do Banco
Central do Brasil em referéncia ao Basileia III, que busca reforcar a solidez dos bancos e
melhorar a capacidade do setor de absorver choques decorrentes de crises e cendrios de estresse.
O comunicado do BCB 20.615/2011 traz modificacdes como no nivel I do patrimdnio de
referéncia, que serd formado por duas parcelas, o capital principal e o capital adicional, e

modificagdes nos requerimentos de capital para risco de crédito de contraparte, entre outros.
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