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Resumo

A tese esta dividida em quatro ensaios. O objetivo geral é investigar o papel dos
servicos modernos no desempenho das economias e a importancia da simbiose com
a industria para o crescimento econémico, tendo a taxa real de cambio (RER) como
instrumento de politica econbmica, capaz de estimular a dindmica setorial. O primeiro
estudo resgata as teorias do crescimento e propde uma agenda de pesquisa que
inclua os servicos modernos como tema central de investigacdo. O argumento
principal € que o setor de servicos afeta positivamente na produtividade industrial e
contribui para o crescimento da renda per capita através da interacdo da produtividade
entre industria e servicos modernos. O segundo ensaio tem por objetivo atualizar a
tese central da abordagem estruturalista latino-americana. Através de uma
abordagem analitica, constata-se que o0s paises latino-americanos nao séao
complexos, sdo pouco produtivos e também néo lideram o progresso técnico nos
servicos modernos. Os paises centrais possuem servigcos competitivos, ao passo que
0S paises periféricos ocupam espaco restrito no comeércio exterior. Defende-se que
um dos motivos que explicam essa dicotomia € a auséncia da formacao de um "nucleo
enddgeno de dinamismo tecnoldgico" durante a fase de industrializacdo dos paises
latino-americanos. O terceiro ensaio testa o papel da RER no processo de mudanca
estrutural, e no estimulo a geracao de valor adicionado e emprego no setor de servi¢os
modernos. Para testar essa hipétese, estimaram-se modelos econométricos com base
no Generalised Method of Moments (GMM) para uma amostra de 19 paises entre
2000 e 2014. Os resultados mostram que uma politica cambial favoravel contribui para
o diferencial de desempenho setorial entre os paises. O quarto ensaio investiga se o
cambio desvalorizado tem efeitos sobre a simbiose entre industria e servicos
modernos e, posteriormente, se essa integragdo entre ambos os setores afeta o
crescimento econémico. Estabeleceram-se modelos econométricos (GMM) para uma
amostra de 41 paises entre 2000 e 2014. Os resultados mostram que a RER
desvalorizada estimula a simbiose entre ambos os setores. Entende-se que o
mecanismo fundamental que interliga a politica cambial, a simbiose e o crescimento
econdmico sao os retornos crescentes de escala dindmicos ampliados, decorrentes
da integracao setorial entre industria e servicos.

Palavras-chave: Servicos modernos, cambio, mudanca estrutural, crescimento.
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Abstract

The thesis is divided into four essays. The general objective is to investigate the role
of modern services in the performance of economies and the importance of symbiosis
with industry for economic growth, using the real exchange rate (RER) as an
instrument of economic policy capable of stimulating sectorial dynamics. The first study
rescues the theories of growth and proposes a research agenda that includes modern
services as a central theme of study. The main argument is that the service sector
positively affects industrial productivity and contributes to the growth of per capita
income through the productivity interaction between industry and modern services. The
second essay aims to update the central thesis of the Latin American structuralist
approach. Through an analytical approach, it appears that the Latin American
countries are not complex, they are not very productive and they also do not lead the
technical progress in modern services. Central countries have competitive services,
while peripheral countries occupy a restricted space in foreign trade. It is argued that
one of the reasons that explain this dichotomy is the absence of the formation of an
"endogenous nucleus of technological dynamism™ during the industrialization phase of
Latin American countries. The third essay tests the role of RER in the process of
structural change, and in stimulating the generation of added value and employment
in the modern services sector. To test this hypothesis, econometric models were
estimated based on the Generalized Method of Moments (GMM) for a sample of 19
countries between 2000 and 2014. The results show that a favorable exchange rate
policy contributes to the differential in sectoral performance between countries. The
fourth essay investigates whether the devalued exchange rate has effects on the
symbiosis between industry and modern services, and later, whether this integration
between both sectors affects economic growth. Econometric models (GMM) are
estimated for a sample of 41 countries between 2000 and 2014. The results show that
the devalued RER encourages symbiosis between both sectors. It is understood that
the fundamental mechanism that interconnects exchange rate policy, symbiosis and
economic growth are the increasing returns of expanded dynamic scale arising from
the sectoral integration between industry and services.

Keywords: Modern services, foreign exchange, structural change, growth.
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INTRODUCAO

Os estudos sobre os determinantes do crescimento sempre estiveram no centro
do debate econdmico. Um dos elementos mais importantes dessas discussoes diz
respeito ao papel da composicao setorial como elemento fundamental, capaz de
explicar o processo de acumulagéo de capital, 0 progresso técnico e o surgimento e
desenvolvimento de economias de escala estaticas e dindmicas.

Esse € o caso da corrente tedrica estruturalista, que é composta pelas vertentes
anglo-saxa e latino-americana, e que se caracterizam por considerar a importancia
das relacdes técnicas de producéo, a partir de uma dimensdo setorial. A mudanca da
composicao produtiva € fator essencial para explicar o crescimento de longo prazo
(Lowe, 1955; Syrquin, 1988).

Ambas as abordagens colocam a industrializagdo como o centro do processo
de crescimento econdmico. Ademais, a politica econbmica deve criar 0s meios
necessarios para que a mudanca estrutural possa ser positiva, ha incumbéncia de
minimizar as diferencas técnico-produtivas e viabilizar o desenvolvimento econémico.

Contudo, a partir da década de 1970, as economias desenvolvidas comecaram
a apresentar perda sistematica da participacdo da inddstria na geracdo da renda
nacional e no emprego manufatureiro. Esse fendémeno € definido na literatura como
desindustrializacdo (Rowthorn; Ramaswany, 1999; Rowthorn Coutts, 2004; Palma,
2005; 2008, Tregenna, 2009).

No caso das economias plenamente industrializadas, esse fendmeno é
considerado natural, pois expressa o éxito da industria em viabilizar a elevacdo do
padrdo tecnolégico e do nivel de renda per capta da sociedade (Rowthorn;
Ramaswany, 1997). Ao tornarem-se mais desenvolvidas, as economias alteram sua
configuragéo produtiva, que se apresenta mais intensiva em capital, demanda trabalho
mais qualificado e proporciona uma distribuicdo de renda mais equanime entre 0s
diferentes estratos sociais.

Nesses termos, Palma (2005) afirma que a desindustrializacdo ocorre em duas
etapas. A primeira € caracterizada pela queda, em termos relativos, do emprego

industrial e, posteriormente, em termos absolutos®. A segunda etapa é marcada pela

1 A desindustrializacéo absoluta refere-se ao fechamento de unidades industriais ou a redugédo do valor
real da producdo, bem como do valor absoluto do emprego na indistria de transformacéo. A
desindustrializacao relativa corresponde a perda de importancia de segmentos industriais relevantes e



ascensao do setor de servigos, que passa a ser a fonte principal de absor¢cao de méo
de obra.

Na América Latina, a desindustrializacdo se iniciou por volta de meados da
década de 1980 (Oreiro; Feij6, 2010; Atencio, 2019; Palma, 2019). Logo, é
considerado um processo precoce, na medida em que a transformacéo do tecido
manufatureiro ocorre antes que a industria consiga promover o progresso técnico e
eleve o padrdo de vida da sociedade. As consequéncias para 0O crescimento
econdbmico de longo prazo sdo preocupantes, pois afeta a capacidade de inovacéao,
desarticula as cadeias produtivas e amplia o estrangulamento externo.

De todo modo, a desindustrializacéo, seja ela natural ou precoce, e a ascensao
dos servigos tém gerado uma nova configuracdo produtiva que paulatinamente se
dissemina nas estruturas de producdo em todo mundo. Ou seja, esse fenbmeno se
impOe progressivamente como a nova forma de organizacdo da producéo, liderada
pelos paises desenvolvidos, aos quais, 0s paises subdesenvolvidos devem se
adequar, sob pena de ampliar a brecha que os separa das na¢gées economicamente
avancadas.

Esta tese assume que esse fendbmeno é uma nova etapa do processo de
mudanca estrutural. A antiga etapa, caracterizada pela reducao da participacdo da
agricultura e aumento da participacdo da industria na geracdo da renda nacional e na
absorcdo do emprego, cumpriu seu objetivo de acelerar o desenvolvimento
econdémico.

Agora, a nova etapa € caracterizada pela reducédo da importancia da industria,
em termos relativos, e pela ascensédo do setor de servicos modernos como coindutor
do crescimento econdmico. Isso tem implicagdes profundas na forma de producéo, no
ritmo de crescimento da produtividade, na empregabilidade do fator trabalho e na
geracao e disseminacao do progresso técnico.

A literatura recente sustenta o argumento de que 0s servicos modernos
contribuem para a inovacao, a agregacao de valor aos produtos e sado essenciais para
a reducao de custos, na medida em que podem ser considerados como um setor
transversal no processo produtivo atual (Morrar, 2014; Giovanini et. al. 2020; Cheng;
Xiao, 2021). Por estar presente em varias etapas do processo produtivo, assume-se

a possibilidade de uma relacdo simbiodtica entre industria e servicos modernos.

a ruptura de elos em cadeias produtivas, sem que o valor total da producéo industrial se altere. Mais
detalhes ver: Feij6 et. al. (2005) e Sampaio (2015).



Desta forma, a nova etapa da mudanca estrutural indica que o crescimento
econdmico de longo prazo depende da produtividade do setor de servigos, que
emerge concomitante ao processo de desindustrializacdo (Rowthorn;
Ramaswamy,1999). Isso coloca questfes importantes para todos 0s paises, mas
principalmente para os paises em desenvolvimento. O dilema reside em encontrar
formas de capturar os frutos do progresso técnico em um contexto onde as janelas de
oportunidade, decorrentes do incompleto processo de industrializacdo, sdo menores.

Além disso, esse contexto recém-estabelecido, no qual o setor de servicos
assume um novo papel, imp&e desafios aos formuladores de politica que se deparam
com uma estrutura produtiva completamente diferente daquela, no passado, em que
a industria era o0 Unico setor responsavel por conduzir o progresso tecnolégico e
econdbmico. Antigas formas de estimulo econbmico e de estratégias de politica
industrial tornam-se passiveis de questionamento quanto a sua eficiéncia e eficacia.

Essa dinamica econOmica caracterizada pelo aumento da importancia dos
servicos modernos abre espaco para uma nova agenda de pesquisa nho ambito da
macroeconomia e das teorias do crescimento econdémico. Além disso, reforca a
importancia da dimenséao setorial quando se trata da anélise dos motivos pelos quais
as economias se diferenciam entre si ao longo do tempo. A andlise do setor de
servigos pode contribuir para esclarecer essa questao.

Esse tema é relevante por dois motivos. Primeiro, do ponto de vista teorico,
porque parte consideravel dos estudos sobre crescimento econémico se concentram
em investigar o setor industrial. Deste modo, existe uma brecha nos estudos sobre o
papel dos servicos modernos no crescimento econdémico e como a dindmica da
mudanca estrutural molda especificidades neste setor em diversas partes do mundo.

O segundo motivo que torna o tema relevante reside nas implicacdes de politica
econdmica. Ao longo de décadas, a literatura mostrou a importancia da inddstria para
a mudanca estrutural. Essas evidéncias subsidiaram politicas de incentivo produtivo
com foco na industrializagdo como forma de reposicionar os paises pobres na divisdo
internacional do trabalho. O maior destaque encontra-se nas formulacdes da Escola
Cepalina.

Assim, tendo em conta que a mudanca estrutural em curso confere ao setor de
servigos papel relevante no processo produtivo, torna-se essencial, do ponto de vista
da estratégia do desenvolvimento, compreender como este setor opera no sistema

econdmico. Com a compreensdo de seu modus operandi, a ado¢do de politicas



econdmicas de estimulo assume lugar central no esforgo em prol do desenvolvimento
desse setor.

Dentre os instrumentos de politica econdmica disponiveis, extensa literatura
mostra a importancia da taxa de cambio real desvalorizada para induzir o crescimento
econdmico (Rodrik, 2008; Razmi et. al., 2012; Missio et. al., 2015; Rapetti, 2013; 2016;
Bresser-Pereira, 2016; Guzman et. al., 2018; Gabriel; Missio, 2018; Gabriel, et. al.
2020; Rapetti, 2020; Demir; Razmi, 2021). A sustentacdo da ideia em prol da
manutencdo de um cambio moderadamente desvalorizado reside na capacidade
deste instrumento de tornar o produto nacional competitivo internacionalmente, ao
mesmo tempo que contribui para formar expectativas positivas quanto a lucratividade
futura dos investimentos.

Assim, dado o contexto atual, cabe avaliar se os instrumentos de politica
econdbmica, tradicionalmente utilizados para estimular a economia em sociedades
industrializadas, tém a mesma eficacia sobre o setor de servicos modernos. Essa
investigacdo € central para a atualizacdo das estratégias de desenvolvimento, na
medida em que pode disponibilizar aos policy makers evidéncias que qualifiguem o
debate e desvelem novas possibilidades para induzir o crescimento.

Nesse sentido, a tese objetiva investigar o papel dos servicos modernos no
desempenho das economias e a importancia da simbiose com a industria para o
crescimento econdmico, tendo a taxa de cambio real - RER como instrumento de
politica econdmica capaz de estimular a dindmica setorial.

A hipotese assumida ao longo dessa tese é de que a atual configuracao
produtiva induz, ndo somente, formas de interacdo mais complexas entre o setor de
servicos e a manufatura, como 0s servi¢os sofisticados importam para o crescimento
econdmico. Nesse sentido, a RER € um instrumento relevante para incentivar o
desenvolvimento tanto da industria quanto dos servicos modernos, dentro de uma
estratégia mais ampla de desenvolvimento econémico.

A principal justificativa para a elaboragéo deste estudo se concentra no fato de
que, na ultima década do século XX, mas principalmente a partir do século XXI, a
estrutura produtiva mundial tem sofrido transformacdes significativas. Esse processo
tem implicagbes no nivel e na taxa de crescimento do emprego, no ritmo e no
direcionamento dos investimentos, e nos condicionantes pelos quais a inovagao e o

progresso técnico sédo gerados, com influéncia direta sobre o comércio internacional.



Ainda, a relativa rigidez dos esforcos de pesquisa no campo das teorias do
crescimento em incorporar o setor de servicos modernos como pauta de investigacao
cientifica também subsidia o propdsito de dedicar atencdo a esse tema. Esse € um
campo de pesquisa frutifero e que, nas proximas décadas, a medida que a
disponibilidade de dados se torne frequente e dotada de séries mais longas, pode
colaborar para o maior entendimento sobre os determinantes do crescimento.

Em particular, o estudo contribui para o arcabouco tedrico estruturalista. Em um
primeiro momento, chama atencédo para a necessidade de incluir o setor de servi¢os
nas formulac6es tedricas acerca da superacdo do subdesenvolvimento. Em seguida,
contribui para entender as possibilidades e a extensdo do manejo da politica cambial
como instrumento indutor da mudanca estrutural e, portanto, do crescimento
econdémico.

Por fim, do ponto de vista da politica macroeconémica e da estratégia de
desenvolvimento, o tema abordado nessa tese vai ao encontro da necessidade
crescente de analisar a estrutura econdmica de modo integrado. Os efeitos
decorrentes da politica macroecondémica tém reverberacdes sistémicas sobre o tecido
produtivo, de modo que, o entendimento das caracteristicas especificas e as formas
de interacao produtiva permitem ao policy maker adotar a melhor forma de conducao
da politica econbmica. Isso reduz a probabilidade de efeitos colaterais na economia
em decorréncia da adocdo de medidas fundadas no desconhecimento do sistema
produtivo.

Assim, esta tese procura contribuir na resolucao de um problema central teérico
e pratico, qual seja, entender se a mudanca estrutural em curso tem a capacidade de
continuar estimulando o crescimento econdmico e se a politica econbémica (neste
caso, a politica cambial) tem o potencial de estimular a dinamica econémica sob essa
nova condicao estrutural. A mudanca estrutural em curso levanta indagacdes sobre a
validade de arcaboucos tedricos consagrados e impde questionamentos relacionados
as escolhas de estratégias relevantes, cujos impactos tem efeitos de longo prazo.

Para tentar responder a esse problema de pesquisa, dividiu-se a tese em quatro
ensaios interligados. Os elementos que conectam 0s ensaios tratam da importancia
dos servigos para o desempenho manufatureiro e para o crescimento econdémico,
tendo a taxa de cambio real como instrumento de politica econdmica capaz de

incentivar positivamente o dinamismo deste setor.



Deste modo, essa tese atende tanto ao campo das teorias do crescimento
econdmico, quanto as concepc¢des teodricas da macroeconomia, na medida em que
dentro da tradicdo keynesiano-estruturalista € impossivel dissociar a taxa de
crescimento da economia da conducao da politica macroeconémica. Nesse sentido,
espera-se que o manejo dos instrumentos de politica econdmica, no caso a taxa de
cambio real, tenha efeitos diretos sobre o crescimento econémico.

Especialmente no caso desta tese, o crescimento associado ao cambio
desvalorizado se da através dos estimulos em nivel setorial. Em outros termos, o
cambio dinamiza setorialmente a atividade produtiva (indUstria e servicos modernos),
induz interagbes (simbiose) e promove mudancas na composi¢cdo setorial que
conduzem o processo de crescimento econdmico. Desta forma, a tese aprofunda a
discusséo e investiga os efeitos do cambio ao nivel da estrutura produtiva para, desse
modo, reforcar a importancia da dimenséo setorial na politica macroecondémica.

Alguns conceitos sé@o caros no desenvolvimento dos ensaios. O primeiro se
trata do conceito de mudanca estrutural. Neuss (2018)? propde que a mudanga
estrutural pode ser entendida como a reorganizacdo da atividade produtiva através de
amplos setores da agricultura, manufatura e servigos. Dito de outra forma, trata-se de
um movimento amplo e que contempla alteragcdes do emprego e do valor adicionado
de todos os setores da economia.

Outro conceito — e terminologia — importante diz respeito ao objeto de estudo
desta tese: os servicos modernos. Os servigos, como um todo, hdo Sao propensos a
inovagdo no mesmo grau, razao pela qual € comum encontrar diversas tipologias de
servigos baseadas na suscetibilidade a inovacao. S&o elas: os servi¢os profissionais,
servicos para empresas, de agregacdo de valor e servicos modernos, em
contraposicdo aos servigos finais, de custo e tradicionais (Den Hertog; Bilderbeek,
1999; Soete; Miozzo, 2001; Marotto-Sanchez; Cuadrado-Roura, 2009; Eichengreen,
2009; Eichengreen; Gupta, 2013).

Dentre estes, o termo “servicos modernos” é mais apropriado, pois carrega
consigo a ideia de progresso tecnoldgico (Mishra et al. 2011). Assumindo que a
economia atual esta pautada na geracao, disseminacéo e aplicacdo do conhecimento

de modo intensivo, o vocabulo “moderno” é mais adequado por expressar 0

2 O conceito proposto por Neuss (2018) € o resultado da sintese dos conceitos de Fisher (1939),
Clark (1940), Fourastie (1949) e Kuznets (1973).



comportamento dinamico desse setor (Dominiak 2018), sempre expressando
vanguarda.

Com relacao ao conceito de servicos modernos, nao existe uma preocupacao
na literatura em buscar uma definicdo precisa e consensual. O Fundo Monetério
Internacional (FMI) e as Nacdes Unidas definem servicos modernos como aqueles
que sao comercializados pela internet, de modo que, podem ser comprados e
vendidos sem a movimentacao do fornecedor ou do consumidor.

Nesta tese, define-se servicos modernos como um conjunto de atividades
dindmicas baseadas na gerac¢éo e disseminacao do conhecimento técnico e cientifico,
aplicado transversalmente na estrutura produtiva por meio digital, com o objetivo de
aumentar a produtividade e/ou agregacdo de valor a producdo. Este conceito
congrega as atividades relacionadas a servi¢os financeiros e de seguros, servicos
imobiliarios, servicos de consultoria especializada, servicos de tecnologia da
informac&o e comunicacéo (TIC) e atividades de P&D?.

O conceito supracitado procura contemplar as caracteristicas basicas deste
setor, 0 que o torna relevante como objeto de estudo. A primeira caracteristica é a
capacidade de gerar conhecimento. Isso faz com que este setor seja dinamico, criativo
e com alta capacidade de agregar valor ao produto final e aumentar a produtividade
geral da economia, carecterizando-o, sempre, como um setor moderno. Por
consequéncia, demanda méao de obra qualificada, cuja remuneracdo é mais elevada
gue nas demais atividades de servicos.

A segunda caracteristica basica trata dos custos de producédo. Pela natureza
da sua atividade, o custo marginal de produzir uma unidade a mais do produto é
préximo de zero. Ademais, pelo fato de o produto no setor de servi¢cos nao ser tangivel,
sua disseminacdo, através de meios digitais, possibilita rapida propagacdo no
mercado interno e externo. Deste modo, pode atender a manufatura ou outra atividade
de servicos em qualquer mercado, sem a necessidade de presenca fisica, em um
mesmo espacgo, do comprador e fornecedor.

Por fim, a terceira e Ultima caracteristica basica trata da pequena barreira a
entrada no mercado de servicos modernos. Ao contrario da manufatura, que demanda

grandes inversbes em capital fisico, os servicos modernos desempenham suas

3 Mais detalhes sobre a classificagé@o ver: Singelmann (1978), Eichengreen (2009) e Machado et. al.,
(2015).



atividades em estruturas fisicas enxutas. O maior ativo deste setor &€ o conhecimento.
Assim, significativa parcela do gasto é despendida na contratacdo e retencao de méo
de obra qualificada, associadas aos investimentos na qualificacdo continua da forca
de trabalho.

Por fim, o conceito de retornos crescentes de escala desempenha papel
relevante na defesa da hipétese de simbiose entre industria e servicos como indutora
do crescimento e, portanto, sujeita a politica cambial. Apesar do conceito se originar
dentro do arcabouco tedrico microeconémico desenvolvido por Marshall (1890),
posteriormente, adquiriu contornos macroeconémicos ao ser incorporado nas
discussbes sobre crescimento e expressar os efeitos decorrentes da especializagao
das firmas (Kaldor, 1966; Blitch, 1983).

Mais especificamente, a proposta de retornos crescentes de escala dinamicos
sustenta a ideia da integragéo setorial (simbiose) ao propor que o aumento da escala
produtiva, em um contexto de crescimento econdmico, possibilita ndo somente
majoracdo da produtividade, mas também a especializacdo produtiva interfirmas.
Esse processo possibilita 0 aumento dos encadeamentos produtivos, cujo resultado é
a mudanca estrutural positiva e o crescimento econémico de longo prazo.

Esse breve panorama conceitual e sua articulacdo em defesa da importancia
do setor de servicos modernos e da politica cambial como instrumento indutor da
dindmica setorial € o arcabouco sob o qual estdo organizados 0s ensaios dessa tese
a serem detalhados em seguida. Parte-se do pressuposto de que o mundo esta em
processo de mudanca acelerada, no que se refere as formas de organizacédo
produtiva, e que isso tem implicacdes na elaboracao de politicas econémicas.

Para detalhar essas questdes, destaca-se que a estratégia adotada de
exposicdo e a metodologia utilizada estdo inter-relacionadas. No que tange
especificamente a questao metodoldgica, a tese combina dois métodos: o primeiro €
de carater analitico descritivo, com base no método dedutivo, do geral para o
particular; o segundo método se utiliza da abordagem empirica.

Do ponto de vista do caminho estratégico de exposicdo e defesa dos
argumentos da tese, optou-se inicialmente por adotar uma abordagem focada em
aspectos tedricos. Esse € o0 caso dos dois primeiros ensaios.

O primeiro estudo resgata as teorias do crescimento e salienta os motivos pelos
quais o setor de servigcos torna-se objeto de estudo relevante. Outrossim, norteia

algumas questdes relevantes ao apresentar uma proposta de agenda, sinalizando o



potencial tedrico e analitico das questdes atuais do desenvolvimento e do crescimento
econdmico.

A proposta se baseia na exposi¢cao de dados relacionados ao emprego setorial,
indice de ligacéo para frente e para traz, obtido a partir das matrizes-insumo, produto
de 43 paises para os anos de 2000, 2010 e 2014. Além disso, utilizam-se os dados
referentes ao estoque de capital e saldo comercial, cujos paises foram agrupados em
regibes geograficas. E realizado um exercicio empirico de dados em painel para 51
paises no periodo de 1990 a 2018 para testar a relevancia do setor de servicos
modernos para o desempenho da produtividade industrial e para o crescimento
econOomico medido pela renda per capita.

Esse ensaio € relevante para a proposta desta tese, pois mostra a necessidade
de incluir o setor de servicos nas discussdes sobre crescimento econdmico e traz
evidéncias empiricas que comprovam a importancia deste tema. Além disso, contribui
para a literatura ao mostrar que a interacao da produtividade entre indUstria e servicos
explica o crescimento econdémico. Isso abre caminho para entender o desempenho
econdmico assimeétrico entre os paises nas décadas recentes.

O segundo ensaio foca na teoria estruturalista latino-americana e mostra a
relevancia desta escola de pensamento para explicar a atualidade da mudanca
estrutural em curso. Ao realizar esta andlise, sustenta-se a assertiva de que o setor
de servicos modernos também é relevante para explicar a relagdo centro-periferia. O
estudo requalifica o cerne do pensamento cepalino e atualiza o debate sobre os
problemas do subdesenvolvimento, ao expandir o escopo de analise desta escola de
pensamento.

Neste ensaio, adota-se o método dedutivo com base na andlise de dados de
valor adicionado, produtividade, exportacbes e um indicador de complexidade
econdmica (ECI), entre os anos de 1996 e 2017. Os resultados mostram que a relacao
centro-periferia se mantém também em um contexto caracterizado pela economia de
servigos.

A explicacdo para a perpetuacdo da condicdo periférica no setor de servigcos
modernos esta na auséncia de endogeneizacdo do progresso técnico na fase de
industrializacdo da América Latina (AL). Em outras palavras, no momento da
desindustrializacdo, a indastria latino-americana ndo tem condi¢cdes de realizar

transbordamentos de estoque de conhecimento tecnoldgico para o setor de servigos.
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Essa € uma questdo relevante, tanto do ponto de vista teérico, como da
perspectiva de politica de desenvolvimento produtivo. Em termos tedricos, mostra a
necessidade de envidar esforcos para entender a nova fase da mudanca estrutural
em curso, a partir da perspectiva Cepalina.

Do ponto de vista da formulacéo de politica econdmica, o instrumental analitico
estruturalista permite uma compreensdo aprofundada da condicdo periférica e
possibilita a criacdo de estratégias criativas para mitigar os efeitos do
subdesenvolvimento. O delineamento das limitacdes e possibilidades existentes na
regido fornecem a matéria-prima para a elaboracdo de planos e estratégias de
desenvolvimento em consonancia com a dinamica produtiva recente.

Os ultimos ensaios sdo empiricos. O terceiro ensaio testa o papel da RER na
mudanca estrutural, e na geracao de valor adicionado e emprego, ou seja, o estudo
inova ao avaliar o impacto do cambio sobre o desempenho relativo do setor de
servigos entre paises selecionados. Assim, este estudo mostra que uma politica
cambial favoravel contribui para o diferencial de desempenho entre os paises.

Neste ensaio aplicamos o Generalised Method of Moments - GMM ao conjunto
de dados da base World Input-Output Database - WIOD, verséo 2013, para 19 paises,
cobrindo o periodo de 2000 — 2014. Este estudo é um dos primeiros que tratam do
impacto da RER sobre o desempenho do setor de servigos. Outro estudo relacionado
ao tema corresponde ao estudo de Baggs et. al. (2010) para firmas canadenses.

Desse modo, o ensaio tem uma contribuicao significativa para a literatura, pois
traz evidéncias de que o cAmbio moderadamente desvalorizado é capaz de dinamizar
0s servicos modernos. Além disso, ao apresentar novos caminhos pelos quais 0s
canais de transmisséo da politica cambial afetam as atividades de servicos, amplia a
capacidade de entendimento dos efeitos da politica econémica em questao.

Por fim, o quarto ensaio procura realizar uma analise sistémica ao investigar o
impacto da RER na simbiose entre industria e servicos modernos. O estudo traz uma
analise nova e uma abordagem baseada na integracdo setorial como estratégia
investigativa para abordar a questao da relagao entre ambos os setores.

Estimaram-se modelos econométricos a partir do método GMM, para uma
amostra de 41 paises entre 2000 e 2014. Ao assumir que 0 sistema econdmico se
encontra em uma nova etapa da mudanca estrutural, cujo setor de servigos contribui
significativamente para crescimento, depreende-se, tedrica e empiricamente, que a

estrutura produtiva e as formas de interacao setorial se alteraram profundamente.
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Nesse sentido, os resultados mostram que o cambio real moderadamente
desvalorizado estimula a simbiose entre ambos 0s setores que, por sua vez, contribui
para o crescimento econdémico. Entende-se que o mecanismo fundamental que
interliga a politica cambial, a simbiose e o crescimento econdmico Sao 0s retornos
crescentes de escala dinamicos ampliados. Um fendmeno que somente pode ocorrer
em condi¢gBes simbidticas, onde a industria e o setor de servicos modernos estao
integrados e operam de forma eficiente.

Por fim, na conclusao, sdo apresentadas as principais consideracdes com base
nas evidéncias encontradas, bem como as contribuicdes da tese e as propostas a

serem desenvolvidas futuramente.
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1. MUDANCA ESTRUTURAL E ESTRATEGIAS DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO NO SECLAJLO XXI: O PAPEL DOS SERVICOS MODERNOS NO
CRESCIMENTO ECONOMICO

1.1. Introducao

A mudanca estrutural € um dos temas centrais na literatura sobre crescimento
e desenvolvimento econdmico. Admite-se que realocacdes setoriais do fator trabalho
e capital podem promover o aumento do investimento e da produtividade média da
economia. Em outros termos, considera-se a existéncia de caracteristicas intrinsecas
aos setores que determinam, para diferentes composi¢cOes da estrutura produtiva,
distintas taxas de crescimento.

Nesse sentido, a literatura tradicional destaca o papel do setor industrial. Esse
setor, ao operar com retornos crescentes, determina ganhos de escala estéticos e
dindmicos na economia. Portanto, o desenvolvimento desse segmento tem
importantes implicagbes nas taxas de crescimento econémico.

Recentemente, um namero crescente de estudos tem sugerido que o aumento
da participacéo do setor de servicos modernos* (servicos industriais) também contribui
significativamente para a inovacado, a produtividade e a elevagédo do produto. Logo,
seja por ele préprio ou por sua interacdo com o setor industrial, o setor de servi¢cos
tem se mostrado um importante indutor da atividade econémica.

Esse debate ganha destague em meio ao processo de desindustrializacdo que
se iniciou nos paises desenvolvidos a partir da década de 1970. As economias
avancadas tém perdido participacdo da industria no emprego e no Produto Interno
Bruto (PIB), ao mesmo tempo em que cresce consideravelmente a participacdo do
setor de servicos. As evidéncias mostram que isso tem gerado uma nova dinamica
produtiva.

Esse processo também tem ocorrido nos paises subdesenvolvidos, embora
enseje caracteristicas fundamentalmente diferentes. Em especial, na AL, 0 que se
observa é a formacdo de um setor de servicos fragil e com baixa competitividade

internacional.

4 Por servigos modernos estamos considerando a classificacéo baseada na OCDE estrutura ISIC Rev.
3 (telecomunicag®es, intermediagéo financeira, atividades imobiliarias comerciais, aluguel de maquinas
e equipamentos, Tl e atividades correlatas, P&D e outras atividades comerciais). A classificacdo OCDE
e outros critérios de classificacdo podem ser consultados em: Machado et. al., (2015).
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Nesse contexto, a analise pormenorizada de todo esse processo de
reconfiguragdo produtiva e suas implicagbes sobre as trajetérias de expansdo do
produto requer especial atencao, sobretudo quando se considera a possibilidade de
emergéncia de novos padrbes/drives de crescimento neste processo. Ademais, a
elaboracgéo de politicas industriais e macroeconémicas devem levar em consideracao
que o atual contexto € diferente daquele que outrora caracterizou-se pela
preponderancia da industria ha geracao da renda nacional. Ou seja, existe uma ampla
agenda de pesquisa a ser explorada.

O objetivo deste ensaio é resgatar as teorias do crescimento a luz da
emergéncia do setor de servigcos e discutir aspectos de uma agenda de pesquisa que
inclua este setor como um dos temas a ser investigado. No nosso entendimento, as
analises tedricas existentes em relacdo ao papel desse setor sobre o crescimento
carecem de maior fundamentacéo tedrica, enquanto os trabalhos empiricos sao ainda
incipientes.

Para cumprir com o objetivo, inicialmente, a analise resgata a tradicao
estruturalista e mostra como essa abordagem €, na nossa perspectiva, o ponto de
partida adequado para se inserir tal discussdo. Mais especificamente, defendemos
que, ao enfatizar a importancia da estrutura produtiva e de um espaco produtivo
integrado e internacionalmente  estruturado, o0 estruturalismo contribui
significativamente para a compreensao dos limites e alcances do desenvolvimento
dos paises periféricos.

N&o obstante, considerando os propésitos desse trabalho, vamos destacar a
pertinéncia de uma analise mais aprofundada sobre o papel do setor de servicos
dentro desse arcabouco tedrico. Em seguida, apresentam-se evidéncias empiricas
gue buscam dar sustentacdo a argumentacdo acerca da importancia crescente do
setor de servigos. Para tanto, calculamos os indices de ligacéo setorial para frente e
para tras e identificamos quais desses setores sado chaves para paises desenvolvidos
e em desenvolvimento. Entendemos que essas novas evidéncias dao robustez a
analise realizada e contribuem para o desenvolvimento do tema.

Este ensaio esta dividido em trés subsecbes, além desta introdugdo. Na
subsecéao 1.2, discute-se o fendbmeno da desindustrializacdo e a emergéncia do setor
de servigos. Na subsecéo 1.3, analisa-se o papel do setor de servigos no crescimento
econdmico. Na subsecdo 1.4, propomos elementos que fundamentam uma nova

agenda de pesquisa.
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1.2. Mudanca estrutural, industria e crescimento econémico

A preocupacdo com as implicacdes do processo de alteracdo proporcional das
atividades econdmicas foi alvo de investigacdo desde o lancamento da obra “A
Riqueza das Nagbes”. Conforme afirma Smith (1976 [1776]), as alteracbes dos
componentes do sistema econémico, ao longo do tempo, direcionam-se naturalmente:
primeiro na agricultura, em seguida nas manufaturas, e por fim, no comércio exterior.

Essa sequéncia mostra os graus de evolucdo produtiva, sendo que a
manufatura € capaz de acelerar a divisdo do trabalho, aumentar o ritmo da producédo
e ampliar a capacidade de investimento na economia. O comércio exterior, que a
época aludia somente ao setor de servi¢os de distribuicédo (transportes e comércio), é
uma etapa posterior que garante a consolidacdo e a difusdo das mercadorias em
varios tipos de mercados ao redor do mundo®.

A questdo mais importante é a constatacdo da industria como o setor central
na diferenciacdo econémica entre os paises. Isso foi corroborado, mais tarde, por
Kuznets (1957; 1973), ao argumentar que as alteracdes setoriais do fator trabalho e
dos fatores de producdo promovem o aumento do investimento e da produtividade, de
modo que, a industria passa a ser o principal setor gerador de renda nos paises que
alcancaram niveis elevados de desenvolvimento econémico.

As Leis de Kaldor (1966) sdo o exemplo representativo do esforco tedrico de
identificar, ndo somente o papel da manufatura para o crescimento econdmico
(primeira lei), como sua importancia para o aumento da produtividade na prépria
indastria (segunda lei ou Lei de Kaldor-Verdoorn) e nos demais setores da economia
(terceira lei) em decorréncia dos retornos crescentes de escala. Além do mais, a
manufatura também é responsavel por amenizar a restricdo externa, devido a maior
elasticidade renda da demanda por bens industriais em relacdo aos produtos
primarios (Thirlwall, 1983; Maccombie; Thirwall 1994).

De todo modo, a extensa literatura também dedica atencdo para as politicas
econdbmicas necessarias para incentivar esse setor. Esse € o caso da teoria
estruturalista anglo-saxoénica, na qual destacam-se autores como Paul Rosenstein-

Rodan, Nurkse, Lewis, Hirschman e Myrdal, cujos estudos partem do principio de que

5 Ricardo (1996 [1817]) e Say (1983 [1803]) mostrariam posteriormente que 0s servi¢os de transporte
e comeércio contribuem para o crescimento, mas apenas marginalmente.
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o desenvolvimento econdmico € um processo natural que pode ser atingido através
da industrializagao.

Basicamente, esses autores pautaram questdes relacionadas a deficiéncia de
estrutura produtiva e elencaram as medidas necessarias para gerar uma escala
minima de capital através de investimentos coordenados, como é o caso do Big Push
(Rosenstein-Rodan, 1943; Nurkse, 1953). Foram também analisadas as formas de
organizacdo produtiva e as etapas minimamente necessarias para que O
desenvolvimento econémico ocorra com sucesso (Rostow, 1956). Especial atencao
foi dedicada a transi¢éo do fator trabalho, do setor tradicional para o moderno, e as
implicagdes para o processo de acumulagéo e reinverséo do capital como se constata
em Lewis (1954).

Outrossim, questdes relacionadas ao perfil industrial, a inter-relacao setorial e
a identificacdo das atividades produtivas chaves a serem estimuladas também foram
alvo de preocupacdo (Hirschman, 1958). Afinal, os tedricos do desenvolvimento
perceberam que ndo bastava industrializar, mas sim incentivar investimentos em
setores manufatureiros especificos, cujo efeito em termos de demanda, sejam
significativos para induzir o adensamento produtivo geral da economia.

Finalmente, através dos conceitos de “causacdo circular cumulativa”,
corroborou-se que a industria € o locus operativo em gque a expansdo econémica de
determinadas regifes se sustenta e influencia sistemicamente o crescimento
econbmico (Myrdal, 1956; 1957). A industria induz a integracdo setorial e articula
demanda, investimento e producdo para ampliar a renda sistemicamente entre as
regioes.

Da mesma forma, o estruturalismo latino-americano radicado na Comissao
Econbmica para a América Latina e o Caribe — CEPAL — e desenvolvido por Raul
Presbich, Anibal Pinto, Celson Furtado, Fernando Fajnzylber e Osvaldo Sunkel, entre
outros, dedicaram atencdo a industrializacdo. Estes autores analisam o comércio
internacional entre os paises desenvolvidos e subdesenvolvidos e identificaram dois
polos denominados de “centro” e “periferia”.

Os paises centrais sao caraterizados por apresentarem estrutura industrial
homogénia e liderancga na producéo e disseminacao tecnoldgica. Os paises periféricos
sofrem de descontinuidades na estrutura produtiva, baixo indice de capital por
trabalhador, especializagéo produtiva e deficiéncias na conducdo do desenvolvimento

tecnoldgico. A solucdo para os problemas da América Latina estaria no estimulo a
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industrializacdo e endogeneizacdo do progresso técnico (Presbich; Cabafas, 1949;
Furtado, 1963; Fajnzylber, 1983).

Até mesmo a corrente tedrica mais moderna do estruturalismo, denominada de
Macroeconomia Estruturalista do Desenvolvimento (MED), concentra estudos no setor
industrial. Esta vertente tedrica resgata parte das teses do estruturalismo latino-
americano e coloca a taxa real de cambio como instrumento central da politica
econdmica (Pereira e Marconi, 2009; Bresser-Pereira, 2010; Bresser-Pereira; Gala,
2010; Marconi; Rocha, 2011). A taxa real de cambio® é considerada variavel chave do
crescimento econdmico de longo prazo, pois afeta as estruturas produtivas, a insergéo
internacional e a complexidade econémica (Missio, 2012b; Missio et al., 2015; Marconi
et al., 2016; Gabriel; Missio, 2018).

Em sintese, o breve panorama das teorias do crescimento mostra que a
evolucao tedrica sempre esteve ancorada no papel da industria para o crescimento
econdmico. De fato, as condi¢des estruturais das economias ao redor do mundo, a
época, tornavam impossivel assumir que o setor de servi¢os tivesse relevancia nas
agendas de pesquisas e na formulacédo de politicas econémicas. No caso de paises
latino-americanos, imersos em debilidades estruturais basicas, o setor de servicos ndo
seria capaz de capturar os frutos do progresso técnico e propiciar insercdo de amplas
parcelas de trabalhadores no mercado de trabalho.

O ponto central a se destacar nessa se¢do € que existem oportunidades de
investigacao relevantes para o tema dos servicos modernos. Isto é, seja do ponto de
vista dos estudos sobre a produtividade, a agregacao de valor, a inovacgao, a politica
de desenvolvimento produtivo e as politicas macroecondmicas; a agenda de pesquisa
estd em aberto. As novas formas de organizacdo produtiva, que emergem
principalmente a partir do inicio do século XXI, abrem espaco para contribuicdes nas
diversas abordagens tedricas supracitadas.

Nesse sentido, na préxima secéo discutiremos aspectos relevantes associados
ao setor de servigcos que contribuem para sistematizar e sugerir linhas gerais de

pesquisa sobre o tema. Para melhor organizacdo da proposta organizaremos a

6 Segundo Barbosa (2017), pode-se considerar que: i) ndo existe um modelo Unico para os
determinantes da taxa real de cambio de longo prazo; ii) as variaveis que a determinam séo diferentes
entre grupos de paises avancados e os DECs (Developing and Emerging Countries); e iii) mesmo
considerando-se apenas o segundo grupo, podem existir diferencas entre os paises asiaticos e os
latino-americanos.
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analise em torno de trés mecanismos pelos quais o0 processo de mudanca estrutural
pode ocorrer, sendo eles: 1) mudancas no emprego e na renda; 2) mudangas nas
ligacdes de insumo-produto; e 4) mudancas nas vantagens comparativas via comercio

internacional’.

1.2.1. Desindustrializacdo e a emergéncia do setor de servicos: uma nova etapa da
mudanca estrutural

O fendbmeno da desindustrializacdo é chave para entender a inflexdo da
dindmica econdmica internacional e a oportunidade para novos estudos sobre
desenvolvimento e crescimento econdmico. Essa nova etapa da mudanga estrutural
requer avancar para além da interpretacdo teorica convencional, que coloca a
industria como o unico centro dindmico do crescimento. Isso nado significa negar o
papel da industria enquanto motor do crescimento, mas implica reconhecer que outros
setores tém novos papéis no mundo atual.

Nesse caso, destaca-se a proeminéncia do setor de servicos modernos que,
por um lado, evoluiu e passou a ter dinamica prépria e, por outro, integrou-se mais
propriamente ao setor industrial, passando a contribuir significativamente para o
crescimento e para a produtividade geral da economia. Em outras palavras, 0s
servicos sdo um componente autdnomo do crescimento (importancia absoluta), ao
mesmo tempo em que estdo intimamente ligados a industria (importancia relativa).

Para entender essa simbiose entre o setor industrial e 0 setor de servicos,
precisamos caracterizar os processos de transformacao que ocorreram, sobretudo no
primeiro desses setores, a partir de 1970. Os principais estudos sobre estrutura
produtiva apresentam evidéncias de que, a partir dessa década, os paises
desenvolvidos comecaram a sofrer perda sistematica da participacédo da inddstria no
PIB, ou ainda, perda de participagdo do emprego industrial em relacdo ao emprego
total (Rowthorn; Ramaswany, 1999; Tregenna, 2009). Esse fendmeno, quando
associado a perda de importancia do setor industrial, enquanto fonte geradora de
empregos e/ou de valor adicionado de uma economia, da origem ao fenbmeno da
desindustrializag&o (Oreiro; Feijo, 2010).

A trajetoria de perda de participacdo do emprego manufatureiro ocorre

praticamente em todas as regifes do mundo, salvo excecdo nas regides asiaticas

7 Para mais detalhes sobre essa forma de sistematizacao ver Neuss (2018).
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(Tabela 1). Isso mostra a estratégia de alguns paises da Asia, especialmente China,
Coreia do Sul, Singapura, Vietna e Bangladesh, de fomentar a industrializacao através
de politicas industrial e macroecondémica favoraveis ao desenvolvimento econémico
nacional.

Durante o processo de desindustrializacio nos paises avancados, a Asia em
desenvolvimento (especialmente a China) engendrou um processo de dinamizacéo
econdbmica que se aproveitou desse deslocamento da producédo de manufaturas para
alavancar seu desenvolvimento industrial, que comecgou por etapas mais simples até
as etapas mais complexas. Essas Ultimas envolveram parcerias entre o capital
estrangeiro e o capital nacional privado e/ou estatal (Sarti; Hiratuka, 2011).

Por outro lado, a AL manteve a trajetoria de deterioracdo de seu tecido
industrial. Esse processo se verifica a partir de meados da década de 1980, em um
contexto marcado por taxas de crescimento global baixas, permeadas por crises
fiscais, recessbes e pela deterioracdo da capacidade de intervencdo do Estado,
levando a queda da capacidade de acumulacao capitalista na regido (Lopez; Cobo,
2008; Ocampo, 2008).

Tabela 1: Participagcdo do empego manufatureiro, 1991-2019

Regides 1991 - 1995 - 2000 - 2005 - 2010 - 2015 -
1994 1999 2004 2009 2014 2019
Africa -0,64 -0,98 -1,27 -0,94 -0,12 0,18
Américas -0,69 -0,88 -1,53 -1,72 -0,49 -0,95
América Latina e
Caribe -0,86 -0,65 -0,31 -1,25 -0,69 -1,04
Estados Unidos -0,41 -1,37 -3,49 -2,41 -0,04 -0,76
Asia e Pacifico 0,35 -0,55 -0,38 0,72 0,50 -0,44
Asia Oriental 0,56 -0,61 -0,90 1,63 -0,01 -1,00
Sudeste Asiatico 2,60 0,37 0,26 -0,45 1,22 1,17
Sul da Asia -0,89 0,03 1,46 -0,56 1,84 0,34
Asia Central -1,18 -1,24 -0,53 0,10 0,12 1,50
Asia Ocidental 0,94 0,71 1,95 -1,71 0,53 -0,48
Europa e Asia Central -1,80 -1,36 -1,03 -2,54 -0,36 -0,08
Unido Europeia* -1,74 -1,03 -1,32 -2,64 -0,26 -0,19
Estados Arabes 0,27 -0,51 -0,47 -0,23 -0,96 -0,86
Mundo -0,41 -0,85 -0,78 -0,29 0,12 -0,53

Fonte: OIT. *Nota: 28 paises

As tabelas 2 e 3 mostram a evolugdo do segmento de servigos
intermediarios/produtivos e tradicionais, respectivamente. As regibes que

apresentaram desempenho mais significativo, no primeiro segmento, foram Asia,
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Europa e os EUA. Essa andlise sugere que esses centros dindmicos (emergentes e
tradicionais) empreenderam esfor¢cos para se adaptar as novas formas de producéo.
Os paises asiaticos tém efetuado esfor¢cos na tentativa de combinar industria e
servicos simbioticamente.

Essa simbiose pode ser a chave para entender o crescimento econémico da
Asia ao longo das Ultimas décadas. Mais que apenas criar um ambiente institucional
propicio, tais como financiamento publico, governanca estatal e politica econémica
favoravel, os asiaticos conseguiram criar spillovers produtivos que contemplam a
capacidade produtiva fisica da manufatura com a criatividade dos softwares
embarcados. Essa estratégia pode explicar as taxas elevadas de crescimento do

emprego nos servi¢cos da regido em contraposicdo ao resto do mundo.

Tabela 2: Participacdo do emprego em servicos intermediarios®

Regides 1991 - 1995 - 2000 - 2005 - 2010 - 2015 -
1994 1999 2004 2009 2014 2019
Africa 0,61 1,37 1,04 2,36 1,82 1,32
Américas 0,42 0,57 0,14 0,72 0,78 0,53
América Latina e
Caribe 1,52 0,85 1,60 2,11 1,47 0,36
Estados Unidos 0,14 0,39 -0,14 0,26 0,36 0,67
Asia e Pacifico 1,95 2,30 2,78 2,34 3,35 2,60
Asia Oriental 2,38 1,84 2,68 2,79 4,13 3,11
Sudeste Asiético 1,64 2,71 3,47 1,56 2,32 2,16
Sul da Asia 1,57 2,93 2,72 2,09 2,92 2,26
Asia Central -0,28 -0,10 1,53 3,05 2,05 1,39
Asia Ocidental 1,75 0,93 3,53 3,39 2,40 -0,08
Europa e Asia Central 0,42 0,97 2,19 2,35 1,04 0,58
Unido Europeia* 0,52 1,55 1,32 2,48 0,85 0,64
Estados Arabes 0,28 0,41 2,03 3,19 1,67 1,67
Mundo 0,76 1,28 1,72 1,88 2,05 1,53

Fonte: OIT. *Nota: 28 paises.

8 Servicos intermediarios compreendem: servicos modernos e atividades de transportes,
armazenagens e correios. Pela impossibilidade de desagregacdo, optou-se por esta forma de
exposicao.
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Tabela 3: Participacdo do emprego em servicos intermediarios

1991 - 1995 - 2000 - 2005 - 2010 - 2015 -
Regides 1994 1999 2004 2009 2014 2019
Africa 0,43 0,91 0,57 1,10 0,87 0,44
Américas 0,18 0,41 0,39 0,54 0,22 0,04
América Latina e

Caribe 0,32 0,59 0,07 0,79 0,54 0,12
Estados Unidos 0,11 0,31 1,00 0,36 -0,25 -0,09
Asia e Pacifico 2,17 1,25 1,64 1,95 2,00 1,13
Asia Oriental 3,06 1,35 1,83 1,95 2,48 1,05
Sudeste Asiatico 1,96 1,12 1,73 1,55 1,53 1,33
Sul da Asia 0,66 1,33 1,47 2,25 1,52 1,35
Asia Central -0,21 0,80 1,93 1,24 1,10 0,51
Asia Ocidental 1,22 0,50 1,95 0,29 0,80 0,93
Europa e Asia Central 0,52 0,67 1,07 0,68 0,11 0,14
Unido Europeia* 0,64 0,34 0,66 0,59 -0,09 0,04
Estados Arabes -0,14 0,84 0,98 0,60 0,09 0,18
Mundo 1,06 0,87 1,14 1,33 1,19 0,65

Fonte: OIT. *Nota: 28 paises

A AL e a Africa, por outro lado, destacam-se por apresentar taxas de
crescimento reduzidas e que ndo se sustentaram a partir de meados dos anos 2000,
especialmente para o setor de servicos modernos/produtivos. Do ponto de vista do
crescimento econdmico da regido, o fraco desempenho desse setor na AL afeta o
desempenho econdmico geral de longo prazo e limita a capacidade competitiva da
regido. Esse argumento encontra respaldo na literatura emergente sobre o tema. A
proxima secdo dedica-se a expor 0s principais pontos que norteiam o debate sobre a

importancia dos servigos para o crescimento econémico.

1.3. O setor de servi¢gos e 0 seu papel no crescimento

Segundo a abordagem convencional, o setor de servicos sempre foi
considerado residual, por agregar todas as atividades que ndo pertenciam a
agricultura nem a induastria. Baumol (1967) associou a doencga de custos a este setor,
na medida em que o seu crescimento implicaria em reducdo da produtividade total da
economia, devido a substituicdo do setor dindmico (industria) por um setor menos
din&mico (servicos).

Recentemente, o papel desse setor no crescimento tem ganhado espaco no
debate econdmico. Antes de avancarmos nessa discussao, € preciso esclarecer certa

ambiguidade presente na literatura. Argumentamos que o setor de servicos modernos
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tem papel autbnomo, no sentido de que ele agrega valor em si a economia, a0 mesmo
tempo em que esta correlacionado a outros setores e, portanto, gera valor agregado
em conjunto com esses outros setores.

Isso nem sempre esta claro na literatura. Como esse tema faz parte de uma
agenda de pesquisa recente, muitas vezes o entendimento se resume a pensar que
0s servicos ganham importancia porque a industria passou apenas a demandar
servicos complexos. Ela continuaria sendo o motor, mas agora expandindo seu
alcance para impactar também os servicos. Embora essa seja a interpretacdo mais
explorada na literatura (como serd demostrado a seguir), entendemos que ela é
incompleta, pois capta apenas uma parte do processo de mudanca estrutural, dai a
necessidade de se avancar nesta agenda.

Estudos recentes apontam que parte dos ganhos de produtividade obtidos pela
indUstria a partir da década de 1970 sdo explicados pelo surgimento de servigcos
modernos, principalmente aqueles decorrentes das novas Tecnologias da Informacao
e Comunicacéo (TICs)®. A evolucéo do setor de servigcos nas Ultimas décadas fez com
gue Oulton (2001) questionasse a hipotese de “doencas de custos”, indicando que
esse fenbmeno somente ocorre se o crescimento da produtividade na industria
implicar em aumento da participagdo de servicos finais no valor adicionado. A
literatura de Servigos Intensivos em Conhecimento — KIBS — mostra que estes
fornecem conhecimento para a industria e contribuem para a geracdo de inovacdes
no setor industrial®.

Ademais, os servicos modernos contribuem positivamente para o valor
adicionado do produto industrial e para a produtividade da industrial!. Autores como
Castellacci (2008), Arbache, (2014; 2015) e Arbache et. al. (2016) analisaram a
interacdo entre 0s servigos e a industria e constataram que, principalmente para 0s
produtos tecnologicamente mais avancados, a quantidade de servicos incorporados
no seu valor final tem sido cada vez maior. Desta forma, entende-se que a atual etapa
do processo produtivo € caracterizada pela venda de produtos em “pacotes” que

incorporam simbioticamente producdo fisica e servicos, demonstrando que a

9 Aboal; Tacsir (2018); Vu (2013); Lodefalk (2014).

10 Miles (2008); Muller; Zenker (2001); Miozzo; Soete (2001) Hertog (2000).

11 Em outras palavras, eles estéo sujeitos as Leis de Kaldor. Ver Giovanini; Arend (2017); Di meglio,
(2016); Dasgupta; Singh (2007).
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demanda por servigos modernos, em todos os setores industriais, tem sido crescente
(Lesher; Nordas, 2006; Arbache, 2015).
A seguir, vamos mostrar evidéncias que buscam captar algumas dessas

dimensdes??. A tabela 4 apresenta as variaveis utilizadas no exercicio empirico.

Tabela 4: Indicadores e variaveis utilizadas

Descricdo dos indicadores Variavel Fonte

Crescimento da produtividade manufatureira cpmanu  ET Database
Crescimento da produtividade nos servicos modernos cvasm  ET Database
Crescimento da produtividade nos servicos modernos cpsm ET Database
Crescimento da renda per capita cgdppc  ET Database
Estoque de capita em proporcédo do PIB (produto total) ksgdp PWT 9.1
Crescimento da participagéo do consumo do governo em cexpend PWT 9.1
relacéo ao produto per capita

PIB per capita em relagdo aos EUA gaptec PWT 9.1
Taxa de inflacdo infl PWT 9.1
Populacdo pop PWT 9.1
Grau de abertura ga World Bank

Fonte: elaboragéo prépria. Nota: ET Database = Economic Transformation Database.

Foram estimadas trés equacdes econométricas, sendo que duas delas avaliam
a relacao entre a taxa de crescimento da expansado e produtividade do setor de
servigcos e o crescimento da produtividade manufatureira. A terceira equacao analisa
0 impacto da taxa de crescimento da produtividade dos servigos no crescimento da

renda per capta. As equacdes gerais S0 expressas como se segue:

cpmanu; s = a; + Acpmanu; g + ficvasm;e + B3Xir + € (2)
comanu;; = a; + Acpmanu;e_q + Bicpsm;e + B3Xir + €t (2)
cgdppcis = a; + A1¢cgdppcir—q + Bicpsme + B3Xir + €t (3)

As variaveis de controle consideradas nos testes sdo: 1) taxa de crescimento
per capita do produto: cgdppc; 2) estoque de capital total em relagéo ao produto total:
ksgdp; 3) taxa de crescimento da participacdo do consumo do governo em relagao ao
produto per capita: cexpend; 4) gap tecnoldgico: gaptec; 5) taxa de inflagdo: infl; 6)
populacao: pop, 7) grau de abertura da economia: ga; e 8) taxa de crescimento da
interacdo entre a produtividade da industria e a produtividade do setor de servicos,

denominada aqui de simbiose pelo lado da produtividade: csim.

12 Estatisticas descritivas encontram-se no Apéndice A — Graficos Al a A12.
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A variavel cgdppc na primeira e segunda equacao corresponde a uma proxy
para o nivel de demanda agregada. Autores como Clark (1940); Baumol (1986) e
Rowthorn e Ramaswamy (1999) indicam que, quando o setor industrial se desenvolve,
a renda per capita se eleva. Na verdade, a relacdo € bidirecional e mostra que uma
economia com nivel de renda mais elevado, ndo somente é resultado de uma
manufatura desenvolvida, mas também induz o setor industrial a melhorar sua
produtividade. Logo, espera-se uma relacéo positiva entre o crescimento da renda per
capita e a produtividade manufatureira.

A varidvel ksgdp testa o papel do investimento geral da economia na
produtividade manufatureira. Estudos realizados por Valadkhani (2003), Jajri e Ismail
(2010) e Gardiner et. al. (2020) consideram essas variaveis relevantes para explicar a
produtividade econdmica. O investimento em capital € um componente importante da
economia, pois garante, no longo prazo, ndo somente o aumento da capacidade
produtiva e da renda per capita, como € a base sobre a qual a produtividade opera e
gera retornos crescentes de escala. Nesse sentido, espera-se que a relacdo seja
positiva entre investimento e produtividade da industria.

A variavel cexpend avalia o impacto dos gastos governamentais sobre a
produtividade manufatureira e sobre o crescimento econdmico. De modo geral, a
literatura ndo é consensual sobre o impacto do gasto sobre o desempenho econdémico,
tendo alguns estudos encontrado uma relacédo do tipo “U” invertido (Mitchell, 2005;
Hsieh; lai, 2006; Missio, 2012; Olaoye et. al. 2020). De todo modo, espera-se uma
relacdo indeterminada.

Com relacéo a variavel gaptec, esta é uma proxy para a competitividade nao
preco de um pais nos mercados internacionais. Nesse sentido, quanto maior for esse
gap, menor sera a competitividade. Em outros termos, quanto maior a distancia dos
paises em relacdo a fronteira tecnoldgica, menor tende a ser a produtividade
manufatureira e a renda per capita. Deste modo, espera-se uma relacéo inversa. Essa
variavel foi utilizada em estudos realizados por Verspagen, (1991;1993); Missio,
(2012) e Garbriel et. al. (2020).

A variavel infl € uma proxy para a estabilidade dos precos e procura avaliar a
relacdo entre taxa de inflagdo e crescimento da renda per capita. A relacédo esperada
€ negativa, pois a inflacéo cria distor¢des nas decisdes de investimento e consumo, e
isso impacta o crescimento econémico (Motley, 1998; Missio, 2015; Gabriel, et. al,
2020).
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A variavel de populacdo pop procura captar a influéncia do tamanho do
mercado consumidor na produtividade industrial e no crescimento. O tamanho do
mercado consumidor guarda estreita relacdo com a produtividade, pois € um fator,
pelo lado da demanda, significativamente relevante para as decisdes de investimento
e producéo, portanto, espera-se que a relacéo seja positiva.

No que se refere & equacdo econométrica concernente a taxa de crescimento
da renda per capita, espera-se uma relacdo inversa, dado que, se o crescimento
populacional for maior do que o crescimento da renda per capita, entdo o pais esta
empobrecendo no longo prazo. Estudos realizados por Missio (2012) e Gabriel et. al.
(2020) tratam dessa questdo em equacdes econométricas sobre crescimento
econdmico.

O grau de abertura ga corresponde ao volume de comércio internacional sobre
o PIB. Esta variavel procura avaliar se a intensidade da insercdo externa impacta
positivamente ou ndo na produtividade manufatureira e no crescimento da renda per
capita, conforme discussfes realizadas por Stiglitz (1998), Missio (2012) e Were
(2015). Espera-se uma relacdo positiva, pois a abertura comercial induz a manufatura
doméstica a se tornar competitiva, sob pena de expulsdo do mercado. No que tange
ao crescimento da renda per capita, o resultado pode ser ambiguo e depende da
estrutura econémica e social de cada pais.

Por fim, a variavel de interacdo csim procura captar se a produtividade de
ambos os setores (industria e servigcos) contribuem positivamente para o crescimento
econdmico. Assumindo que a integracao produtiva € uma caracteristica da nova fase
da mudanca estrutural, é factivel considerar que aqueles paises que conseguem
garantir um nivel de interacdo setorial adequado tenderdo a manter taxas de
crescimento maiores. Assim, essa interacdo deve ser positiva e € central para
entender o desempenho recente das economias.

A tabela 5 sintetiza os resultados dos testes econométricos realizados para
uma amostra de cinquenta e um (51) paises entre 1990 e 2018 (Apéndice A — Tabela
Al). Como pode ser observado, os resultados corroboram os argumentos teéricos da
literatura de que o setor de servicos modernos'® é relevante ndo somente para a

manufatura, mas para a economia como um todo. E, mais, evidéncias mostram que a

13 A tabela com as atividades de servigos se encontra no Apéndice A — tabela A2.
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simbiose entre indUstria e servicos é a chave para o crescimento econémico em um
contexto de reorganizacao produtiva.

Mais especificamente, o modelo 1 testa se o crescimento da participacéo do
setor de servicos modernos na economia (cvasm) contribui para o crescimento da
produtividade industrial (cpmanu). O resultado mostra que a expansdo do setor de
servicos modernos contribui para o crescimento da produtividade industrial ao nivel
de significancia de 5%. Além disso, o aumento da participacdo da industria na
economia também contribui para o crescimento da produtividade industrial. Esses
resultados se relacionam com a segunda Lei de Kaldor (Lei de Kaldor-Verdoorn) e
mostram que a expansdo de ambos 0s setores contribui positivamente para o
desempenho econdémico.

O modelo 2 testa se o crescimento da produtividade no setor de servigos
modernos (cpsm) contribui para o crescimento da produtividade industrial (cpmanu).
O resultado corrobora a hipétese de que os servicos modernos sdo atividades
importantes para o desempenho manufatureiro ao nivel de significancia de 5%. Ou
seja, as economias que possuem um setor de servicos em expansao e altamente
produtivo séo capazes de manter uma estrutura industrial competitiva. Isso mostra a
importancia que o setor de servigos tem adquirido ao longo dos anos, em especial nas
recentes décadas do século XXI.

Por fim, 0 modelo 3 testa ndo somente se o crescimento da produtividade no
setor de servigos (cpsm) impacta o crescimento da renda per capita (cgdppc), mas se
a interacao entre os crescimentos da produtividade da industria e dos servi¢os (csim)
€ a chave para o crescimento econdmico. Essa foi a forma encontrada para medir se
a simbiose entre industria e servicos, pelo lado da produtividade, importa para o
desempenho econdémico dos paises. O crescimento da produtividade do setor de
servicos e a simbiose (csim) séo significativos para explicar o crescimento econémico
a 5%.

O resultado corrobora a hipétese de Rowthorn e Ramaswany (1999). Segundo
os autores, em condi¢gbes de desindustrializacdo, o crescimento econémico de longo
prazo depende da taxa de crescimento da produtividade dos servicos modernos que
emergem desse processo. Ou seja, 0s servigcos sofisticados ganham relevancia na

geracédo da renda nacional e na competitividade.
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Tabela 5: Impacto dos servicos modernos nataxa de crescimento da produtividade industrial e
crescimento da renda per capita — GMM system — twosteps 1990 - 20184

(1) cpmanu (2) cpmanu (3) cgdppc

cpmanu [t-1] 0.3485** | cpmanu [t-1] 0.3183** | cgdppc [t-1] 0.1248*
(0.066) (0.074) (0.061)

cvasm 0.1003** cpsm [t-]_] 0.1202** cpsm 0.0503**
(0.043) (0.059) (0.024)

cvamanu 0.6242%+* cvamanu 0.5912*** | cpmanu 0.1135***
(0.107) (0.108) (0.039)

ngppc 0.5659*** ngppc 0.5000*** infl [t-l] -0.0674***
(0.125) (0.115) (0.024)

ksgdp 0.0043*** |nksgdp 0.0149** Cexpend [t_]_] 0.0070
(0.001) (0.007) (0.012)

cexpend [t-1] -0.0162 cexpend [t-1] -0.0135  ||ngaptec -0.0203***
(0.020) (0.017) (0.006)

gaptec [t-1] -0.1429*** | cgaptec [t-1] -0.0960* | cpop [t-1] -0.191 1%+
(0.055) (0.053) (0.403)

pop [t-1] 0.0000** pop [t-1] 0.0000* Inga 0.0124***
(0.000) (0.000) (0.004)

ga [t-1] 0.0001*** ga [t-1] 0.0001** | csim 0.4014**
(0.000) (0.000) (0.228)

Const. -0.0205"* | Const. -0.0186™* | Const. -0.0431**
(0.006) (0.009) (0.020)

Observations 250 250 250

Instruments 52 62 34

Arellano-Bond test

for AR(2) in first 0.5923 0.5941 0.7959

difference (p-value)

Hansen test of joint

validity of 0.8037 0.8734 0.2935

instruments (p-

value) hansenp

Testes sobre os modelos utilizados
Modelo (1) cpmanu Deciséo

Ransey Reset test F (3, 283) = 0.63 Prob > F = 0.5954
Hausman test (valor y?) = 12.52 Prob > ? = 0.1296
Breusch-Pagan (valor y?) = 51.50 Prob > 42 = 0.0000
Pesaran's test of cross sectional = 2.829 Pr = 0.0047
Modified Wald test (valor y?) = 1936.90 Prob > 2 = 0.0000
Wooldridge test F (1,41) =0.110 Prob > F 0.7419

sem variaveis omitidas
efeitos aleatorios
efeitos aleatorios
dependéncia cross sectional
heterocedasticidade
sem correlacdo serial

14 A metodologia GMM é apresentada no Apéndice B. Os testes econométricos por regides estdo nos
Apéndice C - Tabela C1, Apéndice C - Tabela C2 e Apéndice C - Tabela C3.



Modelo (2) cpmanu

Ransey Reset test F (3, 283) = 31.16 Prob > F = 0.0000
Hausman test (valor y?) = 50.89 Prob > »? = 0.0000
Breusch-Pagan (valor y?) = 40.36 Prob > y? = 0.0000
Pesaran's test of cross sectional = 2.766 Pr = 0.0057
Modified Wald test (valor y?) = 1973.49 Prob > »? = 0.0000

Decisao
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
efeitos aleatorios
dependéncia cross sectional
heterocedasticidade

Wooldridge test F (1,41) = 0.183 Prob > F 0.6705

sem correlacdo serial

Modelo (3) cgdppc

Ransey Reset test F (3, 283) = 2.32 Prob > F = 0.0733
Hausman test (valor y?) = 43.90 Prob > »? = 0.0000
Breusch-Pagan (valor y2) = 79.30 Prob > 42 = 0.0000
Pesaran's test of cross sectional = 13.01 Pr = 0.0000
Modified Wald test (valor y?) = 2940.31 Prob > 2 = 0.0000
Wooldridge test F (1,41) = 9.31 Prob > F 0.0037

Decisao
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
efeitos aleatorios
dependéncia cross sectional
heterocedasticidade
sem correlagdo serial

Fonte: elaboracdo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01. Estimac¢des realizadas com
médias de cinco anos.

Ademais, quando consideramos a simbiose, significa que a interacdo entre
ambos o0s setores é capaz de estender os beneficios associados aos retornos
crescentes de escala para o conjunto da economia. Deste modo, a simbiose € chave
para o crescimento econdmico, 0 que ajuda a entender o desempenho recente dos
paises asiaticos (ver Apéndice C - Tabela C1).

Do ponto de vista dos paises em desenvolvimento, a estratégia mais adequada
reside ndo somente na formulagdo de uma politica macroecondmica e industrial
adequada, mas também uma politica de desenvolvimento para o setor de servigcos
modernos. Trata-se da necessidade de uma nova agenda de desenvolvimento
econdbmico que induza a articulagdo entre industria e servicos para acelerar o
crescimento e reduzir a distancia, em termos tecnoldgicos, dos paises desenvolvidos.

Além das razdes apontadas e testadas econometricamente, 0S servicos
sofisticados possuem pervasividade em varias atividades econ6micas, o que lhes
confere um carater transversal na atividade econémica de qualquer pais (Giovanini et
al., 2020). Em outras palavras, 0s servicos estao presentes em todas as etapas do
processo produtivo, independe da atividade econdmica.

A esse respeito os servicos modernos podem ser divididos em: servigcos de
valor e servi¢os de custo. Os primeiros correspondem as atividades que agregam valor
a producdo e proporcionam aumento do preco de mercado e do retorno do capital. O
segundo segmento contribui para a competitividade das empresas e aumento da
eficiéncia produtiva, mas tem poucos efeitos em termos da diferenciacédo do produto
ou do aumento do valor de venda (Pilat; Walfl, 2004; Arbache, 2014).
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De modo geral, os servicos de valor estdo concentrados nos paises
desenvolvidos, onde s&o maiores os niveis educacionais e o desenvolvimento
tecnolégico. Por outro lado, os servicos de custo sdo encontrados em paises em
desenvolvimento, tendo em vista suas debilidades estruturais (Unctad, 2013; Unesco,
2015). A literatura mostra que a participagdo dos servicos como insumo para a
industria varia entre os paises, de modo que, aqueles cuja estrutura industrial € mais
intensiva em tecnologia tendem a demandar mais servicos modernos do que aqueles
gue detém estrutura industrial caracterizada por setores tradicionais (Acemoglu et al.,
2007; Nordas, 2008).

Para investigar essa hipétese, calculamos os indices de ligacéo para frente e
para tras e a identificacdo dos setores chaves para paises desenvolvidos e em

desenvolvimento!® na préxima secéo.

1.3.1. indice de ligacdo para o setor de servicos modernos e de distribuicio®

Hirschman (1958) indicou que as atividades produtivas com indice de ligacéo
para frente e para tras elevados (maior que 1) sdo capazes de acelerar o processo de
industrializagdo dos paises. Desta forma, através do investimento em atividades
chaves, dentre as quais os setores de bens intermediarios, os paises atrasados
poderiam atingir taxas de crescimento elevadas.

Os resultados da tabela 6 mostram que o setor de servicos modernos apresenta
indice de ligacao para frente maior que um para a maioria dos paises da amostra. Isso
significa ndo somente que a producao do setor de servicos modernos aumenta acima

da média, em decorréncia de uma variacdo na demanda final, mas que os servi¢os

15 Os indices sdo baseados em Rasmussen (1956) e Hirschman (1958) e no modelo basico de insumo-
produto (modelo de Leontief), sendo possivel avaliar quais setores possuem maior poder de
encadeamento dentro sistema econdmico. O indice de ligagéo para tras (poder de disperséo) -U;-
determina o quanto um setor demanda dos demais setores da economia. Se U;>1 indica que a mudanca
unitéria na demanda final do setor j cria um aumento acima da média na economia. Ou seja, 0 setor j
gera uma resposta dos outros setores acima da média. O indice de ligacdo para frente (sensibilidade
da dispersdo) -U;- determina o quanto este setor é demandado pelos demais setores da economia. Se
U;>1 indica que uma mudanca unitaria na demanda final de todos os setores cria um aumento acima
da média no setor. Ou seja, o setor i tem uma dependéncia acima da média da producdo dos outros
setores.

16 Os servigos de distribuicdo compreendem as atividades de: a) Comércio por atacado, exceto de
veiculos motorizados e motocicletas; b) Comércio varejista, exceto de veiculos automotores e
motocicletas; ¢) Transporte terrestre e transporte por dutos; d) Transporte de agua; e) Transporte aéreo;
e d) Armazenamento e atividades de apoio ao transporte. Mais detalhes quanto a classificacédo ver:
Singelmann (1978). Os indices para outros segmentos foram calculados e se encontram no Apéndice
D — Tabelas D1, D2 D3.
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sofisticados se destacam como fornecedores de insumos para a economia. 1SS0
reforca a tese do papel transversal que este setor assume na economia e a relevancia
gue ele alcanca ao contribuir para o desempenho produtivo dos demais setores. Em
parte, isso € corroborado pelos resultados econométricos encontrados (tabela 5).

Em especial, os paises do norte e leste da Europa se destacam em termos de
encadeamento produtivo. Os resultados sugerem que esses paises possuem
caracteristicas econémicas capazes de tornar o setor de servicos chaves para o
desempenho produtivo. Isso pode estar relacionado a questdes ligadas ao tamanho
e posicao territorial destes paises no continente europeu, disponibilidade de méo de

obra e incentivos governamentais.
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Tabela 6: indice de ligac&o e setores chaves da economia para anos selecionados - 2000, 2010

e 2014
Servigos Modemos Servicos de Distribuicdo
’ 2000 2010 2014 2000 2010 2014
Paises Frente| Tras C?re\at:/; Frente| Trés C?Eat:/; Frente | Tras gﬁ;?/g Frente | Tras gﬁs]; Frente | Tras C?E:\)/; Frente | Tras éﬁ;ﬁg
Australia 156 0,85 - 159 0,88 - 162 0,90 - 1,14 0,95 - 1,17 0,96 - 1,20 0,97 -
Austria 1,42 1,03 X 1,48 1,04 X 1,48 1,02 X 1,17 0,98 - 1,11 0,99 - 1,07 0,99 -
Belgica 1,48 0,97 - 1,63 1,02 X 160 1,01 X 157 1,08 X 122 104 X 1,19 1,02 X
Bulgéria 0,97 0,79 - 1,44 0,90 - 136 093 - 160 1,05 X 1,46 1,00 X 1,47 1,04 X
Brasil 1,27 0,80 - 1,28 0,81 - 1,30 0,82 - 1,20 0,89 - 1,31 0,9 - 1,36 0,90 -
Canada 1,63 1,00 - 152 0,96 - 152 096 1,18 1,09 X 1,17 1,04 X 1,20 1,05 X
Suica 133 091 - 1,27 091 - 129 091 - 131 1,04 X 1,47 1,02 X 1,45 1,03 X
China 081 0,74 - 093 0,75 - 0,98 0,73 - 1,11 0,90 - 0,88 0,80 - 092 0,77 -
Chipre 150 0,92 - 148 094 - 166 095 - 1,19 112 X 112 1,05 X 1,11 1,04 X
Rep. Checa 1,25 0,98 - 152 1,02 X 151 1,02 X 122 0,96 - 131 1,05 X 1,33 1,07 X
Alemanha 157 091 - 156 0,95 - 152 094 - 1,21 0,99 - 1,25 1,03 X 1,28 1,03 X
Dinamarca 1,44 1,00 X 156 0,99 - 152 1,02 X 1,20 0,95 - 1,18 0,95 - 1,24 0,96 -
Espanha 1,16 0,91 - 1,29 0,85 - 1,27 083 - 1,27 0,92 - 1,18 0,97 - 1,21 0,97 -
Estonia 131 0,92 - 139 097 - 137 098 - 166 1,13 X 149 111 X 1,50 1,13 X
Finlandia 1,24 0,92 - 124 0,92 - 131 0091 - 1,25 0,99 - 1,24 1,02 X 124 1,01 X
Franca 161 0,93 - 155 0,93 - 157 094 - 1,15 0,98 - 1,20 0,99 - 1,19 0,99 -
Reino Unido | 1,39 0,95 - 1,48 0,96 - 145 094 - 136 1,01 X 1,02 1,02 X 1,01 1,02 X
Grécia 154 0,89 - 169 0,83 - 164 081 - 161 0,88 - 1,70 0,95 - 158 0,95 -
Croécia 1,36 0,87 - 152 087 - 154 0,88 - 167 1,04 X 165 1,03 X 164 1,05 X
Hungria 126 0,93 - 137 097 - 1,30 097 - 1,05 1,01 X 1,17 1,07 X 1,16 1,06 X
Indonésia 1,02 0,84 - 0,97 0,86 - 0,99 0,88 - 1,39 0,95 - 1,27 0,93 - 131 0,95 -
india 0,90 0,69 - 090 0,71 - 09 0,71 - 1,19 0,85 - 127 084 - 134 084 -
Irlanda 157 1,10 X 1,79 1,04 X 156 1,01 X 122 097 - 1,03 1,05 X 1,01 1,01 X
Italia 1,44 0,82 - 1,48 0,81 - 1,49 0,80 - 1,39 0,94 - 1,19 0,96 - 122 0,97 -
Japéo 1,32 0,80 - 1,30 0,78 - 1,30 084 - 1,13 084 - 1,04 083 - 1,06 0,85 -
Coréia Sul 1,23 0,87 - 1,15 0,85 - 1,12 085 - 1,07 0,93 - 1,09 094 - 1,03 0,92 -
Lituania 1,11 087 - 1,23 0,98 - 1,18 0,98 - 1,37 0,92 - 135 1,02 X 1,31 1,03 X
Luxemburgo | 1,65 1,08 X 167 1,19 X 166 1,18 X 104 1,04 X 1,05 1,02 X 1,03 1,03 X
Lativia 1,22 0,93 - 1,34 0,98 - 1,33 094 - 2,04 1,17 X 168 1,07 X 164 1,09 X
México 095 094 - 099 0091 - 0,99 0,92 - 1,12 0,89 - 1,14 093 - 1,14 0,92 -
Malta 1,29 0,97 - 1,14 0,89 - 1,26 0,90 - 1,18 0,96 - 1,25 1,00 X 1,21 1,00 X
Paises Baixos| 1,57 0,99 - 166 1,07 X 1,50 1,05 X 1,29 0,95 - 1,17 1,03 X 1,15 1,00 -
Noruega 1,25 1,00 X 131 0,95 - 129 094 - 1,45 1,01 X 136 097 - 134 097 -
Polonia 1,21 0,96 - 1,17 0,96 - 1,16 095 - 154 0,96 - 134 097 - 131 097 -
Portugal 124 0,95 - 131 091 - 128 091 - 1,30 1,00 - 1,28 1,00 X 127 098 -
Roménia 1,03 0,86 - 1,17 0,89 - 126 0,88 - 126 092 - 139 110 X 1,38 1,08 X
Russia 0,81 0,87 - 081 0,79 - 0,83 081 - 1,49 0,84 - 1,49 0,89 - 1,49 091 -
Eslovéaquia 1,12 0,95 - 1,28 1,02 X 1,19 1,06 X 151 112 X 1,29 1,09 X 1,24 1,09 X
Eslovénia 1,27 0,92 - 142 094 - 139 097 - 1,18 1,03 X 124 1,04 X 1,22 1,05 X
Suécia 1,60 0,99 - 154 1,03 X 157 1,00 X 1,25 0,99 - 1,23 0,99 - 1,23 0,98 -
Turquia 1,11 0,77 - 1,13 081 - 1,14 084 - 135 0,86 - 154 093 - 168 097 -
Taiwan 1,15 0,84 - 098 0,83 - 0,97 084 - 1,13 0,87 - 1,04 084 - 1,01 0,85 -
EUA 157 091 - 153 091 - 1,56 0,90 - 1,04 0,86 - 1,08 0,92 - 1,10 0,93 -

Fonte: elaboracdo prépria a partir das matrizes insumo-produto da WIOD.

Em outras palavras, a mudanca estrutural e a complexidade dessas economias

geraram um tecido produtivo no qual a expanséo do setor de servigos tem efeitos na

demanda final acima da média de outros setores, sugerindo efeitos autbnomos
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daquele setor no crescimento econdmico. Esse parece ser 0 caso de paises como
Austria, Bélgica, Dinamarca, Eslovaquia, Irlanda, Luxemburgo, Holanda, Republica
Checa e Suécia.

Ademais, além dos servicos modernos que estao voltados para a agregacao
de valor, um setor de servicos de distribuicao eficiente é parte de uma estratégia global
de garantia da competitividade, pois afeta diretamente os custos de producado. Esse
parece ser 0 caso dos paises europeus gque tém, nesse tipo de atividade, importancia
relativa para o desempenho econémico.

No caso dos paises em desenvolvimento, a industria € o setor chave da
economia, cujo destaque compreende as atividades de média baixa e média alta
intensidade tecnoldgica (Apéndice D — Tabela D2). Geralmente, as atividades
automotivas e de produtos refinados de petrdleo se destacam pela capacidade de
induzir o crescimento econdmico e fomentar a ampliagdo das cadeias produtivas
através de investimentos em novas plantas industriais interligadas para atender os
setores chaves.

Os dados a seguir complementam a analise. Em primeiro lugar, vamos buscar
evidéncias que possam indicar (ou ndo) um esforco deliberado por parte dos paises
em desenvolvimento (Brasil, China, Indonésia, india, México, Russia e Turquia) de
modernizacdo do seu setor de servicos. Em segundo lugar, vamos mostrar problemas
adicionais que as regides em desenvolvimento enfrentam em termos do comércio

internacional.

1.3.2. Formacéo de capital fixo

A seguir vamos considerar a formacédo de capital fixo relativa no setor de
servicos modernos como uma proxy do esforco de modernizacdo dos paises. Dito de
outra forma, vamos analisar se estes paises tém promovido uma politica deliberada
de promocédo desse setor no intuito de alcancar maiores taxas de crescimento
econdmico.

Evidentemente, reconhecemos que 0s servigos, mesmo 0S mais modernos,
tendem a ser pouco intensivos em capital fisico quando comparados (tanto em termos

absolutos, quanto em termos relativos) com a inddstrial’. Ndo obstante, entende-se

17 Em outras palavras, chamamos a atencao para as limitacdes da proxy utilizada. A indisponibilidade
de dados sobre o assunto limita as possibilidades de analise.
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que, frente ao seu atraso relativo, os paises em desenvolvimento poderiam
implementar politicas direcionadas a impulsionar o setor, com o objetivo de se
conectar as cadeias globais de valor e, assim, obter ganhos de produtividade, bem
como ganhos associados a escala dos mercados internacionais e a estratégias do
“primeiro a entrar”, entre outras.

Os dados ndo mostram uma diferenga significativa de investimentos na
formacéo de capital fixo no setor de servicos modernos entre os paises (figura 1). Os
paises desenvolvidos tém registrado um aumento nos ultimos anos na formacao de
capital fixo no setor de servicos modernos, ao passo que o crescimento do estoque
de capital na industria tem se reduzido progressivamente (figura 1).

Figura 1: Evolucdo do estoque de capital da industria e servicos modernos entre paises
desenvolvidos e em desenvolvimento selecionados, 2000 — 2014, namero indice (2000 = 100).

MANUFATURA - A MANUFATURA - B
2 15
1,4
1,8
13
1,6 1,2
1,1
1,4 L
'/' 1 E=oSSTes W‘
R = )
1,2 / . % =
= - o - s--_______
N = 0,8
IO e —
0,7
0,8 0,6
NN NN NN NN NN NN N NN NN NN NN NooNN NN NN
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o - - - - - o o o o o o o o o o - - - - -
o - N w S w o ~ 00 €] o [y N w S o L N w S v a ~N 0o o o = N w >
Alemanha Coreia do Sul Franga
e B 35 China Indonésia India ——|ap30 Noruega Reino Unido
—¥— México Russia Turquia Rep. Checa o= am o EUA
SERVICOS MODERNOS - A SERVICOS MODERNOS - B
1,6 14
L5 13
1,4
1,2
1,3
1,2 /—/‘\ 1,1 pﬂ’g-““b
<l . - e - -
11 N, el = 10 emmart — -
1 BT e o i S PR (0 ol 100N — N oz —
3
09 R 0.9
0,8 0,8
NOONN NN N NN NN NN N NN NONN NN NN NN NN NN NN
© o o o o o o o o o o o o o o O O O O O O O O o O o o o o o
o o o o o o o o o o = = = = = o o o o o o o o o o - - - [ -
o B N W o~ U0 o N ®© ©v o ¥ Nw s O B N W A U1 O N 00 OV O P N Wb
e B a5i i»ee China Indonésia Alemanha Coreia do Sul Franga
india ——|\/|&XiCO Russia —— |3 D30 Noruega Reino Unido
Turquia Rep. Checa - enem e EUA
Fonte: WIOD

No caso dos paises em desenvolvimento, a evolugédo do estoque de capital em
servicos também é positiva, porém mais variavel que nos paises desenvolvidos. Em

paises como Brasil e México, a evolugéo positiva ndo se sustentou a partir de meados
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do ano 2000. No caso da AL, essa instabilidade do investimento € caracteristica
propria da regido, pois a dindmica do ciclo econémico é assimétrica em termos de
duracdo e amplitude (Titelman; Cadentey, 2015). Esse é um fator relevante que
explica as oscilagdes do produto nos paises latinos e ajuda a compreender os efeitos

colaterais sobre o ritmo do investimento em servigos modernos.

1.3.3. Comércio internacional

O fraco desempenho do investimento no setor de servicos modernos contribui
para a deterioracdo da capacidade inovativa e competitiva dos paises
subdesenvolvidos, implicando em maior estrangulamento externo. A questao cambial
também € um fator complicador, na medida em que guarda estreita relacdo com o
desempenho do setor externo. Especialmente no caso dos paises latino-americanos,
0 cambio valorizado tem contribuido para a desindustrializacédo da regido, o que afeta,
em certa medida, a interagdo simbibtica com os servigos sofisticados (grafico 1).

Nestas condi¢Bes, a capacidade competitiva dos paises se vé comprometida.
Isso porque, na atual etapa de mudanca estrutural, manter-se na fronteira produtiva e
preservar a complexidade econdmica depende do grau de sofisticacdo dos servicos
disponiveis na economia (Dasgupta; Singh, 2007; Ariu; 2016; Di Meglio, 2016;
Giovanini; Arend, 2017; Leon-Ledesma; Moro, 2019; Unctad, 2017).

Kon, (2006) e Busso et. al. (2013) argumentam que o padrédo de especializacéo
da pauta de exportacbes de servicos € muito diferenciado entre os paises
desenvolvidos e a América Latina. Logo, os autores afirmam que apesar da mudanca
estrutural em nivel mundial demandar maior participacdo do setor de servicos na
economia, a América Latina ndo tem conseguido avancar nas atividades de servi¢os
capazes de impulsionar o seu crescimento econémico.

Em outros termos, os paises da Ameérica Latina encontram dificuldades
relativas para a expansao do comeércio exterior de servicos, uma vez que a
concorréncia internacional reforca as assimetrias entre os paises. Dentre essas,
podemos citar o acesso a tecnologia, aos requisitos de mao de obra, barreiras a
entrada e aumento da dependéncia externa de recursos. Isso refor¢a a dependéncia
internacional e a necessidade de politicas internas de melhoria das condicdes

estruturais da economia (Kon, 2006).
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Gréfico 1: Saldo Comercial das regides em Servicos Modernos, 2005 — 2018.
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Fonte: UNCTAD

Por fim, importa destacar que, segundo Unctad (2017), a contribuicdo dos
servicos para a economia € significativa, pois o setor, em particular os servicos de
infraestrutura, pode fornecer insumos intermediarios para todas as atividades
econdmicas. Os servigos produtivos podem ser vistos como uma nova fronteira para
0s paises em desenvolvimento, pois desempenham um papel importante na criacao

de empregos e na geracao de valor.

1.4. Conclusao e elementos de uma nova agenda

A analise desenvolvida nesse ensaio deslinda oportunidades de pesquisa que
podem ser conduzidas em diversas frentes. O setor de servicos modernos importa
para o crescimento econdmico e a nova reorganizacao produtiva indica que esse setor
adquiriu caracteristicas que o colocam como central para o desempenho das
economias desenvolvidas e em desenvolvimento.

E preciso ser eficiente e ofertar produtos com qualidade, design personalizado
e integrados ao mais alto padréo tecnoldgico vigente. Ou seja, € preciso produzir
integrando conhecimentos técnicos, artisticos e funcionais para ganhar mercado
internacional. Os servicos modernos permitem que iSSO ocorra e, por essa razao, 0s

paises periféricos devem fortalecer politicas publicas estratégicas que estimulem o
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setor de servigos sofisticados, especialmente aqueles ligados as TICs e KIBs, caso
almejem reduzir a distancia em relacéo a fronteira tecnoldgica.

Como foi demonstrado, a mudanca estrutural encontra-se em nova etapa.
Deste modo, o setor de servicos modernos assume proeminéncia absoluta, mas
primordialmente relativa na geracao da renda nacional, ha absor¢géo do emprego e na
melhoria da produtividade. Em especial, a interacdo entre industria e servicos
(simbiose) contribui para o crescimento econdémico.

A questao da desindustrializacao também € importante para o desempenho dos
servigos sofisticados, pois para que a simbiose possa desempenhar plenamente suas
funcdes, o setor manufatureiro ndo pode estar em processo de deterioracdo. Essa
guestao € importante porque ajuda a entender em que medida essa nova configuracao
produtiva contribui para o desempenho econémico e aponta para onde os esforcos
estratégicos de desenvolvimento devem ser orientados.

Posto isso, é importante destacar que o0 desenho de politicas de
desenvolvimento produtivo e politicas macroecondmicas pressupdem a atualizacéo
do arcabouco tedrico relacionado as estratégias de desenvolvimento. Estimular o
desenvolvimento do setor de servicos modernos e sua integragdo com o setor
industrial requer o entendimento de que a empregabilidade, a geracdo de
conhecimento e o investimento em infraestrutura para esse setor difere do setor
industrial.

Isso coloca desafios para os estudiosos do crescimento e do desenvolvimento
econdmico, bem como para os formuladores de politica econémica. Aos estudiosos,
cabe o esforco de avaliar as possibilidades e os limites tedricos e empiricos de incluir
0 setor de servi¢cos no arcabouco analitico vigente.

Para os formuladores de politica econdmica, o desafio se manifesta em duas
dimensdes, a saber: 1) politicas industriais e 2) politicas macroecondémicas.

No caso das politicas industriais 0 maior desafio esta na limitada compreensao
de que a estrutura produtiva moderna nédo é a mesma da segunda metade do século
XX. Isso é valido para paises desenvolvidos e subdesenvolvidos. O estimulo a
industrializacdo sem considerar o papel do setor de servicos modernos no processo
produtivo, tende a gerar uma industrializacdo efémera e incapaz de competir com
produtos manufatureiros estrangeiros dotados de softwares embarcados.

Portanto, a politica industrial deve ter um sentido amplo, focada em termos de

desenvolvimento produtivo para compreender formas eficazes de integracéo setorial
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que possibilitem o crescimento econdémico autbnomo com endogeinizacdo de
progresso técnico. Industria e servicos ndo podem ser entendidos de forma separada.

No gque concerne a politica macroecondémica, torna-se necessario incluir o setor
de servigos no arcabouco de suas investigacdes. A questdo setorial € relevante para
identificar os efeitos decorrentes de determinadas medidas de politica que, quando
analisadas unicamente através da abordagem agregada, podem omitir
consequéncias, com resultados contrarios aos objetivos iniciais de politica econémica.

Em outras palavras, € necessario investigar os canais pelos quais o instrumento
de politica econdmica induz a dinamizacao da atividade econémica. Esse aspecto é
um desafio relevante, especialmente para os paises em desenvolvimento, cujas
estruturas produtivas sdo fragmentadas e incipientes, bem como a disponibilidade
estatistica € precaria. Nesse sentido, existe um esfor¢co adicional e necessario para
que a estratégia de desenvolvimento gere resultados positivos.

Nesse sentido, ainda que ndo exaustivamente, propomos as seguintes linhas
gerais que podem compor uma agenda de pesquisa: a) Teoria Estruturalista do
desenvolvimento no século XXI; b) Novas estratégias de desenvolvimento; e c) Efeitos

setoriais de politica macroeconémica.

a) Teoria Estruturalista do desenvolvimento no século XXI:

Essa linha de pesquisa procura resgatar os teoricos do estruturalismo anglo-
saxao e latino-americano com o objetivo de reavaliar e atualizar as teses fundamentais
que sustentam seu arcabouco tedrico dentro do marco praxiolégico da mudanca
estrutural recente. Em outros termos, trata-se de realizar um novo esforgo
interpretativo da realidade a luz de conceitos chaves, tais como: a) causacéao circular
cumulativa, efeitos para frente e para tras, e Big Push; e b) relacdo centro-periferia,
heterogeneidade estrutural e endogeneizacdo do progresso técnico.

Esse esfor¢co inclui entender as novas formas pelas quais os paises
desenvolvidos se diferenciam dos paises periféricos e como estas nagdes se
posicionam na divisado internacional do trabalho baseada em uma economia de
servicos. As implicacfes dessa dinamica diferenciada no plano do comércio exterior
e seus efeitos nas economias locais ainda ndo foram totalmente exploradas. Além
disso, existem lacunas no campo da economia politica da mudanga estrutural que
conforma os motivos pelos quais os servicos modernos ndo encontram campo fértil

na AL para prosperar.
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b) Novas estratégias de desenvolvimento:

De carater mais propositivo, essa linha de pesquisa estaria dedicada em
entender as caracteristicas especificas de cada pais, bem como as tendéncias futuras
da organizacdo produtiva, com o0 objetivo de apresentar propostas de politica de
desenvolvimento produtivo. Aqui, inclui-se abordagens ligadas as areas de estudo
focadas em inovacédo, emprego, economia regional e urbana.

Isso se justifica porque com o advento da Industria 4.0%8, a interacdo entre
servicos e industria tende a se intensificar. Conforme Frank et. al. (2019), a
servitizacdo®® foca na agregacdo de valor ao cliente (demand-pull), enquanto a
Indastria 4.0 esta frequentemente relacionada a agregacao de valor ao processo de
fabricacdo (technology-push). Nesse sentido, uma nova estrutura de modelos e
praticas de negdécios passam a surgir e incluem os servicos digitais, que agora sdo
utilizados para integrar territorialmente toda a cadeia produtiva, incluindo a estrutura
logistica para distribuicdo do produto até o consumidor em um ambiente altamente
dindmico (Barreto et al., 2017; Ennis et. al., 2020).

Assim, o ambiente institucional, educacional e inovativo voltados para o0s
servicos modernos tém suas proprias especificidades. Isso demanda a atualizagéo do
arcabouco tedrico vigente e dos instrumentos de ac¢éao tipicos do periodo aureo da
industria. O resultado do processo produtivo atual deixa de ser composto apenas por
bens tangiveis, pois incorpora uma ampla gama de bens intangiveis (ou uma mescla
de ambos). Em outras palavras, a configuracdo produtiva recente passa a ser
caracterizada pela integracdo produtiva simbidtica e as estratégias de
desenvolvimento expressas por meio de politicas industriais devem considerar a

simbiose entre servigos e industria.

c) Efeitos setoriais de politica macroecondémica:
Por fim, a linha de pesquisa macroeconémica pode focar em aspectos

relacionados ao impacto da politica fiscal, distributiva e cambial sobre o setor de

18 Segundo Wang et al. (2016, p. 02), “The core idea of Industrie 4.0 is to use the emerging information
technologies to implement IoT and services so that business process and engineering process are
deeply integrated making production operate in a flexible, efficient, and green way with constantly high
quality and low cost”.

19 para Kowalkowski et. al. (2017, p. 4), “servitization is defined as the transformation process of shifting
from a product-centric business model and logic to a service-centric approach”.



38

servicos e sobre a simbiose entre industria e servicos. Os modelos Pés-Keynesianos
constituem a base analitica que contribui para a extensao das analises que incluem a
dimenséo setorial.

Especialmente, no que tange a politica cambial, estudos mostram que a taxa
real de cambio desvalorizada estimula o setor de servicos modernos e o mercado de
exportacdo de servigcos (Baggs et. al.,, 2010; Seo et. al., 2012; Pattichis, 2012;
Eichengreen e Gupta, 2013a). Baggs et. al. (2010) analisam as firmas canadenses e
mostram que as desvalorizacGes reais do dolar aumentam a probabilidade de
sobrevivéncia, vendas e lucratividade das firmas. Os autores encontram evidéncias
de que o impacto da taxa de cambio nos lucros € maior para a manufatura ao passo
gue o impacto na sobrevivéncia é maior entre as empresas do setor de servicos.

Os estudos realizados por Seo et. al. (2012); Pattichis, (2012); Eichengreen e
Gupta, (2013a) mostram que o cambio desvalorizado estimula a exportagdo de
servigos mais intensamente que a exportacao de bens manufaturados em decorréncia
das caracteristicas préprias do setor. Isto é, dada a oferta imediata dos servicos, 0
barateamento decorrente da desvalorizacdo possibilita um grau de penetracdo em
mercados externos de modo mais intensivo.

Portanto, apesar de ndo exaustiva, a proposta de agenda procura indicar
caminhos possiveis a serem seguidos e ampliados futuramente. A questdo do
pensamento estruturalista, por exemplo, mostra a necessidade de aprofundamento.
As caracteristicas dos paises latino-americanos conferem a estes dindmica proépria,
gue conforma sua insercao internacional e seu desenvolvimento produtivo. Dessa
forma, do ponto de vista do setor de servicos, parece factivel que a sua evolucdo
esteja atrelada as especificidades da AL. O préximo ensaio dedica-se a analisar essa

guestao.
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2. O PAPEL DOS SERVICOS NO DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E A
RELACAO CENTRO-PERIFERIA

2.1. Introducéo

A literatura sobre crescimento econémico mostra a relevancia da indastria na
expansao do produto em paises desenvolvidos e naqueles em desenvolvimento. A
industria de transformacg&o é o motor desse processo devido aos retornos crescentes
de escala, que geram aumentos na produtividade e, em consequéncia, 0 crescimento
da renda per capita. No caso dos paises em desenvolvimento, a expansao industrial
promove uma série de transformacdes estruturais em contextos produtivos
caracterizados pela especializacédo e pela heterogeneidade setorial (Furtado, 1961;
Kaldor, 1966; Thirlwall, 2002).

Estudos recentes sugerem, no entanto, que o aumento da participacao do setor
de servicos modernos?® contribui para a inovacgédo e para o aumento da produtividade,
com efeitos positivos sobre o crescimento econdmico (Miles, 2008; Muller; Zenker,
2001; Pilat; Wolfl, 2004). Esses estudos exploram a possibilidade de interagéo entre
este setor e a industria. Com efeito, os spillovers tecnoldgicos gerados pelo setor de
servicos modernos e conectados com a industria de alta tecnologia induzem aumentos
de produtividade e crescimento nos moldes da industria de transformacéo.

A discussao sobre o papel do setor de servicos surge em meio a perda de
participacao relativa do setor industrial no total do PIB a partir da década de 1970 nos
paises desenvolvidos. Para esse grupo de paises, o fenémeno foi considerado natural
e tipico daqueles que alcancaram a maturidade industrial (Rowthorn;
Ramaswamy,1999; Palma, 2005; 2008).

Na América Latina (AL), fendmeno idéntico foi observado a partir de meados
da década de 1980. Todavia, este processo é precoce, na medida em que a
participagéo percentual da manufatura no produto comecgou a retrair antes que estes
paises atingissem o nivel de renda per capita dos paises desenvolvidos ou que fossem
capazes de criar um “nucleo enddégeno de progresso técnico”.

Para os paises desenvolvidos, esta perda relativa da indUstria resultou na
constituicdo de um setor de servicos modernos com atividades integradas ao setor

industrial, intensivas em mao de obra qualificada e voltadas para o mercado externo.

20 Por servicos modernos considerou-se a classificagdo da OCDE baseada na ISIC Rev. 3.
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Ha, nesse conjunto de atividades, um processo continuo de inovacao tecnoldgica e
de melhoria da produtividade.

Por outro lado, nos paises subdesenvolvidos, este processo vem acompanhado
da expansao do setor de servicos tradicionais e modernos pouco competitivos. Sao
atividades escassas em conhecimento, cuja contribuicdo para a produtividade da
inddstria e para a economia como um todo é restrita ou nula.

O objetivo deste ensaio € propor uma discusséao tedrica sobre a importancia do
setor de servicos modernos para a AL. Propde-se atualizar a tese central da
abordagem estruturalista latino-americana. Ou seja, o mundo atual é caracterizado,
de um lado, por paises desenvolvidos que produzem servi¢os sofisticados, intensivos
em tecnologia e com um elevado grau de integracao com outros setores da economia.
E, de outro lado, por um grupo de paises (subdesenvolvidos) que produzem servicos
com baixa intensidade tecnolégica, pouco competitivos internacionalmente e voltados
para o mercado interno. Essa nova etapa da mudanca estrutural refor¢a a dicotomia
centro-periferia.

O ensaio resgata e requalifica o debate cepalino e coloca o setor de servicos
modernos no centro das discussdes sobre o crescimento dos paises latino-
americanos. Para cumprir o objetivo, 0 ensaio esta estruturado em quatro subsecdes,
além desta introducdo e das consideracdes finais. Na subsecdo 2.2, apresenta-se
uma sintese do pensamento estruturalista e, na subsecdo seguinte, discute-se o
fendbmeno da desindustrializacdo e da emergéncia do setor de servi¢os. A subsecao
2.4 apresenta um esforco analitico que discute a dindmica dos servicos modernos na
relacdo centro-periferia. Por fim, a subsecdo 2.5 discute os servicos Modernos,

Tecnologia e Industria como Elementos da Mudanca Estrutural.

2.2. O Estruturalismo Latino-Americano

Em meados da década de 1950, na AL, principalmente por meio da Comissao
Econdmica para a América Latina e o Caribe (CEPAL), autores como Raul Presbich,
Celso Furtado, Anibal Pinto e Osvaldo Sunkel desenvolveram estudos para entender
os problemas econémicos dos paises latino-americanos. Um ponto comum dessas
andlises é a critica a teoria neoclassica do comércio internacional, baseada nas
vantagens comparativas, que sustenta que os frutos do progresso técnico séo

repartidos entre os paises.
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Conforme apontado pelos autores supracitados, a realidade mostrava um
quadro diverso, com clara vantagem para os paises industrializados (centro) frente
aos paises exportadores de bens primarios (periferia). A teoria da deterioracdo dos
termos de troca afirma que parte do progresso técnico do segundo grupo de paises
era transferida para o primeiro.

Nas palavras de Prebisch (1949, p. 83) “enquanto os centros preservaram
integralmente o fruto do progresso técnico de sua industria, os paises periféricos
transferiram para eles uma parte do fruto do seu proprio progresso técnico”. A
heterogeneidade entre as estruturas produtivas é uma das explicacfes para essa
assimetria em relacdo aos ganhos advindos do comércio internacional, assim como
em relacdo ao nivel de desenvolvimento desses dois grupos de paises.

Segundo os estruturalistas, essa organizacdo econdmica era mais homogénea
e diversificada nos paises centrais, enquanto, nos paises periféricos, ela tende a ser
heterogénea e especializada, em geral, com um setor moderno exportador de uma ou
algumas poucas commodities naturais (Prebisch, 1949; Pinto, 1965; 1970; Cimoli;
Porcile, 2013).

Prebisch (1949) identificou que o maior problema na periferia estda na
heterogeneidade dos niveis de produtividade setorial. A especializacao da producéo
tende a gerar pressdes recorrentes no Balanco de Pagamentos (BP). A solucéo
estaria no desenvolvimento da industria como forma de capturar os frutos do
progresso técnico e melhorar o padréao de vida da populacéo (Prebisch, 1949; Furtado,
1961; Rodriguez et al., 1995; Rodriguez, 2009).

Para Furtado (1961), o fator chave para o desenvolvimento do capitalismo é o
progresso tecnolégico, que ocorre através do processo de incorporacao e difusédo de
novas técnicas, cujo resultado é o aumento da producédo e da produtividade. Nos
paises centrais, a evolugao positiva dos salarios reais induziu o sistema econdmico a
desenvolver inovagdes tecnoldgicas destinadas a substituir mao de obra por capital.
Assim, o “progresso técnico das economias centrais se traduziu em um aumento
paulatino da quantidade de capital por unidade de méo-de-obra [sic] e em uma relativa
homogeneizagdo da densidade de capital nas diversas atividades produtivas”
(Rodriguez, 2009, p.107).

Contudo, o processo de industrializacdo dos paises latino-americanos
apresentou problemas estruturais, dentre eles: (i) a presenca de baixo indice de

capital por trabalhador — causa da baixa produtividade do trabalho —; (ii) a inexisténcia
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de um setor produtor de bens de capital; e (iii) a producdo pouco diversificada
(especializada), e focada em bens de baixo teor tecnoldgico (Furtado, 1961).

Assim, as oportunidades para a industrializacdo autbnoma da periferia sao
limitadas. A producao interna concentra-se, quase que exclusivamente, na producao
de bens de consumo e/ou em produtos mais simples. O produtor industrial tende a
absorver as inovagdes tecnoldgicas que Ihe conferem apenas a melhor capacidade
produtiva domesticamente (Furtado,1969).

Logo, as economias periféricas desenvolveram atividades cujo progresso
técnico € reduzido, o que limita a constituicdo de graus mais elevados de
complementaridade intersetorial e de integracdo vertical da produgdo. A
“especializagao inicial e o padrao de industrializacdo gerado sobre essa base trazem
consigo um ritmo de progresso técnico mais lento na periferia” (Rodriguez, 2009, p.
87).

Para Furtado (1961), a industria, na periferia, tende a replicar o padrao
produtivo externo, enquanto os paises centrais internalizam e disseminam novas
tecnologias, desenvolvem o setor industrial de bens de capital e difundem a tecnologia
para todos os setores econOmicos. A periferia continua dependente da tecnologia
importada, pois € incapaz de gerar um processo enddgeno de desenvolvimento
tecnolégico.

De um lado, constitui-se na periferia um arranjo produtivo que adota tecnologia
importada inadequada aos padrfes estruturais da sociedade. De outro lado, gera uma
dindmica de baixo crescimento que € incapaz de minimizar os desequilibrios das
contas externas (Furtado, 1961). As pressdes sobre o Balanco de Pagamentos
tornam-se recorrentes, dado que a modernizacao da industria doméstica ocorre pela
adocdao e atualizacdo de padrdes e técnicas sistematicamente adquiridos dos paises
centrais (Furtado, 1961; Albuquerque, 2007).

Uma tentativa de romper com esse ciclo de dependéncia e baixo crescimento
empreendido pelos paises periféricos deu origem ao chamado modelo de
“Industrializacdo por Substituicdo de Importagdes — ISI” ou, segundo definicao de
Bértola e Ocampo (2012), modelo de “Industrializagéo Dirigida pelo Estado — IDE™%L.

21 Bértola e Ocampo (2012, p. 151) defendem que a Industrializacéo dirigida pelo Estado (IDE) € um
conceito mais preciso, pois destaca suas duas caracteristicas distintivas: o foco crescente na
industrializacdo como eixo do desenvolvimento e a expanséo significativa das esferas de agéo do
Estado na vida econdmica e social.
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O essencial nessa estratégia foi o diagndstico quanto a necessidade de se reduzir a
dependéncia externa por meio da producdo doméstica de produtos manufaturados.
Ao Estado era creditado um papel fundamental nesse processo.

As acdes e programas, empreendidos na AL ao longo desse periodo e como
parte desse diagnostico, sdo bem conhecidos. Embora de forma ndo consensual, os
resultados também. Segundo alguns autores, o resultado desta estratégia de
desenvolvimento pode ser considerado como tardio e atrasado em relacdo a Europa,
reflexo de uma série de determinantes conjunturais e da dinamica de acumulacéo do
capital (Tavares, 1972).

Contudo, mesmo apos longo esfor¢co de industrializacdo, a relacdo centro e
periferia ndo foi superada. Permaneceram como caracteristicas das economias
periféricas a dependéncia tecnoldgica e a heterogeneidade produtiva. Ademais, junto
a esses gargalos, se somaram 0s problemas macroecondmicos de curto prazo ligados
ao equilibrio fiscal e a estabilizag&o inflacionaria. A fase seguinte da escola cepalina

buscou incorporar em suas andlises parte desses problemas.

2.2.1. O neoestruturalismo

Ao final da década de 1970, a heranca do modelo ISl latino-americano e o
sucesso da industrializacdo asiatica, baseada na estratégia da substituicdo de
importacdes com promocado de exportacdes, contribuiram para o declinio do modelo
cepalino tradicional. Politicas baseadas no “Consenso de Washington” ocuparam a
agenda econ6mica durante a década de 1990. Todavia, a adoc¢ao das recomendacdes
neoliberais teve como resultados uma série de problemas sociais e politicos, o que
possibilitou a reorganizacao tedrica em torno do neoestruturalismo.

A abordagem neoestruturalista avancou em relacdo ao antigo modelo ISI
(Cepal, 1990). Apesar de resgatar elementos do antigo estruturalismo, essa nova fase
do pensamento estruturalista latino-americano incorpora novas estratégias para a
conducgéo da politica econdmica, propondo um modelo de economia fundado na ideia
de competitividade sistémica.

Trata-se de um modelo econdémico sustentado na concorréncia gerenciada pelo
Estado, na construgcdo de estruturas produtivas, na defesa do equilibrio fiscal, na
estabilidade macroecondémica e na abertura comercial (Ffrench-Davis, 1988; Cepal,

1990; Ramos; Sunkel, 1993; Gwynne; Kay, 2000). A raz&o para a nova formulagéao
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decorre da constatacdo de que os paises da AL tém gargalos associados ao
desequilibrio macroecon6émico, a plantas industriais obsoletas e ao atraso tecnologico
(Cepal, 1990; Rodriguez, 2009; Missio, 2012).

Segundo Missio e Jayme Jr (2012), nessa abordagem, Estado e mercado séao
considerados parceiros e o objetivo é criar as condicdes para a competitividade
produtiva e a equidade. Durante a década de 1980, o Estado teve como prioridade
honrar o servico da divida externa apos a crise do inicio daquela década, porém a
nova proposta coloca como prioridade o estimulo ao desenvolvimento das
capacidades necessérias a incorporacdo do progresso técnico e a minimizacdo das
desigualdades (Cepal, 1990).

Para cumprir com 0s objetivos propostos, a dimensdo macroeconémica
baseada na sustentabilidade fiscal e por politicas anticiclicas é condi¢éo sine qua non
para o desenvolvimento. A consolidacdo fiscal deve ser compativel com a
possibilidade de enfrentar as oscilagbes econ6micas de origem interna ou externa
(Cepal, 1998).

Segundo Titelman e Caldentey (2015), a din@mica do ciclo na AL e no Caribe é
assimétrica em termos de duracdo e amplitude. Nesse sentido, para minimizar a
gueda acentuada do investimento, os efeitos negativos no ritmo da produtividade e,
portanto, da taxa de crescimento de longo prazo, as politicas macroeconémicas
precisam fortalecer a capacidade de mitigar os efeitos das recessdes na estrutura
produtiva.

Em outros termos, o equilibrio fiscal e a estabilidade macroecondmica sao
essenciais para que o Estado possa fazer os investimentos necessarios em
infraestrutura, saude, educacéo e controlar a inflagédo, ainda que néo se possa perder
de vista a fundamental funcédo anticiclica das politicas fiscal e monetaria (Missio;
Jayme Jr; Oreiro, 2015). Assim, torna-se possivel em longo prazo promover a reducéo
da desigualdade social e incentivar a transformacéo produtiva necessaria ao
desenvolvimento econémico (Cepal, 1990).

Finalmente, a integracdo aos mercados internacionais é outro elemento chave
nessa abordagem. A maior abertura econdémica permitiria 0 acesso a nova dinamica
tecnoldgica incorporada nos bens e servicos e ampliaria 0 acesso ao investimento
externo (Missio; Jayme Jr, 2012). Como argumenta Rodriguez (2009), o
neoestruturalismo reconhece a existéncia de uma revolugdo tecnolégica em pleno

Curso, que por sua vez € acompanhada por um intenso processo de globalizacao.
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Para os neoestruturalistas, qualquer estratégia de desenvolvimento em longo prazo
deve considerar politicas de articulacdo produtiva associadas ao progresso técnico.

Do ponto de vista especificamente da geracdo e disseminacdo da tecnologia,
Fajnzylber (1983) propbe que o gargalo existente entre progresso técnico e a
produtividade decorre da auséncia de um "nacleo enddgeno de dinamismo
tecnologico”, sem o qual torna-se impossivel superar o subdesenvolvimento. Deve-se
promover as politicas de estimulo ao setor de bens de capital, uma vez que este setor
€ capaz de endogeneizar e disseminar o progresso tecnoldgico para os demais
setores.

Todavia, apesar do diagnéstico mais preciso em relacdo as transformacdes
produtivas necessarias ao desenvolvimento, a agenda neoestruturalista pode ser
guestionada quanto a sua factibilidade frente a dois fatos estilizados: i) 0 movimento
de desindustrializacdo em curso tanto em paises desenvolvidos quanto em paises em
desenvolvimento; e ii) a emergéncia de novos setores dinamicos. Em relacéo a este
altimo ponto, convém destacar a emergéncia do setor de servicos.

Observa-se, atualmente, uma série de transformacBes produtivas na
composicdo do emprego e nas relagdes intersetoriais. Essas transformacoes
acontecem com amplitude e velocidade maiores do que em décadas passadas. O
pensamento estruturalista n&o incorporou suficientemente, em suas discussoes, esse
novo contexto. Como mostraremos a seguir, a literatura tem discutido amplamente
esses novos temas. Argumentamos que, entender esses processos atuais, que
induzem a mudanca estrutural, € vital para a compreensao dos novos caminhos que
se abrem para o desenvolvimento. E fundamental, também, para se entender a etapa

mais recente da relacdo centro-periferia que se delineia.

2.3. Regresséao Industrial, desindustrializacao e o setor de servi¢cos

A partir da década de 1970, os paises desenvolvidos comecaram a sofrer perda
sistematica da participagdo da indastria no PIB. Rowthorn e Ramaswany (1999)
observam que a desindustrializacdo € um fenémeno marcado pela redugéo continua
da participacdo do emprego industrial no emprego total de um determinado pais.
Palma (2005; 2008) aponta que a desindustrializacdo ¢ marcada pela queda, em

termos relativos, do emprego industrial e, posteriormente, em termos absolutos, ao



46

passo que o setor de servicos passa a ser a fonte principal de absorcdo de mao de
obra.

Para Tregenna (2009), esse processo pode ser entendido como um fenémeno
em que nao sO o emprego industrial, mas também o valor adicionado da industria se
reduz em relagcdo ao emprego total e ao PIB, respectivamente. Nesse sentido, uma
economia se desindustrializa quando o setor industrial perde importancia como fonte
geradora de emprego e/ou valor adicionado, de modo que a expansao da producao
industrial ndo explica a inexisténcia de desindustrializacéo (Oreiro; Feijo, 2010).

A perda de participagéo da industria no PIB também se verificou nos paises da
AL em meados da década de 1980. O cenéario foi completamente distinto, marcado
por taxas de crescimento global extremamente baixas, crises externas e fiscais e
deterioracdo da capacidade de intervencdo do Estado (Ocampo, 2008; Oreiro; Feijo,
2010). Segundo Salama (2012), dentre os paises mais afetados destacam-se Brasil,
Argentina e México, embora este Ultimo tenha adotado uma estratégia de
desenvolvimento econémico do tipo maquila.

Soma-se a perda de dinamismo da economia desde meados da década de
1980 ao fraco desempenho do setor de servigos. O padrao de especializacdo da pauta
de exportacdes de servicos é muito diferenciado entre os paises desenvolvidos e a
AL (Kon, 2006; Busso et al., 2013). Salienta-se que a AL ndo tem conseguido avancar
no setor de servicos modernos e que as atividades que emergem da mudanca
estrutural ndo tém os atributos necessarios para enfrentar a competicdo do mercado
internacional, nem contribuem para melhorar a produtividade da economia (Pagés,
2010; McMillan; Rodrik, 2011; Ferreira; Silva, 2015)

Assim, ha indicios de que a mudanca estrutural decorrente do processo de
desindustrializacdo dos paises periféricos vem acompanhada da constituicdo de um
setor de servicos que se baseia em atividades que: incorporam profissionais pouco
qualificados e mal remunerados; com baixa intensidade tecnolégica; capacidade
inovativa limitada e incapaz de se inserir competitivamente no mercado externo (Kon,
2006; Cruz et al. 2007).

Em contrapartida, o aumento da participacdo dos servicos modernos como
insumo intermediario utilizado pela industria dos paises desenvolvidos contribui para
o fornecimento de produtos com contetdo tecnolégico sofisticado (Arbache, 2015).

O resultado direto disso é a ampliagdo de fatias de mercado e a reducéo de

restricbes externas. Isso torna esses paises mais competitivos e menos vulneraveis
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no comércio internacional em periodo de crise econémica, entdo, resgatar a literatura
de servigos torna-se essencial para compreender a reconfiguragéo produtiva global e

seus efeitos sobre a AL.

2.3.1. A Emergéncia do setor de servicos

Recentemente, o papel do setor de servicos no crescimento tem ganhado
espaco no debate econbmico. Pela sua caracteristica peculiar, na literatura
econdmica, sempre foi considerado um setor residual por agregar todas as atividades
gue nao pertencem a agricultura nem a industria. Baumol (1967) desenvolveu o que
ficou conhecido como a doenca de custos, pela qual o crescimento deste setor
implicaria em reducéo da produtividade total da economia, devido a substituicdo do
setor dinamico (industria) pelo setor menos dinamico.

Entretanto, estudos apontam que 0 crescimento econdmico e 0os ganhos de
produtividade obtidos pela industria a partir da década de 1970 podem, ao menos em
parte, ser explicados pelo surgimento de servicos modernos, principalmente aqueles
decorrentes das novas tecnologias de comunicacédo (Aboal; Tacsir, 2015; Nordas;
Kim, 2013; Lodefalk, 2014).

A evolucao do setor de servicos nas ultimas décadas fez com que Oulton (2001)
questionasse a hipotese de “doencas de custos”, construindo a ideia de que esse
fenbmeno somente ocorre se houver aumento da participacéo dos servicos finais no
valor adicionado. A literatura de servi¢os intensivos em conhecimento (KIBS) mostra
que estes fornecem conhecimento para a industria e contribuem para a geracdo de
inovacoes noeste setor (Miles, 2008; Muller; Zenker, 2001).

Autores como Castellacci (2008); Savona; Steinmueller (2013) e Arbache,
(2015, 2016) analisaram a interacao entre 0s servi¢os e a industria e constataram que,
principalmente para os produtos tecnologicamente mais avancados, a quantidade de
servigcos incorporados no seu valor final tem sido cada vez maior. Desta forma,
entende-se que a atual etapa do processo produtivo € caracterizada pela venda de
produtos em “pacotes” que integram producéo fisica e servigos, demonstrando que a
demanda por servicos em todos os setores industriais tem sido crescente (Lesher;
Nordas, 2006; Arbache, 2015).

Estes servigos podem ser divididos em dois tipos, quais sejam, 0s servigos de

valor e os servigos de custo. Os primeiros correspondem as atividades que agregam



48

valor ao processo produtivo, aumento da produtividade e do retorno sobre o capital.
Estes estdo concentrados nos paises desenvolvidos, onde a oferta de capital humano
e desenvolvimento tecnoldgico € maior. Os servicos de custo contribuem para a
competitividade das empresas e aumento da eficiéncia produtiva, porém, néao
contribuem para a diferenciagdo do produto (Pilat; WoOIfl, 2004; Arbache, 2015;
Giovanini et.al, 2020).

Esse tipo de servicos € encontrado majoritariamente em paises em
desenvolvimento tendo em vista suas debilidades estruturais (Unctad, 2013; Unesco,
2015). A literatura mostra, ainda, que a participagdo dos servicos como insumo para
a industria varia entre os paises, de modo que aqueles cuja estrutura industrial € mais
intensiva em tecnologia, tendem a demandar mais servicos modernos que aqueles
cuja estrutura industrial é caracterizada por setores tradicionais (Acemoglu et al.,
2007).

Os ultimos estudos sobre o setor de servicos tratam a manufatura avancada e
a induastria 4.0 como resultado de novas tecnologias advindas da interacdo entre
servicos modernos e o setor industrial. Depreende-se que a nova etapa do sistema
produtivo esta atrelada a capacidade dos paises em desenvolver atividades de
servicos modernos e que essas novas tecnologias afetardo o setor industrial de modo
a impactar na produtividade e na taxa de crescimento dos paises (Schuh et al., 2015;
Georgakopoulos, 2016; Niggemann; Beyerer, 2016; Giovanini; Arend, 2017; Giovanini
et.al, 2020; Cadestin; Miroudot, 2020).

Ou seja, na atual fase de mudanca estrutural, a trajetéria de crescimento dos
paises depende do tipo de servigo que se desenvolve, de seu grau de competitividade
e nivel de integracdo com o setor industrial. Alguns paises terdo servicos altamente
competitivos e integrados ao setor industrial, enquanto outros apresentarao seérias
deficiéncias produtivas. Isso claramente nos remete a relagdo centro-periferia,
originalmente proposta pela Cepal. A préxima secao dedica atencao especial a essa

guestao.
2.4. A diviséo centro e periferia no contexto pos-industrial
Apoés a década de 1970, a desindustrializacdo dos paises desenvolvidos foi

acompanhada de redistribuicdo produtiva. Cada pais se posicionou no sistema

produtivo global com base nas suas vantagens competitivas. Isso explica a razao de,
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nos paises desenvolvidos, se concentrarem as inddstrias de maior conteado
tecnologico e as atividades de servicos modernos. Aos paises periféricos restou
competir pela producéo de bens de menor valor agregado, como inicialmente fizeram
0S paises asiaticos, ou oferta de bens primarios e algumas atividades fabris
intermediarias, como € o caso da AL.

Esse comportamento pode ser expresso por meio do gréafico 2, que mostra a
participacdo percentual do PIB regional no PIB mundial. Entre 1970 e 2017, a
economia global foi caracterizada pela existéncia de dois grupos de paises: o primeiro,
formado pelos paises da Europa e América do Norte (paises centrais), e o segundo,
formado por paises da Africa, Oceania, América Latina e Caribe (paises periféricos).

Apesar da existéncia de periodos de evolucdo positiva do PIB e do emprego
total ou setorial nas regiGes menos desenvolvidos, somente parte da Asia conseguiu
se beneficiar da reconfiguracédo produtiva global iniciada a partir da década de 1970.
A literatura mostra que a politica industrial, de financiamento e com coordenagéo do
Estado foi determinante para o bom desempenho asiatico (Rodrik, 1994; Kim;
Leipziger, 1997; Dahlman; Sananikone 1997; Smith, 2000).

Grafico 2: Participacao percentual no PIB mundial a pre¢os constantes 2010, 1970-2017.
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A evolucéo da produtividade (grafico 3) ajuda a explicar a permanéncia da AL
no grupo dos paises periféricos e o movimento asiatico em direcdo ao grupo dos

paises desenvolvidos. As taxas de crescimento da produtividade asiaticas
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apresentaram evolucédo positiva e sustentavel desde a década de 2000, enquanto que
a AL permaneceu com taxas inferiores a todas as demais regioes.

Desde 1990, a mudanca estrutural na AL contribui para a reducdo da
produtividade agregada, sendo o fraco desempenho da produtividade do setor de
servicos um dos principais responsaveis pela estagnacdo latino-americana
(Pagés,2010; McMillan; Rodrik, 2011). O argumento do baixo capital por trabalhador
(Furtado, 1961) e a identificacdo de plantas industriais obsoletas e dos desajustes
macroecondmicos pelo neoestruturalismo contribuem para explicar a evolugéo pouco

favoravel da produtividade latino-americana.

Grafico 3: Produtividade das principais regides do mundo, 1991 — 2018.
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Especialmente nos paises asiaticos, a integracao entre a inddstria e o setor de
servicos modernos garantem taxas de crescimento e produtividade elevadas (UN,
2017). A nova etapa do processo de mudanca estrutural, caracterizado pela
desindustrializag&o e reconfiguracao do emprego intrasetorial, pode ser a chave para

entender o fraco desempenho econémico dos paises latino-americanos.
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2.5. Servigcos Modernos, Tecnologia e Industria como Elementos da Mudanca
Estrutural

A tabela 7 apresenta as taxas de crescimento da participacdo percentual do
emprego setorial nas ultimas trés décadas. Entre 1991 e 2000, a participacdo do
emprego nas atividades de servicos modernos na AL ndo apresentou expansao
significativa. Por outro lado, os servicos tradicionais ligados a hotelaria, restaurantes
e demais servigos pessoais cresceram aproximadamente 1% no periodo. Ao mesmo
tempo, importa destacar, a perda de participacdo do emprego industrial no emprego
total em cerca de 1%.

A Asia apresentou as maiores taxas de crescimento no setor de servigos
modernos (comunicacdo; intermediacdo financeira e imobiliarios; servicos de
negocios e atividades administrativas). A Asia Oriental e o Sul da Asia se destacaram
com taxas médias de crescimento acima de 3%.

No periodo de 2001 a 2010, a participacédo relativa do emprego na AL ampliou-
se nas atividades de intermediagdo financeira e atividades de seguros com
crescimento médio anual de 6,03%; e em atividades imobiliarias, servicos de negocios
e atividades administrativas com 3,86%. O ritmo de reducédo da participacdo do
emprego industrial no emprego total se manteve no periodo.

Por outro lado, as taxas de crescimento médio anual do emprego no setor de
servicos modernos asiaticos foram superiores a 3,5%. Nesse periodo, o setor
manufatureiro asiatico também passou por expansdo do emprego. A Europa e a
América do Norte ndo apresentaram crescimento significativo da participacéo
percentual do emprego nas atividades servicos, exceto o leste europeu que
apresentou taxa superior a 6%. O Norte da Europa Ocidental e o Sul apresentaram o
segundo melhor desempenho, com 3% de crescimento para as atividades de
transporte, armazenamento e comunicagoes.

Entre 2011 e 2018, a maior taxa de crescimento do emprego em servigos
modernos na AL foi constatada nas atividades imobiliarias; servicos de negocios e
atividades administrativas com taxa de crescimento de 1,85%. As demais atividades
de servicos modernos praticamente ficaram estagnadas em termos de contratacao. A
maior taxa de crescimento foi observada na atividade de servigcos de Utilidade Pubica,
como Eletricidade e Gas, que cresceu 5,31%, enquanto o emprego industrial

apresentou ligeira queda (-0,82).



52

Tabela 7: Taxas médias anuais de crescimento da participacdo do emprego setorial, 1991-2018

Comércio no
atacado e Imobiliaria;
Eletricidade, varejo; Transporte; Atividades atividades
. . ~ - ) . L Outros
Regibes Manufatura | géas e oferta | Construgédo | Atividades de [armazenamento|financeiras e| comerciais e servicos
de 4gua acomodagdes e | e comunicagdo | de seguros | administrativa ¢
servigos de s
alimentacéo
Africa -0,61% 0,71% 0,68% 1,05% -1,20% 0,43% 2,95% 0,31%
América Latina / Caribe -1,00% -0,39% 0,75% 0,91% 0,57% -0,02% 2,76% 0,22%
América do Norte -1,11% 0,10% 0,95% -0,34% 0,80% 0,13% 1,34% -0,05%
g Asia Oriental 0,51% 3,47% 2,48% 2,69% 5,98% 4,20% 3,55% 2,04%
= |Sul da Asia -0,52% -0,87% 3,35% 2,47% 3,46% 6,36% 6,00% -1,09%
N |Norte da Europa ocidental do
S |sul -1,35% -2,20% 0,07% 0,24% 0,24% -0,42% 3,70% 1,05%
Europa Oriental -2,79% 3,71% -4,31% 1,96% 0,56% -0,13% 0,02% 1,59%
Asia ocidental central 0,49% 2,03% 0,42% 2,07% 0,23% 0,35% 2,75% 0,35%
Estados arabes -0,34% -0,86% -0,50% 1,82% 0,98% 0,78% -0,84% 0,32%
Africa -0,63% 1,66% 3,67% 0,44% 1,48% 1,23% 4,17% 2,12%
Ameérica Latina / Caribe -1,08% 0,06% 1,48% 0,53% 0,69% 6,03% 3,86% -0,58%
América do Norte -3,29% 0,19% -0,50% 0,06% -0,52% -0,04% 0,76% 0,31%
§ Asia Oriental 0,52% 3,50% 2,32% 2,34% 5,44% 5,94% 4,98% 1,83%
= |Sul da Asia 0,78% -0,26% 6,85% 1,23% 2,10% 3,56% 7,37% 0,72%
N [Norte da Europa ocidental do
5 lsul -2,87% 6,33% -0,31% 0,01% 3,09% -0,23% 2,13% 0,29%
Europa Oriental -1,59% 2,13% 2,82% 1,74% 1,31% 3,02% 6,73% -2,62%
Asia ocidental central 0,21% 1,95% 2,41% 1,13% 1,70% 3,35% 6,69% 1,04%
Estados arabes -0,77% 2,78% 2,50% 1,66% 1,12% 5,95% 6,04% 2,26%
Africa -0,39% 0,95% 1,91% 0,85% 1,00% 1,68% 2,78% 1,52%
Ameérica Latina / Caribe -0,82% 5,31% 0,39% 0,61% 1,06% 0,45% 1,85% -0,04%
América do Norte -0,68% -0,25% 0,67% -0,44% 0,56% 0,42% 0,73% 0,49%
S |Asia Oriental -0,14% 2,30% 2,31% 2,12% 2,63% 3,88% 4,76% 1,76%
= s
= 1Sul da Asia 0,58% 6,83% 1,99% 0,85% 3,03% 4,71% 5,28% 1,87%
% |Norte da Europa ocidental do
= lsul -0,74% 0,14% -1,53% 0,14% 0,52% -0,62% 1,59% 0,00%
Europa Oriental -0,16% 0,40% -0,17% 0,52% 1,37% 0,93% 1,63% 1,59%
Asia ocidental central -0,50% 1,50% 1,48% 0,26% 1,04% 0,84% 5,04% -1,65%
Estados arabes -12,62% -10,34% -12,85% -12,99% -13,88% -12,42% -10,30% -10,93%

Fonte: OlTdatabase.

Por outro lado, a Asia Oriental e o Sul da Asia novamente apresentaram taxas
de crescimento médio anual positivas e acima de 3,5% para as atividades de servicos
modernos. O emprego industrial no Sul da Asia apresentou crescimento médio anual
de 0,58%. A Europa e a América do Norte, no periodo 2011-2018, apresentaram
desempenho restrito. As maiores taxas de crescimento relativo do emprego foram
constatadas no leste europeu, nas atividades imobiliarias; servicos de negdcios e
atividades administrativas com 1,63% e outros servigos com 1,6%.

Considerando a participacao do emprego setorial em relagdo ao emprego total,
as evidéncias sugerem trajetorias diferentes entre a AL e os paises asiaticos (Asia
Oriental e o Sul da Asia) o que corrobora a proposicdo de que a mudanca estrutural
empreendida na Asia contribuiu para o crescimento da produtividade (Pagés, 2010;
McMillan; Rodrik, 2011). Os paises asiaticos se destacaram nas atividades de
servicos modernos mais intensivas tecnologicamente ao longo de todo o periodo

analisado. Na AL as atividades imobiliarias, servicos de negdécios e atividades
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administrativas tiveram melhor desempenho. Ademais, o bom desempenho em
setores especificos dos servicos modernos latino-americanos ocorreu apenas no
periodo de 2001 a 2010.

A evolucao do emprego asiatico sugere que esses paises estdo migrando para
0 grupo de paises do centro dindmico de servi¢os, pois avancam na incorporacao de
conhecimento e na formacé&o de mé&o de obra especializada nas atividades de servigos
sofisticados (Pagés, 2010; UN, 2017).

Essa evolucéo reflete a divisdo internacional do trabalho e a posicao relativa
ocupada pelas regides. Conforme visto anteriormente, as TICs permitiram acelerar as
trocas comerciais e descentralizar as atividades produtivas, razado pela qual as
Cadeias Globais de Valor (CGV) conseguiram se desenvolver. Estudos recentes da
OCDE sugerem gue a integracao eficiente nas cadeias de valor globais (CGVs) pode
ser um elemento importante no aumento dos niveis de produtividade (OCDE, 2013;
OCDE, 2015).

Assim, investigar como a AL esta inserida nas CGVs e quais setores sao mais
significativos contribui para avaliar o desempenho da regido. A Cepal (2018) mostrou
que a participacdo das matérias-primas nas exportacées de minerais e metais da
regido quase dobrou nos ultimos 20 anos. Ao mesmo tempo, constata-se um declinio
na participacdo de produtos acabados e, em menor grau, em produtos semiacabados.
A regido esta presente nos estagios iniciais das cadeias de valor, perdendo
participacdo em elos com niveis mais altos de processamento ao longo dessas
cadeias (Cepal, 2018).

A posicéao relativa da AL nas CGVs pode ser avaliada também por meio de dois
indicadores, Backward GVC integration ratio (parcela do valor agregado estrangeiro
incorporado nas exportacdes brutas de um pais) e Forward participation ratio (valor
agregado de um pais usado por seus parceiros estrangeiros). A soma dos dois
indicadores mostra a participacédo do pais nas CGVs. O gréfico 4 apresenta a razao
de integracao Backward CGVs por setor.
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Gréfico 4: Integracao as CGV Backward por setor, média 1995 - 2011
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O Sul da Asia e a Asia Oriental se especializaram primordialmente nos
seguimentos downstreams (backwardlinkagens) das CGVs, e mostram niveis de
fornecimento de insumos estrangeiros acima da média do resto do mundo. O
contetdo estrangeiro é alto nas exportacdes da Asia Oriental em praticamente todos
os setores, incluindo aqueles vinculados aos servicos modernos. O Sul da Asia, por
seu turno, limitou-se a apresentar contelido estrangeiro em suas exportacdes no setor
manufatureiro.

Do mesmo modo, a Europa tem contetdo estrangeiro relativamente alto nas
exportacdes de servicos de telecomunicacdes e intermediacao financeira. A AL e 0
NAFTA (Estados Unidos, Canadd e México), por sua vez, registraram uma
participacdo setorial nas CGVs abaixo da média para a maioria dos setores
examinados. No primeiro grupo de paises, a excec¢do foi para os setores agricolas e
de mineracdo. As atividades de servicos latino-americanos nao incorporam grandes
quantidades de conteldo estrangeiro, exceto pelo setor de telecomunicac¢des, que se
encontra ligeiramente acima da média mundial (Gréfico 4).

Por outro lado, os servicos modernos dos paises do NAFTA (especialmente
Estados Unidos) sao fontes primarias utilizada por outros paises, em outras palavras,
compdem a base dos produtos a serem produzidos em outras nacionalidades. Isso
mostra que, apesar dos paises asiaticos exportarem servicos, em parte com
realizacdo de catching up, a dependéncia tecnoldgica persiste, pois os Estados

Unidos e a Europa lideram a inovagao no setor.
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As taxas de participacdo setorial Forward (grafico 5) mostram que a AL se
destaca por ter ligacbes relativamente fortes em setores baseados em recursos
naturais, alimenticios e em equipamentos de transporte. Deste modo, a regido &
basicamente fornecedora de bens primarios e de produtos de baixo conteudo
tecnologico. Além disso, seus servi¢cos nao sao fonte de recursos utilizados por outros
paises nas cadeias produtivas mais avancadas. De fato, é possivel observar forte
correlacdo entre a estrutura produtiva e 0s servigcos sofisticados, de modo que a

conformacao produtiva é central para entender a mudanca estrutural dos paises.

Grafico 5: Integragao as CGV Forward por setor, com média de 1995 a 2011.
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Fonte: TiVA/OCDE

Ou seja, os paises centrais também disseminam o progresso técnico na area
de servicos e 0s combinam quando necessario com produtos industriais, visando
garantir maior produtividade e lideranca produtiva global (Savona; Steinmueller, 2013;
Arbache, 2015; 2016).

Entre 1996 e 2017, em média, 0s paises com maior participacdo de servigos
modernos no valor adicionado total foram aqueles com maior produtividade
econbmica. O grafico 6 mostra que 0s paises centrais (circulo superior a direita)
possuem mais de 21% do valor adicionado total proveniente do setor de servicos

sofisticados.
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Por outro lado, os paises sul-americanos (retangulo tracejado) se encontram
em situacdo oposta??. Apesar de algumas excecdes, como Uruguai e Chile, que
apresentam participacao do setor de servicos modernos superior a 20%, os demais
paises da AL possuem participacdo reduzida comparativamente aos paises centrais.
Como exposto, a literatura mostra que a produtividade econdmica possui estreita
relacdo com os servigos modernos. Estes sdo insumos para o setor manufatureiro e

garantem a competitividade dos paises desenvolvidos.

Grafico 6: Relacao entre valor adicionado de servigcos e produtividade econdmica na
América do Sul, 1996 - 2017.
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Fonte: OCDE / CEPAL. Os paises sul-americanos no retangulo tracejado sdo: Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Coldmbia, Equador, Paraguai, Peru, Uruguai. Correlagdo de Spearman: 0,83

Ao analisar o periodo entre 1991 e 2018 (gréfico 7), constata-se que o0s paises
mais competitivos nas exportacdes de servicos sdo aqueles cuja produtividade média
€ maior. Excetuando paises como Noruega, Suica e Dinamarca, cujas produtividades
sdo elevadas, mas com baixa participacdo no comércio global de servicos, paises
como Estados Unidos, Reino Unido, Franca e Alemanha lideram a competitividade
global neste setor.

Paises mais produtivos tém estrutura de producdo mais homogénea, de modo
que a disseminagdo do progresso técnico ocorre em todos 0s setores da economia.

As maiores economias europeias e o0s Estados Unidos lideram a dinamica do setor de

22 Os paises da América Central e Caribe possuem baixa produtividade. No entanto, alguns paises
possuem participacdo do valor adicionado dos servicos modernos equivalente ao dos paises centrais.
Uma razao se deve a grande presenca de empresas offshores e suas rela¢cdes com o setor financeiro
dos paises caribenhos. O gréafico encontra-se no Apéndice E — Grafico E1.
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servigos, ao passo que as economias periféricas se encontram em posi¢cao oposta. As
economias sul-americanas possuem a caracteristica comum de apresentarem baixa
produtividade e reduzida participacdo no comércio exterior de servicos.

Assim, a localizacdo dos paises da Ameérica do Sul nos gréaficos 6 e 7, em
contraposicdo as maiores economias europeias e os Estados Unidos, sugere a
existéncia de uma dicotomia aos moldes da relagéo centro-periferia. Fendémeno
semelhante se observa em relacéo aos paises da América Central e Caribe (Apéndice
E — Grafico E2).

Grafico 7: Relacéo entre participagdo das exportacdes de servi¢os e produtividade econdmica
na América do Sul, 1991 - 2018.
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Fonte: TiVA/OCDE. Os paises sul-americanos no circulo tracejado s&o: Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Coldmbia, Equador, Paraguai, Peru, Uruguai, Venezuela. Correlagdo de Spearman:
0,63

Por serem atividades que demandam capital humano qualificado (grafico 8) e
estrutura tecnoldgica avancada, o setor de servicos modernos também estéd associado
a complexidade econémica. A atividade de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) reune
profissionais de diversas areas cientificas e é responsavel pela inovacdo em diversos
setores industriais. Economias mais complexas possuem setores industrias
tecnologicamente mais avancgados e utilizam servicos modernos durante seu processo
produtivo (Acemoglu et al., 2007). O mesmo nao ocorre nas economias periféricas.

O gréafico 8 sugere correlacao positiva entre a complexidade dos paises centrais
e a maior participagdo do setor de servicos modernos na composi¢cao do valor
adicionado total. Por outro lado, os paises periféricos sdo pouco complexos e

possuem baixa participagédo dos servigcos no valor adicionado total. A heterogeneidade
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produtiva e a dependéncia tecnolégica proposta pelo estruturalismo original
contribuem para explicar essa nova conformagéo. As descontinuidades setoriais e a
absorcao passiva do progresso técnico externo fragilizam a simbiose entre industria e
servicos modernos na periferia.

A participacdo do setor de servicos modernos nos paises latino americanos é
menor comparativamente aos paises centrais. Importa destacar que ndo parece existir
uma relacdo significativa entre os servicos modernos e complexidade nos paises
periféricos?®. Isso reforca a posigédo relativa da AL na condicdo de produtora de bens

primarios e produtos manufaturados de baixo contetdo tecnolégico.

Gréfico 8: Relagao entre valor adicionado de servigos e complexidade econdmica na
Ameérica do Sul, 1996 - 2017.
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Fonte: OCDE / CEPAL. Os paises sul-americanos no circulo tracejado sdo: Argentina, Bolivia,
Brasil, Chile, Coldmbia, Equador, Paraguai, Peru, Uruguai. Correlagdo de Spearman: 0,78

A baixa complexidade dos paises sul americanos se reflete na fraca
competitividade no mercado internacional (grafico 9). As maiores economias
europeias e os EUA lideram o progresso tecnolégico, sdo mais complexas e, portanto,
lideram a geracdo de inovagdes nos servigcos. Por outro lado, os paises da América
do Sul (e Central, ver Apéndice E — Grafico E4) sdao economicamente menos
complexos e pouco competitivos internacionalmente.

Analisar o desempenho dos servigcos, em termos de complexidade, mostra que

a dicotomia centro-periferia esta presente. Ernst (2005), Ernst e Kim (2001) e Sarti e

23 Para os paises caribenhos, somente o México possui a série de dados completa. O grafico que
relaciona o valor adicionado de servigcos e complexidade econdmica esta no Apéndice E — Gréfico E3.
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Hiratuka (2010) argumentam que o0s paises centrais ampliam o estoque de
conhecimento produtivo e o disseminam tanto na indistria como em outras atividades

de servicos.

Gréfico 9: Relacao entre exportacdes de servicos e complexidade econdmica na
Ameérica do Sul, 1991 - 2017.
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0,83

Essa dindmica possibilita ganhar espacos no comércio exterior e acesso aos
mercados de paises menos desenvolvidos. Os paises centrais dominam a exportacao
de bens manufaturados de alta intensidade tecnoldgica, enquanto os paises
periféricos se encontram em situacdo oposta. O grafico 10 sugere, ainda que
fracamente, a existéncia de uma correlagéo positiva entre a participacéo de servigcos
modernos no valor adicionado total e a prevaléncia de produtos de alta tecnologia nas
exportacoes.

Em certa medida, mostra o grau de desenvolvimento do Sistema Nacional de
Inovacdo e a simbiose entre servigcos e o0s setores industriais de maior contetudo
tecnolégico, como indicado por Acemoglu et al. (2007); Unctad (2013) e Unesco
(2015).
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Grafico 10: Relacdo entre exportacfes de alta tecnologia e valor adicionado de servigos
na América do Sul, 1996 - 2017.
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Do ponto de vista da relagdo centro-periferia, os paises latino americanos
(Apéndice E — Gréfico E5) continuam em posicao relativa desfavoravel. O setor de
servicos modernos tem pouca participacdo na geracdo de valor adicionado e a
composicao da pauta exportadora possui pouca intensidade tecnolégica. Assim como
na indastria, os maiores exportadores de servicos sao aqueles paises que lideram o

processo de inovacao (grafico 11 e Apéndice E- Gréfico E6).

Gréfico 11: Relagdo entre exportacdes de servigos e producdo de conhecimento e tecnologia
na América do Sul, 2013 - 2018
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Correlagcdo de Spearman: 0,86.
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Além da pequena participacdo de servicos modernos na geracdo da renda
nacional, os paises periféricos ndo possuem 0s requisitos necessarios para engendrar
um processo de producdo de conhecimento e tecnologia (gréfico 12) e Apéndice E —
Grafico E7. Como salientado por Fajnzylber (1983), carece aos paises periféricos a
endogenizardao do dinamismo tecnoldgico. Nesse sentido, se esse processo foi
ausente na fase da industrializacdo, torna-se impossivel transferir o estoque de
conhecimento para o setor de servicos modernos nessa fase de reconfiguracao
produtiva, gerando, portanto, a dependéncia tecnolégica também no setor de servicos.

Isso enfraquece os spillovers inter e intrassetoriais e contribui para que 0s
servicos modernos da AL sejam pouco competitivos. A simbiose entre industria e
servigos torna-se apenas a extensdo de uma relacdo dependente que reforca a
relacdo centro-periferia e afeta de modo desfavoravel o crescimento de longo prazo.

Todavia, os paises que compartiham das redes comerciais de servicos
encontram melhores condigbes para superar o subdesenvolvimento, como parece

estar ocorrendo com alguns paises asiaticos.

Gréfico 12: Relagao entre valor adicionado de servi¢cos e producdo de conhecimento e
tecnologia na América do Sul, 2013 - 2018.
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Fonte: Global Innovation Index, CEPAL / OCDE. Os paises sul-americanos no quadrado
tracejado séo: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colédmbia, Equador, Paraguai, Peru, Venezuela.
Correlagao de Spearman: 0,70

A tabela 8 mostra os maiores exportadores e importadores de servigos entre

2000 e 2017. Estes paises respondem por mais de 52% do comércio exterior. Cumpre
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ressaltar que nenhum pais latino-americano se encontra entre os dez paises que mais
exportaram e importaram servigos ao longo das Ultimas décadas.

Os paises da regido estdo fora do circuito do comércio exterior de servicos,
demonstrando a existéncia de um gap entre os paises economicamente mais
dindmicos e a periferia. Além de reforcar a tendéncia a baixa participacao dos paises
latino-americanos, nas CGVs, como mostra CEPAL (2018), os resultados sugerem a
extensdo da relacdo centro-periferia, para o setor de servicos modernos. O centro €
composto por paises que possuem um setor de servicos competitivo
internacionalmente e difusor de inovacfes, enquanto a periferia € caracterizada por
um setor de servigos pouco competitivo e apartado do comércio exterior.

Missio e Jayme Jr. (2012) argumentam que apds a Cepal identificar o
desequilibrio macroecondémico, a obsolescéncia das plantas industriais e a defasagem
tecnologica como responsaveis pelo atraso econémico, a proposicdo do modelo de
competitividade sistémica seria responsavel por impulsionar o crescimento
econdbmico. Todavia, os paises latino-americanos ndo lograram éxito na superacéo
destas deficiéncias. O desequilibrio fiscal, a desindustrializacdo e o gap tecnolégico
continuam como caracteristicas da AL.

A integracdo aos mercados internacionais como estratégia de acesso ao
investimento externo e a modernizacdo tecnolégica ndo alterou a passividade em
relacdo a endogeneizacdo do progresso técnico. Com a desindustrializacdo, o
estoque de conhecimento gerado na induUstria dos paises desenvolvidos é
compartilhado com os servigcos modernos que emergem, de modo que a dinamica do

progresso técnico ocorre inter e intrassetorialmente.
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Tabela 8: Maiores exportadores e importadores de servigos, 1980; 1990; 2000;2010 e 2017.

Percentual das Percentual das
. exportacdes de . importacOes de
Paises pserv?(;os Paises IDserv?c;os
mundiais mundiais
Estados Unidos 19,00 Estados Unidos 14,45
Reino Unido 7,89 Alemanha 9,09
Alemanha 5,46 Japéao 7,58
Franca 5,30 Reino Unido 6,54
Italia 3,71 Franca 4.00
2000 Espanha 3,45 Italia 3,65
Holanda 3,44 Holanda 3,51
Bélgica 3,27 Canada 2,90
China 2,66 Bélgica 2,75
Canada 2,64 China 2,37
Total 56,83 Total 56,84
Estados Unidos 14,35 Estados Unidos 10,88
Reino Unido 7,09 Alemanha 7,19
Alemanha 5,74 China 5,17
Franca 5,15 Reino Unido 4,58
China 4,55 Franca 4,49
2010 Holanda 4,12 Japédo 4,21
Japao 3,43 india 3,06
india 2,99 Italia 2,95
Espanha 2,89 Irlanda 2,87
Italia 2,57 Holanda 2,84
Total 52,88 Total 48,23
Estados Unidos 14,69 Estados Unidos 10,40
Reino Unido 6,57 China 8,96
Alemanha 5,66 Alemanha 6,34
Franca 5,07 Franca 4,70
China 4,20 Reino Unido 4,08
2017 Holanda 4,01 Holanda 3,95
Japéo 3,43 Irlanda 3,85
india 3,41 Japao 3,70
Irlanda 3,31 Singapura 3,48
Singapura 3,18 india 2,96
Total 53,54 Total 52,43

Fonte: UNCTADstat

Isso acelera a geracdo do progresso técnico e aumenta o hiato entre paises
desenvolvidos e subdesenvolvidos. Como o0s paises periféricos historicamente
apenas replicam as técnicas de producéo do centro, a industria latino-americana nao
tem estoque de conhecimento a ser compartilhado com os servigos, que emergem da
desindustrializacdo. Assim, os servicos modernos da AL s&o pouco competitivos, e
tendem a replicar o conhecimento gerado internacionalmente. A mudanca estrutural
reforca a relacdo centro-periferia também via setor de servicos.

Apesar do neoestruturalismo reconhecer a existéncia de uma revolugéo
tecnolégica em curso, os diagnosticos acerca do atraso econdmico e das
possibilidades futuras de desenvolvimento ndo consideram adequadamente o papel

da desindustrializacdo na mudanca estrutural e o papel a ser desempenhado pelo
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setor de servicos. Portanto, defende-se que o esforco de entendimento dos
determinantes do progresso técnico, que agora envolve novas dimensdes e novas
formas de conexdo com a producéo, ndo tém sido exitosos. Nesse contexto, € possivel
afirmar que a AL se encontra inserida na etapa atual, de mudanca estrutural global,

em posicao periférica.

2.6. Conclusao

Propusemos uma discussdo sobre a importancia do setor de servigcos
modernos para a AL, atualizando a tese central da abordagem estruturalista latino-
americana relacionada a dicotomia centro-periferia. A partir do conceito de
desindustrializag&o, observamos que esse fendbmeno contribui para a ascensao dos
servicos de forma diferenciada entre os paises.

A andlise dos dados mostrou forte expansdo da participacdo do emprego em
servicos modernos na Asia e pequeno crescimento nos paises latino-americanos. Os
resultados de emprego e produtividade corroboram a tese de que a mudanca
estrutural na AL contribui para a reducdo da produtividade agregada (Pagés, 2010;
McMillan e Rodrik 2011; Ferreira e Silva, 2015).

As anélises das CGVs mostraram que o Sul da Asia e a Asia Oriental se
especializaram mais nos seguimentos downstreams (backward linkagens), com niveis
de fornecimento de insumos estrangeiros acima da média do resto do mundo. Em
relacdo a AL, o grau de participacdo foi baixo. No que tange as taxas de participacao
setorial forward, as na¢des sul-americanas destacam-se por ter ligacdes relativamente
fortes em setores baseados em recursos naturais, alimenticios e em equipamentos de
transporte. Os paises do NAFTA, especialmente os Estados Unidos, lideram a difuséo
do progresso técnico de servicos.

Isso reforca e aprofunda a relacéo centro-periferia, na medida em que a AL se
posiciona apenas como fornecedora de bens primarios e produtos manufaturadas de
baixo conteudo tecnoldgico. Além disso, retroalimenta a dependéncia ndo somente de
produtos industriais tecnologicamente avangados, mas também de servicos
sofisticados por causa de sua base produtiva menos desenvolvida.

A relacdo entre participacdo nas exportacdes mundiais e a produtividade
econdmica sugerem que 0s paises mais produtivos lideram o comércio de servigcos

modernos. Os paises mais complexos também sdo os maiores exportadores nesse
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setor. A tese de que servicos intensivos em conhecimento (KIBS) s&o insumos para a
industria e contribuem para inovacfes ganha respaldo na evidéncia empirica.

Os resultados encontrados corroboram as evidéncias de que a conexao entre
manufatura de alta intensidade tecnoldgica e servicos modernos é caracteristica dos
paises desenvolvidos, alinhados com os estudos de Miles (2008); Muller; Zenker
(2001); Miozzo, Soete (2001); Lesher; Nordas, (2006); Acemogluet al., (2007);
Castellacci (2008); Savona; Steinmueller (2013) e Arbache, (2015; 2016).

Os paises latino-americanos ndo sdo complexos, sao pouco produtivos e
também n&o lideram o progresso técnico nos servicos modernos. Os paises centrais
possuem servicos competitivos, ao passo que os paises periféricos ocupam espaco
restrito no comeércio exterior. Um dos motivos que explicam essa dicotomia € a
auséncia da formacao de um "nucleo enddégeno de dinamismo tecnolégico" durante a
fase de industrializacdo dos paises latino-americanos, como proposto por Fajnzylber
(1983).

Como ndo houve a endogeneizacdo do progresso técnico na fase de
industrializacdo da AL, no momento da desindustrializacdo, a inddstria ndo tem
condicdes de realizar transbordamentos de estoque de conhecimento tecnoldgico
para o setor de servicos. O setor de servicos modernos latino-americano emerge
carente de todos os condicionantes existentes nos paises desenvolvidos e tende a
perpetuar o padréo de replicacdo de técnicas e procedimentos outrora utilizados pelo
setor industrial.

Portanto, o pensamento estruturalista acerca da existéncia de uma divisdo
entre paises centrais e periféricos continua atual quando extrapolado para uma
analise envolvendo também o setor de servicos e contribui para explicar a
permanéncia do subdesenvolvimento dos paises latino-americanos. A condi¢ao
periférica perpetua-se também na economia de servicos e traz consigo novas
limitagcdes ao crescimento econdmico dos paises da AL em um contexto mundial de

transformacao produtiva acelerada.
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3. SERVICOS MODERNOS, TAXA REAL DE CAMBIO E CRESCIMENTO
ECONOMICO

3.1. Introducéo

Ha uma extensa literatura apontando o papel essencial da mudanca estrutural
para o desenvolvimento (Lewis, 1954; Prebisch 1949; Furtado 1964; Kaldor, 1966;
Young, 1995; McMillan e Rodrik, 2011). A transferéncia de mao de obra do setor
tradicional para o setor moderno torna possivel aumentar persistentemente a
produtividade do trabalho e a taxa de crescimento do produto. O setor moderno €
identificado como o setor industrial que opera com retornos crescentes de escala.

Nas ultimas décadas, considerando uma nova reconfiguracdo produtiva, ganha
destaque o setor de servicos modernos (sofisticados), ndo sé pelo aumento da sua
participacdo do produto agregado, mas, principalmente, pela sua capacidade de
contribuir com a inovacao, o aumento da produtividade e, consequentemente, com o
crescimento econdmico. Evidentemente, existe a possibilidade de interacdo proficua
entre o setor industrial e o de servicos modernos.

Ao mesmo tempo em que o setor de servicos pode ser uma janela de
oportunidade para o desenvolvimento das economias, ha que se considerar que o
atual estado de desenvolvimento da estrutura produtiva dos paises determina em
grande medida as possibilidades de expansdo do préprio setor. Enquanto paises
desenvolvidos possuem uma economia complexa com caracteristicas propicias ao
desenvolvimento do setor de servicos modernos, nas economias em desenvolvimento
concentra-se 0 avancgo do setor de servicos tradicionais. Existem grandes diferencas
em termos de produtividade e de capacidade de inducdo do crescimento econémico
entre esses dois setores.

O desafio, particularmente para economias em desenvolvimento, é gerar
incentivos que induzam a mudanga estrutural em direcdo aos setores com maior
capacidade de promover o crescimento econémico. Ou seja, para se contrapor ao
estabelecimento de um padrdo centro-periferia, que se fortalece com o
desenvolvimento desigual do setor de servicos — moderno nos paises avancados,
tradicional nos paises periféricos — € possivel adotar uma série de politicas que
induzam o desenvolvimento do setor industrial e do setor de servicos modernos.

Nesse caso, admite-se que a conducédo da politica cambial € de suma importancia. A
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manutencdo de uma taxa real de cambio estavel e competitiva (SCRER), em paises
em desenvolvimento, cria incentivos para o desenvolvimento dos setores com maior
capacidade de inducao da atividade econémica.

Existe uma crescente literatura que mostra os efeitos positivos de uma SCRER
sobre o setor industrial. Por outro lado, estudos que relacionam a taxa real de cambio
(RER) e o setor de servicos modernos ainda séo incipientes. A proposta deste ensaio
€ avancar neste entendimento. Assim, o ensaio investiga os efeitos da RER sobre o
desempenho do setor de servicos modernos.

Para tanto, estimou-se por meio do Generalised Method of Moments — GMM,
os efeitos da RER sobre o setor de servigos, medido sob as perspectivas do produto,
do emprego e de um indice de mudanca estrutural, para uma amostra de 19 paises
entre 2000 e 2014. Os paises foram selecionados a partir do nivel de renda e do nivel
de participacdo no comércio internacional de servicos. A selecdo do periodo é
condicionada a disponibilidade dos dados.

Para cumprir o objetivo, 0 ensaio encontra-se dividido em 4 subsecdes, além
desta introducao e das consideracdes finais. A subsecao 3.2 resgata a literatura sobre
mudanca estrutural e setor de servigos. A subsecéo 3.3 recupera os estudos sobre o
papel da taxa de cambio real no crescimento e na transformagdo produtiva. As
subsecdes 3.4 e 3.5 tratam da metodologia e discussao dos resultados.

3.2. Mudanca estrutural, crescimento econémico e o setor de servi¢os

O crescimento econdmico pode ser visto como um processo de mudanca
estrutural que, na perspectiva do produto, significa uma alteracdo na composicéo
setorial da economia. Em geral, admite-se que a proeminéncia inicial do setor
tradicional (agricultura) no processo de desenvolvimento passa para o setor moderno
(industria). Assim, a aceleragédo e a sustentabilidade do crescimento econdmico
baseiam-se em um processo de industrializacdo e manutencdo de um parque
industrial dindmico e integrado intra e intersetorialmente.

Kaldor (1966; 1981) dedicou atencdo especial a industria ao identificar a
distingéo entre atividades relacionadas a manufatura, sujeitas a retornos crescentes,
e atividades agricolas e de mineragéo, sujeitas a retornos decrescentes de escala. A
atividade industrial opera com retornos crescentes de escala dinamicos (learning by

doing, externalidades positivas e spillovers tecnoldgicos) e garante o crescimento da
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produtividade geral da economia. O comércio internacional, por seu turno, permite
aumentar os ganhos de competitividade através do aprendizado tecnoldgico
(Pasinetti, 1983).

Esse processo pode ser identificado a partir de quatro etapas: 1) a industria
inicia suas atividades produzindo bens basicos, motivo pelo qual tem grande impacto
positivo no produto agregado de uma economia atrasada; 2) os retornos crescentes
dindmicos comecam a operar e a produtividade se dissemina na economia, fazendo
valer a Lei de Kaldor-Verdoon; 3) a produtividade agregada e o desenvolvimento
industrial contribuem para que a indastria avance sobre as atividades de maior
agregagdo de valor; e 4) as economias plenamente industrializadas tornam-se
exportadores liquidos de bens de capital e apresentam elasticidades-renda da
demanda do comércio exterior que relaxam a restricdo ao crescimento que advém da
condicdo de equilibrio intertemporal do balanco de pagamentos (Thirlwall, 1983;
Maccombie; Thirwall 1994).

A literatura, portanto, identifica os efeitos positivos da industrializacao.
Paralelamente, embora de maneira menos aprofundada, também existe um amplo
debate acerca do papel do setor de servigos no crescimento econdmico. Essa questao
ganhou espaco entre meados da década de 1960 e inicio da década de 1970. Nesse
periodo, surgiram indicios de que uma nova etapa da mudanca estrutural estava em
curso, ou melhor, a participacdo do setor de servicos no emprego e no produto
comecou a aumentar significativamente.

O ponto central da discussao consiste em guestionar se a ascensao do setor
de servigos seria capaz de garantir taxas de crescimento condizentes com o ritmo de
crescimento liderado pelo setor industrial (Fisher 1935; 1939; Clark 1967). Ademais,
foi empreendido um esforco para entender as causas da nascente mudanca estrutural
em curso nos paises desenvolvidos.

Pelo lado da demanda, especial atencdo é dedicada a mudanca relativa entre
a elasticidade renda da demanda por produtos industriais e servigos, decorrente do
aumento da renda per capita. A expansao dos servigos decorre da sua capacidade de
atender as demandas mais sofisticadas da sociedade, de modo que quanto maior a
renda per capita, maior a tendéncia de mudanca de habitos dos consumidores em
direcdo aos produtos desse setor. Logo, como o produto per capita cresce mais
rapidamente na industria, a expansédo dos servicos é determinada pela demanda

intermediaria por servi¢os (Fuchs, 1965).
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Pelo lado da oferta, a discussdo sobre o papel dos servicos na nascente
mudanca estrutural esteve focada na doenca de custos. Para Baumol (1967) o
crescimento do setor de servigcos implica em reducdo da produtividade total da
economia. Em outras palavras, frente ao aumento da produtividade na industria,
ocorreria uma transferéncia de méo de obra desta para o setor de servigos, implicando
na reducao da produtividade global. Em termos de precos relativos, ainda que o setor
de servicos seja menos produtivo, os salarios desse setor acompanham os salarios
do setor industrial, levando ao aumento dos custos de producdo. Baseado nessa
literatura, um aumento da participagcdo do emprego no setor de servicos no emprego
total foi considerado um problema para o desempenho econdémico.

3.2.1. Desindustrializa¢do e servicos modernos

Na década de 1980 muitos autores chamaram atencdo para os efeitos
deletérios sobre o crescimento decorrente do processo de desindustrializacédo
(Rowthorn; Wells; 1987; Rowthorn e Ramaswany, 1999). Palma (2005) argumenta
que a desindustrializacdo € entendida e definida em duas fases, sendo a primeira
marcada pela queda em termos relativos do emprego industrial e, posteriormente, em
termos absolutos, ao passo que o setor de servicos passa a ser a fonte principal de
absorcdo de méo de obra.

Tregenna (2009) propés uma definicho mais ampla, na qual a
desindustrializacao pode ser entendida como um fenémeno em que ndo sé o emprego
industrial perde participacdo no total, mas também o valor adicionado da industria se
reduz em relacdo ao PIB. Nos paises desenvolvidos esse processo é considerado um
resultado natural, decorrente do processo de desenvolvimento econémico bem-
sucedido, cuja industria cumpriu seu papel em promover o aumento do padréo de vida
da sociedade (Baumol, 1967; Fuchs, 1968; Rowthorn; Wells, 1987; Rowthorn;
Ramaswamy, 1997; 1999).

Nos paises em desenvolvimento, a perda de participacdo do setor industrial no
produto é considerada precoce ou prematura. ISSO porque esse processo tende a
ocorrer antes que a renda per capita alcance nivel semelhante aos dos paises
desenvolvidos (Rowthorn; Wells, 1987; Palma, 2005; Rodrik, 2016). Os impactos
sobre o0 produto nesses paises sdo conhecidos: i) reducdo da capacidade de

agregacéao de valor a producdao; ii) queda do ritmo de investimento; iii) limitacdo do
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progresso técnico; e iv) desequilibrios da balanga comercial. A medida que a
desindustrializagdo avanca, o desempenho geral da economia passa a depender do
crescimento da produtividade dentro do setor de servicos que emergem, afetando,
portanto, o crescimento econémico de longo prazo (Rowthorn e Ramaswany, 1999).

Estudos recentes mostram que uma parte do setor de servi¢os, os chamados
servicos modernos ou sofisticados, tem sido capaz de estimular o crescimento
econdbmico, principalmente quando estabelecem uma relacdo simbidtica com a
industria (Miles et al., 2008; Hertog, 2000; Muller, 2001; Miozzo e Soete, 2001; Cainelli
et. al., 2005; Cainelli; Mazzanti; 2013). Desta forma, o0s paises que se
desindustrializam preservando atividades manufatureiras sofisticadas, ao mesmo
tempo em que conseguem estimular o surgimento de servicos modernos, minimizam
os efeitos negativos da desindustrializacdo sobre o produto.

Nas economias mais desenvolvidas, a estrutura produtiva atual é caracterizada
por um numero significativo de empresas envolvidas na producdo de bens e servigos
integrados (Acemoglu et. al., 2007; Nordas, 2010; Nordas e Kim, 2013; Cadestin;
Miroudot, 2020). Isso decorre do advento do paradigma técnico-econdmico das
décadas de 1970 e 1980, caracterizado pelo paradigma da Tecnologia da Informacéo
e Comunicacéao (TIC), e do desenvolvimento de novas atividades de P&D.

Dunning (1989) aponta que 0s motivos para o crescimento dos servigos séo a
terceirizacdo; a ampliacdo do valor adicionado da producédo fisica através da
incorporacdo de servicos de marketing, distribuicdo, manutencdo, pds-venda e
assisténcia; crescimento dos servi¢os financeiros, seguros e transportes, visando a
maior eficiéncia para a economia; e, por fim, devido a sua capacidade em contribuir
para a inovacéo de produtos®*.

Recentemente, evidéncias reforcam a tese de retornos crescentes e relacéo
positiva entre servicos modernos e produtividade industrial e agregada (Dasgupta e
Singh, 2006; Giovanini; Arend, 2017; Di Meglio et. al., 2018; Ariu et. al., 2019;
Ledesma; Moro, 2019). Desta forma, se 0s servicos podem contribuir para o
crescimento, e possuem caracteristicas similares a industria, é possivel qgue possam
ser estimulados por instrumentos de politica macroeconémica. Essa questao esta em

aberto tanto na literatura de servicos, quanto na de crescimento econdémico.

24 Considerando essas caracteristicas, Baumol (1985) revisitou suas teses de 1967 e argumentou que
existem atividades dentro do setor de servicos cuja produtividade se assemelha as atividades
industriais.
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Em suma, a literatura recente mostra que o setor de servi¢gos contribui para o
aumento da produtividade e a dindmica da inovagao e, assim, contribui para o
crescimento econdémico (Unctad, 2017). Além disso, os estudos indicam que o setor
de servicos tem caracteristicas similares a industria, sendo factivel considerar que
este setor é influenciado pelas mesmas politicas macroeconémicas que afetam o setor
industrial e que uma taxa real de cambio competitiva pode induzir o crescimento do
setor de servicos modernos. Para investigar essa questdo sera necessario rever

inicialmente a literatura sobre taxa de cambio real.

3.3. Taxareal de cambio e mudanca estrutural

A literatura sobre RER mostra que a desvalorizagcdo cambial tem efeitos
positivos no crescimento econémico (Rodrik, 2008; Razmi et. al., 2012; Missio et. al.,
2015; Rapetti, 2013; 2016; Bresser-Pereira, 2016; Guzman et. al., 2018; Habib et. al.,
2017; Nassif et. al., 2017; Gabriel e Missio, 2018; Gabriel, et. al. 2020). Existe uma
série de argumentos mostrando 0s canais de transmissdo, em grande parte
interconectada, pelo qual a RER afeta a distribuicdo funcional da renda, o
desempenho manufatureiro, a insercdo internacional e a restricdo externa, entre
outros.

Mais especificamente, a desvalorizacdo do cambio real pode afetar a poupanca
agregada ao influenciar a trajetéria do consumo e do investimento por meio de
alteracdes na distribuicao funcional da renda (Gala; Libanio, 2011; Lima; Porcile, 2013,
Bresser-Pereira, 2016; Rapetti, 2016). Dito de outro modo, a RER afeta os salérios
reais e transfere a renda dos trabalhadores para as empresas. Esse mecanismo
aumenta a capacidade de autofinanciamento das firmas e aumenta a disponibilidade
de fundos que podem ser revertidos, tanto para a cria¢cdo de novos postos de trabalho
guanto em P&D (Levy-Yeyati; Sturzengger, 2009; Missio e Jayme Jr., 2012; Dao et al.
(2017)%.

Ademais, Gala (2007) e Razmi et. al., (2012) apontam que um cambio

competitivo contribui positivamente para o investimento e a acumulacéao de capital ao

25 E importante destacar que o efetivo crescimento econdémico dependera do regime de acumulagao.
Se o regime for profit led growth, a ampliacéo da parcela dos lucros na renda promovera o crescimento,
pois a elasticidade do investimento em relagédo as variagdes na participagdo dos lucros é elevada. Caso
contrario, o resultado sera a recessdo. Mais detalhes ver: Missio et. al. (2012).
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afetar a composigcédo setorial do produto e emprego. Os autores apontam que em
paises em desenvolvimento, o principal conflito distributivo relacionado a taxa de
cambio ocorre do ponto de vista da distribuicdo setorial dos lucros. Em outras
palavras, uma desvalorizacéo real altera o consumo domeéstico em direcdo aos bens
ndo comercializadveis e libera uma proporcdo maior da producdo do setor
comercializavel para as exportacdes, proporcionando, assim, o0 aumento da
lucratividade e do investimento.

Por outro lado, o cambio competitivo tem o potencial de promover mudancas
na estrutura produtiva ao promover a transicado de setores tradables de baixa para alta
produtividade, cujo resultado no médio e longo prazo € a alteracao das elasticidades-
renda das exportacdes e importacdes e o alivio da restricdo que advém da condicao
de crescimento com equilibrio intertemporal do Balanco de Pagamentos (Missio e
Jayme Jr., 2012; Oreiro, et. al., 2015; Rapetti, 2016; Porcile et. al. 2020).

Nesse sentido, o setor manufatureiro € o principal vetor da mudanca estrutural,
onde a RER desempenha papel central. O cambio contribui para que a industria ganhe
participacdo de mercado, influencia as decisbes de investimento e altera a
participagdo dos lucros intrassetorialmente de modo a promover a realocagéo de
recursos na economia (Vaz; Baer, 2014; Dhasmana, 2015; Hunegnaw, 2017; Dao et
al., 2017; Alfaro et. al. 2018; Mazorodze; Tewari, 2018; Panda; Nanda, 2019; Gabriel
et. al., 2020).

Analisando 30.000 empresas de 66 paises (desenvolvidos e emergentes), Dao
et al. (2017) mostra que as depreciacbes cambiais aumentam os lucros, 0s
investimentos e as vendas de empresas que sofrem de restricdes financeiras. Ainda,
verificam que o cambio competitivo contribui para melhorar o desempenho das firmas
de forma duradoura. Isso decorre do fato de que a desvalorizacdo, ao aumentar as
exportacdes, afeta os lucros e, portanto, o investimento em pesquisa e inovacao, cujo
resultado contribui para o0 aumento de produtividade (Missio e Jayme Jr., 2012; Alfaro
et. al. 2018).

As evidéncias empiricas desses trabalhos corroboram a tese de que o cambio
real competitivo contribui para a inovacdo e estimulo ao aumento da complexidade
econbmica, conduzindo a maior elasticidade renda da demanda por exportacdes
(Missio et. al., 2012; Missio; Gabriel, 2018). Portanto, um cambio ligeiramente
competitivo contribui para aumentar a heterogeneidade produtiva e o grau de

conteudo tecnologico incorporado aos produtos, cujo impacto se traduz na queda das
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importagdes de manufaturados e em reducéo na elasticidade renda da demanda por
importagdes (Brito et. al., 2018; Gabriel et. al., 2020).

Por fim, existem indicios que o cambio depreciado afeta o setor de servicos.
Baggs et. al. (2010) analisam as firmas canadenses e mostram que as
desvalorizacfes reais do dolar aumentam a probabilidade de sobrevivéncia, vendas e
lucratividade das firmas. Os autores encontram evidéncias de que a magnitude dos
efeitos da taxa de cambio é diferente para empresas manufatureiras e de servi¢cos. O
impacto da taxa de cambio nos lucros € maior para a manufatura ao passo que o
impacto na sobrevivéncia é maior entre as empresas do setor de servi¢os. Finalmente,
a magnitude do impacto nas vendas € semelhante em ambos o0s setores.

No que se refere as exportacdes, os resultados sdo controversos. Seo et. al.,
(2012) investigam os determinantes do desempenho do mercado de exportacdo de
servi¢os utilizando dados da OCDE. Os autores encontram evidéncias robustas de
que fatores relacionados aos custos ndo tém impacto no desempenho das
exportacdes de servicos.

Por outro lado, Pattichis (2012) investiga os efeitos de curto e longo prazo da
taxa de cambio real na balanca comercial de servicos dos Estados Unidos e do Reino
Unido entre 1986 e 2009 (dados trimestrais). Os resultados mostram que a taxa de
cambio real tem efeito estatisticamente significativo sobre o comércio de servigos.
Eichengreen e Gupta (2013a), ao analisarem paises desenvolvidos e emergentes,
concluem que o efeito da taxa de cambio real € mais forte para as exportacdes de
servicos modernos do que para as exportacoes de bens.

Segundo os autores, isso reflete o fato de que os servicos modernos usam
menos insumos importados e tém custos fixos de entrada mais baixos. Nesse sentido,
a resposta da oferta é mais elastica, ou seja, a demanda por essas exportacdes €
mais elastica em termos de preco.

Adicionalmente, Sahoo et. al. (2019) investigaram as exportacdes do setor na
india e argumentam que uma politica cambial competitiva, aliada as politicas
adequadas do lado da oferta, sdo essenciais para sustentar as crescentes

exportacdes de servicos no longo prazo.
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3.3.1. Ataxa de cambio, o setor de servi¢os e seus canais de atuacao

Conforme exposto anteriormente, apesar do setor de servicos modernos
apresentar algumas caracteristicas similares a manufatura, é importante pontuar suas
caracteristicas particulares e quais 0s canais pelos quais a RER pode afetar seu
desempenho. No setor de servicos modernos, o nivel salarial € mais elevado que nos
servicos tradicionais. Os custos de entrada e saida de empresas nesse setor sdo
relativamente menores que na manufatura (Eichengreen e Gupta, 2013a). Por se
tratar de um setor tradable, cujo produto pode ser ofertado e produzido por um
concorrente internacional sem a presenca fisica do produtor, € um setor bastante
sensivel a oscilacdo dos custos e da competicéo internacional.

Além disso, no setor de servicos, as cadeias produtivas sao curtas. Na
manufatura o processo de fabricacédo envolve vérias etapas e geralmente em grandes
espacos fisicos. Nos servicos sofisticados as etapas sao reduzidas e desenvolvidas
em espacos relativamente menores. O efeito cambial aqui € mais imediato em termos
de investimento fisico e geracdo de produtos, na medida em que a mobilizacdo de
infraestrutura € mais rapida. Desse modo, é possivel atender & demanda de forma
imediata.

Destaca-se que, no tocante ao investimento em capital fisico, o setor demanda
um volume de inversdo menor que na manufatura. Neste Ultimo, a construcéo e
ampliacdo de novas plantas produtivas demandam inversdes significativamente
maiores.

Assim, podemos considerar que a RER afeta o setor de servigos por meio de
trés canais: 1) pelo canal da rentabilidade/lucro; 2) pelo canal do investimento; e 3)
pelo canal da competitividade externa.

A RER levemente desvalorizada aumenta a lucratividade do setor até o ponto
de ndo afetar os custos de operacdo. Como 0s custos de entrada e saida séo
relativamente menores que na manufatura, a manutencdo de uma taxa RER
desvalorizada pode se tornar um incentivo para novos entrantes domésticos e/ou a
expansao das atividades das empresas ja estabelecidas. Como na manufatura, a RER
depreciada melhora a expectativa futura de lucros e induz o investimento.

O investimento ocorre de duas formas: 1) o investimento em capital fisico, tal
como a aquisicdo de maquinas modernas e ampliacdo dos ambientes de trabalho; e

2) investimento na aquisicdo de softwares e contratacdo de mao de obra. Um
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investimento derivado é o incentivo a formacgéo de capital humano estimulado tanto
pelas empresas quanto pela percep¢édo da sociedade quanto aos retornos salariais
provenientes do crescimento do setor.

O principal diferencial da RER sobre o investimento ocorre em termos da
formacdo de méo de obra qualificada. A expectativa de salarios e lucros elevados
estimula parcelas da sociedade a investir em conhecimento com o objetivo de
conseguir um emprego ou criar seu proprio negécio, uma vez que as barreiras a
entrada no setor séo mais baixas.

Ademais, uma politica cambial favoravel contribui para tornar as empresas
prestadoras de servicos modernos mais competitivas internacionalmente (melhora a
competitividade externa). Ainda que o conhecimento tecno-cientifico seja o diferencial
do setor, as empresas possuem um portfélio de produtos homogéneo ou padronizado,
diferenciando-se através da elaboracéo personalizada do produto. Desta forma, uma
RER depreciada contribui para ampliar o tamanho dos mercados. A ampliagdo do
portfélio de clientes e a contratacdo de méao de obra mais qualificada, decorrente da
dinamizacao econdémica, contribui para aumentar a capacidade de inovacao do setor
através do learning by doing e learning by using em um processo retroalimentado.

Os efeitos macroecondémicos sao percebidos conjuntamente. De um lado, 0
cambio afeta positivamente o setor manufatureiro, e de outro, 0 setor de servigos
modernos. Assumindo que existe a simbiose entre ambos 0s setores, a politica
cambial favoravel afeta o sistema econdmico de forma complementar e
interdependente. Se a manufatura utiliza o setor de servicos modernos como insumo
para sua atividade produtiva, esse comportamento contribui para a melhoria da
produtividade manufatureira e da economia como um todo.

Em resumo, uma RER ligeiramente depreciada e estavel contribui para o
crescimento de longo prazo ao afetar a composicao setorial e a integracdo entre o
setor 0 manufatureiro e o setor de servigcos sofisticados.

A seguir, realizamos exercicios econométricos para investigar essa relacao

entre o nivel da taxa real de cambio e o desempenho do setor de servicos modernos.
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3.4. Base de dados e metodologia

3.4.1. Base de dados

O conjunto de dados consiste de uma amostra de 19 paises, cobrindo o periodo
de 2000 — 2014 (lista de paises no Apéndice F — Tabela F1). Os paises lideres no
setor de servi¢os ndo foram incluidos na amostra, pois assume-se que estes atingiram
o efeito Balassa-Samuelson e apresentam posicédo relativa satisfatéria na dindmica da
mudanca estrutural. Estes sdo paises cuja taxa de cambio é valorizada em
decorréncia dos ganhos de produtividade e do preco mais elevado de seus bens
tradables, havendo pouca necessidade para a utilizacdo da politica cambial, tendo em
vista que jé& estdo na fronteira tecnoldgica.

Os dados sdo da WIOD Socio Economic Accounts que é composta por 56
setores. Optou-se por utilizar essa base de dados porque ela permite agrupar mais
precisamente as atividades em servicos tradicionais e modernos (ver Apéndice F —
Tabela F2). Existe uma limitagdo em termos da disponibilidade de dados
desagregados para uma ampla amostra de paises.

E importante destacar também o intenso debate sobre os critérios mais
adequados de classificacdo e de terminologia. Na literatura, é possivel encontrar
termos como servicos intermediarios (servicos modernos mais transportes,
armazenagens e correios), servicos modernos ou sofisticados, servi¢os profissionais
ou de negdcios, servi¢cos de custo e de agregacao de valor.

A classificacdo depende da disponibilidade e do nivel de desagregacao dos
dados. E possivel encontrar essa classificagéo: i) segundo o padrdo tecnoldgico
desenvolvido por Eichengreen e Gupta, (2013b), em que os servi¢os estao divididos
em tradicionais e modernos; ii) de acordo com a funcionalidade, onde os servi¢cos sao
divididos conforme a funcgéo (servigos de custo ou de agregacédo de valor) (Arbache
(2014); iii) de acordo com o destino, sendo ele dividido em consumo final e para
empresas (Machado et. al.,, 2015); e iv) segundo a classificacdo da OCDE, cujos
servicos estéo divididos em servicos profissionais de negdécios e servigos tradicionais.

As variaveis de interesse s&o: 1) indice de Mudanca Estrutural (IME), que capta
a intensidade com que ocorrem alteracdes nas atividades que compdem determinado
setor; 2) indice de Servitizacdo Relativa Internacional (ISR) pelo lado do emprego; e
3) indice de Servitizacdo Relativa Internacional (ISR) pelo lado do Valor Adicionado.
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O IME assume valores entre zero e um, sendo zero auséncia de mudanca estrutural
e um completa mudanca estrutural. Quanto mais proximo da unidade o indice, maior

a intensidade da transformacé&o produtiva. O IME pode ser obtido da seguinte forma:

1
IME = 52|xm — Xip|

Onde: x;, e x;,_, correspondem a participacéo de cada setor no total de
pessoas ocupadas em diferentes periodos. Os valores estdo em moédulo para que 0s
valores positivos e negativos ndo sejam anulados quando forem somados o0s setores.
O somatdrio é divido por dois para nédo incorrer em dupla contagem.

O indice de Servitizagdo Relativa Internacional € uma adaptacéo do indice de
Desindustrializacao Relativa Internacional (DRI), proposto por Arend (2015) e permite
evidenciar o desempenho relativo do produto setorial de paises e regides distintos ao
longo do tempo. O indicador é construido em duas etapas: na primeira é construido
um indice do valor da producéo industrial que expressa a variagao relativa no tempo
entre duas grandezas numéricas (no caso, o VPI), e que pode ser utilizado como uma
forma alternativa de se fazer comparac¢des internacionais de desempenho industrial,
em termos relativos (Arend, 2015, p. 41). O ano base € 2000 e a equacao € expressa
por:

VIt = (VPIiy/VPI) * 100

A segunda etapa é a construcéo do DRI. Ele € construido a partir do IVI e pode

Ser expresso por.

DRIt,pais = IVIt,pais/IVIt,pal’s/regiéo de referéncia

Conforme Arend (2015), se DRI > 1, em termos relativos, o pais esta se
industrializando a uma taxa mais elevada que o pais/regido de referéncia. Se DRI <
1, em termos relativos, o pais esta se desindustrializando em relagdo ao pais/regido
de referéncia. Para 0 nosso caso, substituimos nas equac¢des supracitadas, o VPI
industrial, pelo emprego e posteriormente pelo valor adicionado do setor de servigos
modernos e nomeamos o indicador como indice de Servitizagio Relativa Internacional
- ISR.

Logo, se 0 ISR > 1, o setor de servicos modernos esta, em termos relativos,

crescendo em relacdo ao pais de referéncia. Se ISR < 1, o setor de servicos modernos
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esta, em termos relativos, se encolhendo em relacdo ao pais de referéncia. Para
nosso estudo a economia de referéncia é os Estados Unidos.

Um desafio importante é a definicdo e o calculo das taxas reais de cambio. Para
dar robustez aos resultados, optamos pelo uso de diferentes medidas. Os dados para
essa variavel foram obtidos na Bruegel dataset e na Research and Expertise on the
World Economy — CEPII (Tabela 9). No caso da CEPII, incluimos a taxa de cambio
real ponderada por 30 parceiros comerciais fixos, 30 bar, por 186 parceiros comerciais
fixos, 186 bar, bem como as taxas de cambio real ponderadas por 30 e 186 parceiros
comerciais alternados a cada cinco anos, 30TV e 186TV, respectivamente.

Um conjunto de variaveis de controle também foi inserido no modelo (Tabela
9). Seguindo a literatura de desindustrializacdo e de servi¢os, adotou-se variaveis que
representam o nivel de renda, a produtividade e o grau de relacdo com o setor externo.
Esses séo os principais fatores que influenciam a mudanca estrutural nas economias.
Os estudos apontam que a renda, a produtividade e o grau de abertura possuem uma
relacdo direta com a desindustrializacdo. Do ponto de vista do setor de servigcos, 0

grau de abertura pode apresentar uma relacéo inversa devido as suas caracteristicas.

Tabela 9: Indicadores e variaveis utilizadas

Descrigdo dos indicadores Variavel Fonte
indice de Mudanca Estrutural - IME Emprego WIOD
indice de Servitizacdo Relativa Internacional Emprego / VA WIOD
Taxa de cambio real ponderada por 171 parceiros comerciais RER (171) Bruegel datasets
Taxa de cambio real ponderada por 66 parceiros comerciais RER (66) Bruegel datasets

Taxa de cambio real ponderada por 30 parceiros comerciais

RER (30bar)

CEPII

Taxa de cambio real ponderada por 186 parceiros comerciais RER (186bar) CEPII
Taxa de cambio real ponderada por 30 parceiros comerciais RER (30 TV) CEPII
Taxa de cambio real ponderada por 186 parceiros comerciais RER (186 TV) CEPII
PIB per capita PIB/PO Banco Mundial
Produtividade VA/PO WIOD
Labour Share Ish WIOD
Populacéo pop Banco Mundial
Coeficiente de Penetracdo das ImportagGes cpm WITS

Fonte: elaboracgao prépria.

Avaliacdo empirica

A ideia do exercicio empirico € estimar trés equacdes que relacionam a
mudanca estrutural (IME), o Indice de Servitizagio Relativa Internacional pelo lado do
emprego, e indice de Servitizacio Relativa Internacional pelo lado do valor adicionado
com a taxa real de cambio. Portanto, serdo considerados os seguintes modelos

empiricos:
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IMEser,i,t =a; + AllMEser,i,t—l + Blreri,t + ﬁ3Xi.t + i (1)
ISRemp,ic = @i + AISRemp,ic—1 + Bareric + BsXie + €t 2
ISRyqit = @ + AISRyq;c—1 + Birer;c + B3Xir + &int (3)

Onde: IME,, ;; € IMEg,, ;1 cOrrespondem ao indice de Mudanca Estrutural
no setor de servicos modernos, no tempo atual e defasado, respectivamente, sendo
construido a partir dos dados de emprego por atividade econdémica. As variaveis
ISRemp,it © ISRemp,i¢c—1 tratam do indice de Servitizagdo Relativa Internacional do
emprego no setor de servicos, como também, as variaveis ISR,q;¢ € ISRyqi¢-1
correspondem ao indice de Servitizacdo Relativa Internacional no valor adicionado;
em todos os casos, no tempo atual e defasado, respectivamente. A variavel RER;, €
a taxa de cambio real linear. Assume-se que o mecanismo pelos quais a RER afeta o
crescimento é similar quando consideramos os trés canais que afetam o desempenho
dos servicos.

Por fim, X;, corresponde ao grupo de variaveis de controle e; por ultimo, ¢;,;
sao os termos de erro das respectivas equacdes. Importa destacar que diferentemente
das equaclbes 2 e 3, que captam o crescimento ou encolhimento relativo do setor de
servicos modernos, a equacéo 1, por ser um indicador mais sensivel as variacdes no
tempo, permite identificar apenas a existéncia ou nao de alteracdes na estrutura
produtiva (emprego ou valor adicionado), sem apontar se a mudanca € positiva ou
negativa. Nesse caso ambas as equacdes sdo complementares na nossa analise.

Logo, a equacao 1 trata da relacao entre nivel da taxa de cambio real e o IME
no setor de servicos. Isto €, em que medida o nivel da taxa real de cambio estimula a
intensidade da mudanca na estrutura econémica captada através do emprego. As
equacdes 2 e 3 investigam a relacdo entre o nivel da taxa de cambio real e a
servitizagdo da economia, analisando do ponto de vista do emprego e do valor
adicionado no setor de servicos modernos. Ou seja, em que medida o cambio
competitivo contribui para a reducdo da distancia relativa do setor de servigcos dos
paises em relacdo a economia norte-americana.

Com respeito a nossa variavel de interesse, rer, espera-se uma relagéo inversa.
Isso porque a forma como a BRUEGEL e a CEPII calculam a taxa real de cambio

significa que “uma apreciacéo real (nominal) da moeda nacional é registrada como um
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aumento no indice da taxa de cambio efetiva real (nominal)” (Couharde et al. 2018, p.
9).

As variaveis de controle utilizadas para estimar os modelos seguem a literatura
sobre o tema, sendo elas: (i) produtividade da manufatura/economia; (ii) participacao
dos salarios na renda; (iii) produto per capita da economia; (iv) coeficiente de
penetracdo das importagdes; e (v) tamanho populacional.

Espera-se que a produtividade da manufatura contribua positivamente para a
mudanca estrutural no setor de servi¢os e na servitizacao, tanto pelo lado do emprego
guanto do valor adicionado. Um dos fatores que contribui para o desempenho do setor
de servicos é a produtividade manufatureira e da economia em geral. Na medida em
gue a industria se torna mais produtiva, parcelas de sua mao de obra sédo transferidas
para o setor de servicos tradicionais ou modernos.

Ademais, estudos apontam que uma inddstria produtiva consome mais
servigos. Assim, essa variavel capta o papel do avancgo tecnolégico manufatureiro no
desempenho das atividades de servicos (tabela 2). No caso da equacao da tabela 3,
a variavel é defasada em um periodo para captar o efeito temporal da mudanca na
manufatura e seu ajuste subsequente nas atividades de servigos.

Em relagcdo ao produto per capita, espera-se que esta variavel contribua
positivamente, ndo sé na mudanca estrutural, como também no desempenho dos
servicos. A medida que as economias se tornam mais desenvolvidas, o setor de
servicos aumenta sua participacdo na geracdo da renda nacional. A variavel é
defasada para identificar ndo somente o efeito temporal do incremente de renda per
capita, mas também como forma de captar as expectativas que decorrem do
crescimento econdmico.

Em especial, no caso do IME e do ISR, ¢, para melhor ajuste do modelo, foi
utilizada a variavel de participacdo dos salarios na renda. Nesse caso, espera-se que
0 aumento da parcela dos saléarios na renda apresente relacdo negativa com a
intensidade da mudanca estrutural nos servigos. A participacao dos salarios na renda
capta o0 quanto os servicos sdo sensiveis aos custos. A variavel esta defasada para
captar a expectativa quanto a trajetoria dos custos relacionados a remuneracao dos
trabalhadores.

Dadas as caracteristicas do setor, apos determinado tempo, parcelas da renda
em favor dos salarios reduzem as expectativas da taxa de retorno por parte dos

empresarios e desestimulam investimentos. A expectativa de lucros orienta a tomada
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de deciséo e a composicao setorial. Assim, em um ambiente cuja rentabilidade seja
favoravel, os agentes alocardo recursos nas atividades mais promissoras e planejarao
a expansao de suas plantas produtivas progressivamente.

O coeficiente de penetracdo das importacdes procura captar o efeito dos
importados na dindmica da mudanca estrutural. Os paises com elevado grau de
penetracdo das importacbes impdem desafios ao setor. A importagcdo pode afetar
negativamente o setor ao suprir o mercado local com servicos embarcados similares,
mas pode afetar positivamente quando as firmas importam maquinarios e
conhecimento mais sofisticado. Nesse caso, o efeito € indeterminado. A variavel
defasada procura captar em que medida a perspectiva da concorréncia internacional,
ao longo do tempo, afeta o desempenho do setor de servi¢os. A variavel de populacao,
guando necessario, foi introduzida apenas para melhor ajuste do modelo.

Optou-se por usar o método GMM para tratar problemas de endogeneidade
que tornam os modelos OLS efeitos fixos e aleatérios inconsistentes. Isso € muito
comum em um contexto de testes empiricos no ambito de estudos relacionados as

teorias do crescimento econdmico.

3.4.2. Metodologia

Nesta subsecao, descrevemos a técnica econométrica usada para estimar as
trés equacoes supracitadas. As equacdes 1, 2 e 3 apresentam alguns desafios devido
a existéncia de efeitos ndo observados especificos de tempo e pais. Normalmente,
este problema pode ser resolvido através de variaveis dummy especificas de periodo
e pais. No entanto, os métodos usados para contabilizar os efeitos especificos do
tempo e de pais, ou seja, os estimadores de efeito fixo ou diferenca, sdo enviesados
guando um termo autorregressivo € incluido na equacéao (Pesaran, 2015).

As variaveis de controle dos modelos podem exibir um certo grau de
endogeneidade em relagcao aos indicadores de IME; ISRy it; ISRyq;¢ € @s taxas de
cambio consideradas neste estudo. Deste modo, a simultaneidade ou a causalidade
reversa devem ser adequadamente controladas.

Para contornar esses problemas, seguiu-se Arellano e Bond (1991), Arellano e
Bover (1995) e Blundell e Bond (1998), e utilizou-se o Método Generalizado dos
Momentos (GMM) para estimar os parametros do modelo. Esses estimadores séo

baseados em regressdes e instrumentos de diferenciacdo para controlar os efeitos
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ndo observados de periodos e especificos de pais. Além disso, também utiliza como
instrumentos observacbes anteriores de varidveis dependentes e explicativas.
Existem dois tipos de técnicas de estimativa de GMM: o GMM difference e 0 GMM
System.

O método GMM difference € um avanco em relacao aos estimadores de efeitos
fixos e primeira diferenca padrdao. O estimador GMM difference, de Arellano e Bond
(1991), busca eliminar os efeitos especificos do pais e também usa observacdes
defasadas das variaveis explicativas como instrumentos. No entanto, esse método
tem a desvantagem de lidar com variaveis que tendem a ter um alto grau de
persisténcia ao longo do tempo dentro de um pais. Isso implica que eliminamos a
maior parte da variacdo na(s) variavel(eis) tomando a primeira diferenca. Neste
contexto, observacfes defasadas das variaveis explicativas tendem a ser
instrumentos fracos para as variaveis em diferenca, gerando estimadores também
fracos.

Para lidar com esse problema, optamos por utilizar neste estudo o GMM
System, de Arellano e Bover (1995) e Blundell e Bond (1998). Este método cria um
sistema de regressfes empilhadas em formato de diferenca e nivel. Os instrumentos
das regressdes na primeira diferenca permanecem o0s mesmos que no GMM
difference. Todavia, os instrumentos utilizados nas regressfées em nivel sdo as
diferencas defasadas das variaveis endégenas. Assim, mesmo que 0S regressores
em nivel ainda estejam correlacionados com os efeitos especificos do pais, a
diferenca defasada dessas varidveis usadas como instrumentos tem maior
probabilidade de nao estar correlacionada com os efeitos especificos do pais.

A validade dos estimadores GMM depende muito da exogeneidade dos
instrumentos usados nos modelos. A exogeneidade dos instrumentos pode ser
testada pela estatistica J do teste de Hansen. A hip6tese nula implica a validade
conjunta dos instrumentos. Melhor dizendo, a rejeicdo da hipdtese nula indica que os
instrumentos ndo sdo exégenos e, portanto, o estimador GMM nao é consistente.
Roodman (2009) orienta que um resultado satisfatorio de p valor do teste de Hansen
deve ser superior a 0,1. Outro teste é o de Arellano-Bond para AR 2 na primeira
diferenca. A hipotese nula desse teste examina se o residuo da regressao na diferenca
€ serialmente correlacionado de segunda ordem.

A correlagdo serial de primeira ordem do termo de erro diferenciado é

geralmente observada mesmo quando o termo de erro em nivel ndo esta
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correlacionado. A correlacao serial de segunda ordem do termo residual em diferenca
implica que o termo de erro é correlacionado serialmente. Portanto, a rejeicdo da
hipétese nula indica que o termo residual é serialmente correlacionado e segue um
processo de média moével de, pelo menos, ordem um. Uma rejeicdo da hipotese nula
sugere que os instrumentos usados sao inadequados e, portanto, defasagens de
ordem superior como instrumentos podem ser necessarios.

No que tange aos instrumentos, é provavel que um grande numero destes
supere as variaveis endogenas. A literatura ndo € muito especifica na determinacao
do nimero maximo de instrumentos a serem utilizados em cada caso. Roodman
(2009) sugere, como uma regra pratica, que os instrumentos ndo devem exceder o
namero de unidades individuais no painel. Tentamos manter o numero de variaveis
instrumentais no minimo ao colapsar.

Na equacao do IME, usamos uma defasagem das variaveis endégenas. No
indice de servitizacdo pelo lado do emprego, também usamos uma defasagem das
variaveis endégenas foram usadas como instrumentos. Para o indice de servitizag&o
pelo lado do produto, ndo foram necessarias defasagens das variaveis endogenas.
Para melhor consisténcia, as equacdes foram estimadas em twosteps e com correcao
para heterocedasticidade e autocorrelagéo.

E importante destacar que € comum a construgdo de médias em janelas de
tempo. Esse é um procedimento padrao na analise de dados em painel, pois reduz os
efeitos indesejados causados pela provavel existéncia de raizes unitarias e também
ajusta a estrutura do painel, com o objetivo de satisfazer as propriedades de
consisténcia dos estimadores GMM. Para tanto, construimos médias de tempo de dois

anos.
3.5. Resultados?®
3.5.1. Andlise da relag&o entre cambio e indice de Mudanca Estrutural — IME

As estimativas para o modelo 1 mostram que o nivel da taxa real de cAmbio

apresentou relagéo inversa e significativa a 10% para quatro das seis equacdes

estimadas. Para a equacao que inclui as taxas de cambio 30bar e 30TV, a relacao foi

26 Testes preliminares foram realizados e encontram-se no Apéndice F — Tabela F3
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esperada, apesar de ndo se observar significancia. De modo geral, o resultado
confirma a hipotese de que o cambio depreciado contribui para aumentar a
intensidade das alteracdes na estrutura ocupacional das atividades que integram o
setor de servicos sofisticados. Nesse sentido, é possivel argumentar que o cambio
competitivo afeta as expectativas futuras de lucro a ponto de promover a

reorganizagao do mercado de trabalho (Tabela 10).

Tabela 10: indice de Mudanca Estrutural nos servicos e taxa de cambio real ajustada - GMM
System (twostep robust)

(171) (66) (30barr) (30TV) (186bar) (186TV)
imesm [t-1] 0.3305** 0.3296** 0.3281** 0.3280** 0.3243* 0.3269**
(0.131) (0.128) (0.130) (0.130) (0.129) (0.138)
rer -0.0018* -0.0015* -0.0019 -0.0018 -0.0020* -0.0018*
(0.001) (0.000) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
tcprod manu 0.0636 0.0628 0.0684 0.0683 0.0685 0.0741
(0.075) (0.075) (0.074) (0.074) (0.074) (0.077)
labsh [t-2] -0.0046* -0.0045* -0.0046* -0.0046* -0.0046* -0.0050**
(0.002) (0.002) (0.003) (0.003) (0.003) (0.003)
cpitot -0.0116 -0.0114 -0.0107 -0.0107 -0.0102 -0.0090
(0.013) (0.013) (0.014) (0.014) (0.014) (0.014)
Inpop -0.0236***  -0.0238***  -0.0232**  -0.0232***  -0.0235***  -0.0234***
(0.008) (0.008) (0.008) (0.008) (0.008) (0.008)
constante 0.9361*** 0.8620*** 0.9446** 0.944 7+ 0.9675*** 0.9553***
(0.233) (0.214) (0.236) (0.236) (0.242) (0.221)
Observations 120 120 120 120 120 120
Instruments 20 20 20 20 20 20
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.5648 0.5550 0.5768 0.5765 0.5725 0.5824
instruments (p-value)
hansenp 0.6097 0.6173 0.6150 0.6150 0.6224 0.5778

~ Fonte: elaboracdo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.

No que se refere as variaveis de controle, a taxa de crescimento da
produtividade manufatureira ndo foi significativa nesse modelo, embora o impacto seja
positivo, conforme esperado. A variavel de participacdo dos salarios na renda
(salrend), defasada por dois periodos, foi significativa e impacta negativamente na
mudanca estrutural sugerindo, como esperado, que o setor de servicos modernos é
sensivel ao aumento dos custos.

Em relac&o ao coeficiente de penetracdo das importacées da economia (cpi), 0
resultado indica uma relacdo negativa, porém nao significativa. O grau de penetracao
dos importados contribui para reduzir a intensidade da mudanca estrutural no setor de
servicos modernos. Como ja salientado anteriormente, os servi¢os sofisticados séo
sensiveis a concorréncia externa de modo que, a extensado de seu impacto percorre
desde o ritmo de contratacOes até as estratégias de investimento. Por fim, a taxa de

crescimento da populacao foi significativa.
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A mudanca estrutural nos servicos modernos decorre mais da mudanca
estrutural da industria do que do nivel da taxa de cambio real (tabela 9). Afinal, existe
uma estreita relacao entre ambos, a ponto de a literatura advertir para a existéncia de
uma relacao simbiotica. Para analisar essa questdo, incluimos na equacéo o IME da
industria (imemanu) para investigar se o cambio real permanece significativo (tabela
11).

Tabela 11: indice de Mudanca Estrutural nos servigos e taxa de cambio real ajustada - GMM
System (twostep robust)

(171) (66) (30bar) (30TV) (186bar) (186TV)
imesm [t-1] 0.3115%*+* 0.3214%** 0.3104*** 0.3103*** 0.2985*** 0.2969***
(0.111) (0.114) (0.109) (0.109) (0.106) (0.108)
rer -0.0035** -0.0034** -0.0039** -0.0039* -0.0040** -0.0037*
(0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002)
Inimemanu 0.0534* 0.0499* 0.0592* 0.0593* 0.0608* 0.0618*
(0.030) (0.029) (0.031) (0.031) (0.031) (0.032)
tcprod manu [t-1] -0.0815 -0.0881 -0.0684 -0.0684 -0.0664 -0.0614
(0.066) (0.066) (0.062) (0.062) (0.062) (0.064)
Inlabsh [t-1] -0.2930* -0.2752 -0.2584* -0.2586* -0.2779* -0.2702*
(0.178) (0.172) (0.157) (0.157) (0.158) (0.158)
cpi [t-1] -0.0096 -0.0129 0.1726 0.1728 0.1772 -0.0041
(0.341) (0.341) (0.349) (0.349) (0.355) (0.357)
Inpop -0.0223* -0.0220* - - - -
(0.013) (0.012) - - - -
pop - - -0.0000* -0.0000* -0.0000* -0.0000*
- - (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
constante 2.0805*** 1.9908*** 1.5988** 1.5997** 1.6924** 1.6250**
(0.806) (0.770) (0.670) (0.670) (0.683) (0.703)
Observations 100 100 100 100 100 100
Instruments 16 16 16 16 16 16
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.5673 0.5705 0.6027 0.6021 0.5903 0.5771
instruments (p-value)
hansenp 0.5664 0.5941 0.5749 0.5744 0.5570 0.5407

~ Fonte: elaboracdo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.

Apoés a inclusdo da nova variavel, observa-se que o cambio foi positivo e
significativo a 5% e o IME da industria foi positivo e significativo a 10%. O resultado
sugere que, em conjunto, a RER e a mudanca estrutural na industria, afetam a
intensidade da mudancga estrutural no setor de servi¢os. ISso sugere nao somente a
existéncia de uma simbiose entre indUstria e servi¢cos sofisticados, como também
evidencia a extensédo do impacto do cambio competitivo.

Considerando que a RER afeta tanto a manufatura quanto 0s servigos
sofisticados, é possivel depreender que estratégias bem coordenadas de estimulo
produtivo e politicas macroecondmicas adequadas contribuem para taxas de
crescimento sustentadas e uma mudanca estrutural positiva. Assim, com o cambio

competitivo, a alteracdo na composicao setorial permite ndo somente passar das
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atividades de menor para atividades de maior valor agregado, dentro do setor
industrial, como também permite induzir alteragdes nas estruturas do setor de servigos

modernos.

3.5.2. Andlise da relacdo entre taxa real de cambio e Indice de servitizag&o relativa
(emprego)

Os resultados alcangados mostram que a taxa real de cambio apresentou
relacdo inversa e significativa a 5% em relacdo ao indice de servitizacdo relativa
(Tabela 12). Isso sugere que o cambio competitivo estimula as atividades de servi¢os
modernos a ponto de induzir o aumento da demanda por trabalhadores e reduzir o
gap em relacéo a economia lider (EUA). E possivel sugerir que o cAmbio competitivo
contribui positivamente para as expectativas futuras dos empresarios do setor que se
tornam mais propensos a investir nas firmas e abrir novos postos de trabalho.

As variaveis defasadas apresentaram o resultado esperado. A taxa de
crescimento da produtividade manufatureira impacta positivamente e é significativa.
Isso mostra que, parte dos trabalhadores expulsos da manufatura, devido ao aumento
da absorcao de técnicas produtivas mais eficientes, pode estar sendo absorvida pelo
setor de servicos modernos. Por outro lado, uma industria mais produtiva, ao
demandar os servicos modernos como insumo de sua producdo, contribui para o

crescimento do setor de servigos sofisticados.

Tabela 12: indice de Servitizacdo Relativa (emprego) e taxa de cambio real ajustada - GMM

System
(171) (66) (30bar) (30TV) (186bar) (186TV)
isre [t-1] 0.1461*** 0.1464*+* 0.1463*** 0.1464** 0.1465** 0.1471%+*
(0.148) (0.146) (0.147) (0.147) (0.151) (0.147)
rer -0.0012** -0.0012** -0.0015** -0.0015** -0.0015** -0.0014*
(0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
tcprod manu 0.1577** 0.1558* 0.1612** 0.1612** 0.1648** 0.1626**
(0.077) (0.078) (0.076) (0.076) (0.077) (0.076)
Inlabsh -0.0816* -0.0826* -0.0867* -0.0867* -0.0868* -0.0846*
(0.046) (0.047) (0.047) (0.047) (0.047) (0.048)
cpi [t-1] -0.0260 -0.0298 -0.0318 -0.0317 -0.0344 -0.0365
(0.207) (0.207) (0.213) (0.213) (0.214) (0.210)
Constante -0.4063** -0.4121%** -0.3837** -0.3839** -0.3895** -0.3973**
(0.164) (0.159) (0.168) (0.167) (0.169) (0.174)
Observations 120 120 120 120 120 120
Instruments 15 15 15 15 15 15
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.5863 0.5892 0.5669 0.5668 0.5648 0.5637
instruments (p-value)
hansenp 0.2428 0.2377 0.2519 0.2519 0.2487 0.2414

~ Fonte: elaboracdo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.
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A participacdo dos salarios na renda apresentou relacdo inversa e significativa.
Esse resultado corrobora a proposta de que o setor de servicos modernos é sensivel
aos custos. No caso do coeficiente de penetracédo das importacdes, observa-se que a
relacdo foi inversa. Apesar de nao significativo, esse resultado sinaliza que o setor de
servicos é sensivel a competicédo externa.

Um produto que pode ser ofertado em qualquer parte do mundo sem a
presenca fisica do ofertante, impacta negativamente na demanda por novos
profissionais dentro do territério nacional. Em outras palavras, dado o diferencial de
custo e qualificacdo da forca de trabalho entre os paises, ainda que se torne cara a
contratacao do servigo externo, pode ocorrer que pelo potencial de agregacéo de valor
seja mais vantajoso a aquisi¢do do servico externo. Evidentemente, a demanda por
empregos se desloca para o exterior e ndo para o mercado doméstico, o que impacta

negativamente na taxa de crescimento do emprego.

3.5.3. Andlise da relacdo entre cambio e indice de servitizacdo relativa (valor
adicionado)

A equacédo 3 avalia a relacao entre RER e servitizacdo relativa pela 6tica do
valor adicionado. Os resultados sao reportados na tabela 13. O termo de interesse,
rer, apresentou relacdo inversa e significativa em quatro das seis especificacdes
estimadas. O resultado d& suporte empirico a proposta de que além de fatores ligados
a capacidade inovativa e competitiva, um cambio competitivo contribui para o
crescimento do setor.

Assim, o cambio competitivo € um dos fatores que contribui para o crescimento
também no setor de servigos sofisticados. Podemos argumentar que, via indu¢do nos
retornos crescentes de escala dindmicos, o cambio contribui para que, através das
atividades de learning by doing e learning by using, os servigos sofisticados consigam

crescer de modo sustentado.
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Tabela 13: indice de Servitizacdo Relativa (valor adicionado) e Taxa de cAmbio real ajustada -

GMM System
(171) (66) (30bar) (30TV) (186bar) (186TV)
isrva, defasada 0.1782*** 0.1806*** 0.1740*** 0.1740*** 0.1711*** 0.1743*+*
(0.298) (0.310) (0.264) (0.264) (0.254) (0.278)
rer -0.0030* -0.0031** -0.0027* -0.0027* -0.0022 -0.0027
(0.002) (0.001) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002)
tcprod ecn 0.2033* 0.1971* 0.1970** 0.1970** 0.1913* 0.2026*
(0.108) (0.108) (0.099) (0.099) (0.098) (0.106)
Ingdppc [t-1] 0.0283 0.0305* 0.0226* 0.0226 0.0200 0.0232
(0.017) (0.018) (0.014) (0.014) (0.013) (0.015)
tcemp manu -0.3740 -0.3677 -0.3790 -0.3791 -0.3630 -0.3851
(0.327) (0.332) (0.322) (0.322) (0.315) (0.325)
cpism [t-1] 0.1877* 0.1919* 0.1722** 0.1723* 0.1651** 0.1779**
(0.096) (0.103) (0.087) (0.087) (0.082) (0.088)
Constante -0.4621* -0.4740* -0.4681* -0.4682* -0.4889** -0.4669*
(0.246) (0.251) (0.257) (0.257) (0.248) (0.243)
Observations 120 120 120 120 120 120
Instruments 9 9 9 9 9 9
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.4430 0.4305 0.4311 0.4312 0.4368 0.4519
instruments (p-value)
~ hansenp 0.1961 0.2258 0.1567 0.1566 0.1254 0.1620

Fonte: elaboracdo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.

O setor de servicos possui caracteristicas similares ao setor industrial, entdo o
cambio contribui para a realocacao dos fatores ndo somente nas atividades de maior
valor agregado dentro do setor manufatureiro, mas também contribui para dinamizar
0s servigos. Em condi¢cdes de simbiose entre ambos os setores, o cambio tem efeito
duplo ao incentivar o investimento em amplos segmentos da economia.

No que tange as variaveis de controle, observa-se gue a taxa de crescimento
da produtividade da economia foi significativa e contribui positivamente para
crescimento dos servicos modernos. Esse resultado corrobora a literatura ao mostrar
que, a utilizacdo de servicos sofisticados como insumo na producdo melhora o
desempenho industrial. A taxa de crescimento do emprego manufatureiro néo foi
significativa. O produto per capita e o coeficiente de penetracdo das importacdes (cpi)

apresentaram relacao positiva e significativa.

3.6. Conclusao

O ensaio investiga a relagdo entre o nivel da taxa de cambio real e o
desempenho do setor de servicos modernos a partir de trés indicadores, quais sejam,
indice de Mudanca Estrutural, indice de Servitizac&o pelo lado do emprego e o indice

de Servitizagéo pelo lado do valor adicionado.
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Os resultados sugerem que a RER afeta o setor de servicos modernos.
Considerando as caracteristicas do setor, o cAmbio competitivo & capaz gerar uma
onda de investimentos que se materializa no aumento do emprego e na expansao da
producao relativa entre os paises. Ademais, como o setor € caracterizado pela baixa
barreira a entrada, é possivel supor que a taxa real de cambio também afete a criacédo
e entrada de novas firmas nesse mercado.

Como recomendacdo de politica é importante destacar duas questdes:
primeiro, a respeito da necessidade de considerar o setor de servicos modernos
dentro do arcabouco da estratégia de crescimento econémico. A mudanca estrutural
mostra que o setor de servigos tem contribuido para a inovacao e para a produtividade,
de modo que sua relacdo com a industria € simbidtica e cada vez mais importante.

Segundo, que os efeitos macroecondmicos de uma taxa real de cambio
competitiva tém resultados extensos e complementares entre as cadeias produtivas.
A taxa real de cambio afeta positivamente o setor manufatureiro e o setor de servigcos
modernos. Ao estimular o setor de servicos modernos, a industria passa a dispor de
um setor capaz de ofertar servicos que lhe garantem competitividade internacional.
Em um ambiente onde ambos o0s setores interagem no processo produtivo, o
crescimento de longo prazo passa pela adocao de politicas macroeconémicas e
produtivas coordenadas.

Por fim, importa destacar que o estudo contribui para a literatura ao mostrar a
necessidade de novos estudos que investiguem a relacdo entre RER e servicos
modernos. Apesar da dificuldade de disponibilidade de dados que permita trabalhar o
tema de forma adequada, analisar recortes temporais e regionais que incluam

amostras maiores é um desafio em aberto.
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4. ESTRUTURA PRODUTIVA E CRESCIMENTO ECONCA)'MICO: O PAPEL DA
TAXA REAL DE CAMBIO NA SIMBIOSE ENTRE INDUSTRIA E SERVICOS
MODERNOS

4.1. Introducéo

Existem evidéncias robustas na literatura que mostram as vantagens do
processo de industrializacdo para o crescimento econdémico. A dinamica industrial,
que incorpora retornos crescentes de escala dinamicos (learning by doing,
externalidades positivas e spillovers tecnoldgicos), melhora a produtividade, a renda
e tende a relaxar a restricdo advinda da condi¢cao de crescimento com equilibrio no
Balanco de Pagamentos (Furtado, 1963; Kaldor, 1966; Pasinetti 1981; Young, 1995;
McMillan e Rodrik, 2011).

Considerando as especificidades desse setor, uma série de esfor¢os voltados
para a industrializacdo foram empreendidos em vérias partes do mundo, o que
culminou em elevadas taxas de crescimento. Nao obstante, a partir de meados da
década de 1970, esse processo de mudanca estrutural em direcdo aos setores
industriais arrefeceu, em parte justificada pela propria reconfiguracdo da estrutura
produtiva e das formas de produzir. Observa-se, a partir de entdo, especialmente nos
paises desenvolvidos, um processo de desindustrializacdo que, por sua vez, esteve
associado a ascensao do setor de servicos?’.

Na década seguinte, a desindustrializacdo atingiu o0s paises em
desenvolvimento. Embora guardem semelhancas (perda do emprego e do valor
adicionado da industria como participacdo do emprego e valor adicionado total), esses
sdo processos distintos. Para os paises em desenvolvimento, a interrupcao da
continuidade do processo de industrializacdo parece ter sido mais consequéncia do
aprofundamento do processo de “globalizagao”, que definiu novos padrées quanto ao
grau de integracdo comercial e produtiva das economias, do que um movimento
naturalmente esperado a partir do ponto em que as economias alcancassem

determinado grau de desenvolvimento. Além disso, ha diferencas significativas em

27 Esse seria um processo natural, dado que, a partir de um certo nivel de renda per capita, espera-se
que a elasticidade renda da demanda de servicos tende a crescer, tornando-se maior do que a
elasticidade renda da demanda por manufaturados. Dessa forma, a continuidade do desenvolvimento
econdmico levara a um aumento da participacao dos servigos no PIB e, a partir de um certo nivel de
renda per capita, a uma queda da participacdo da industria no PIB.
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relacdo aos paises desenvolvidos quanto a forma e o tipo de setor de servigos que
ascendeu nessas economias.

Passado algum tempo ap06s o inicio dessas mudancas, ja € possivel ter um
quadro mais claro dos efeitos dessas modificacoes sobre o crescimento econdmico
dos paises. Atualmente, alguns trabalhos na literatura tém destacado que o setor de
servigos sofisticados passou a contribuir significativamente para a produtividade, a
inovacdo e, consequentemente, para o crescimento econémico. Ou seja, aspectos
tidos como particularmente exclusivos do setor manufatureiro estdo sendo associados
também ao setor de servicos modernos.

E nesse contexto que esse ensaio se encaixa. Partimos da premissa de que €
preciso ir além da interpretacéo tedrica convencional, que coloca a industria como o
anico centro dinamico do crescimento. Isso ndo significa negar o papel da industria,
enquanto motor do crescimento, mas implica reconhecer que outros setores tém
novos papeis no mundo atual.

Alguns estudos sugerem que esta fase da organizacdo produtiva caminha para
um tipo de integracdo que articula industria e servicos de forma simbidtica (Di
Berardino; Onesti, 2018; Giovanini; Arend, 2019; Giovanini et. al., 2020). Esse € o
nosso ponto de partida, quando admitimos que a chave para o crescimento econémico
de longo prazo reside na simbiose entre industria e servicos modernos, porque a
operacdo de ambos os setores de forma integrada possibilita a constituicdo do que
chamamos de retornos crescentes de escala dinamicos ampliados. Em outros termos,
0s retornos crescentes da industria e dos servigos séo potencializados quando ambos
os setores operam de forma coordenada.

Se a hipbtese anterior for verdadeira, entéo a elaboracdo de politicas industriais
e macroecondmicas deve levar isso em consideracdo. Particularmente, estamos
interessados no papel da politica cambial. Sendo assim, o objetivo deste ensaio é
analisar empiricamente o papel da taxa real de cambio na eficiéncia da simbiose entre
industria e servicos modernos. Em outros termos, analisa-se em que medida o cadmbio
competitivo contribui para a eficiéncia da interacdo entre ambos os setores e,
consequentemente, para 0 crescimento econdmico. A eficiéncia produtiva ou
operacional é entendida como a capacidade de obter um produto ao menor custo,
dada a tecnologia disponivel.

Importa destacar que existe uma brecha na literatura sobre crescimento

econdmico que trata do efeito da politica macroecondmica na interacéo entre o setor
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industrial e o setor de servicos modernos. S&o comuns estudos que investigam o
impacto direto em um setor especifico, como por exemplo, o impacto da taxa real de
cambio sobre a industria.

A originalidade do estudo se encontra na utilizacdo de dados provenientes das
matrizes insumo-produtos para construir o indicador de eficiéncia produtiva, e
posteriormente, testa-lo através de técnicas econométricas. Nesse estudo, utilizamos
0 método Generalised Method of Moments (GMM), para uma amostra de 41 paises
entre 2001 e 2014. A selecdo dos paises e do periodo é condicionada a
disponibilidade dos dados.

O ensaio encontra-se dividido em 4 subsecdes, além desta introducdo e das
consideracdes finais. As subsecdes 4.2 e 4.3 resgatam a literatura sobre crescimento,
taxa real de cambio e propde os canais de transmissdo do cambio sobre a simbiose.
A subsecao 4.4 trata dos dados e da metodologia. Na subsecéo 4.5 sao discutidos os
resultados.

4.2. O papel daindustria e dos servicos no crescimento econdémico

A revisdo da literatura identifica a existéncia de duas abordagens que analisam
o papel da industria e dos servicos no crescimento econdmico. Elas se cruzam,
quando se incorpora na andlise, o processo de mudanca estrutural descrito pelo efeito
Balassa Samuelson. Esse fenbmeno ajudou a compreender os efeitos sobre a
economia decorrentes da industrializacdo e subsidiou as criticas ao setor de servicos
durante a segunda metade do século XX.

A abordagem que defende a importancia da industria argumenta que: i) a
manufatura tem impacto positivo no produto agregado de uma economia atrasada e é
0 Unico setor capaz de gerar ganhos elevados de produtividade em relacdo aos
demais setores, fazendo valer a Lei de Kaldor-Verdoon; ii) a industria esta apta para
avancar sobre as atividades de maior valor agregado; e iii) em estagios mais
avancados o setor industrial torna-se exportador liquido de bens de capital e
apresenta elasticidades-renda da demanda do comércio exterior que relaxam a
restricdo ao crescimento que advém da condicdo de equilibrio intertemporal do
balanco de pagamentos (Thirlwall, 1983; Mccombie; Thirwall 1994).

Nessa perspectiva, a industria é capaz de garantir taxas elevadas de

crescimento do produto per capita de modo sustentavel em longo prazo. Isso ocorre
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porque a industria esta sujeita a retornos crescentes de escala dinamicos (learning by
doing, externalidades positivas e spillovers tecnologicos), ao passo que os demais
setores da economia estariam restritos a retornos constantes (servi¢os), ou retornos
decrescentes (atividades agricolas e mineracdo). Assim, a dinamica da atividade
industrial induz o crescimento da produtividade geral da economia e,
consequentemente, estimula o diferencial relativo em termos de crescimento da renda
per capita entre os paises.

Essa discusséo se desenvolveu durante as décadas de 1950 e1960 e ampliou
a capacidade analitica sobre a evolucdo da composi¢do da estrutura econdmica e
seus efeitos em termos do crescimento. No caso, a versao mais conhecida do debate
€ denominada de efeito Balassa Samuelson. A proposicdo postula que os setores
tradables apresentam maiores taxas de crescimento da produtividade, e por
consequéncia, tendem a ter niveis salariais mais elevados.

Todavia, como a maior parte da cesta de consumo é composta por bens
nontradables e a produtividade deste setor é baixa, seus precos sobem (Balassa,
1964; Samuelson, 1964). Por consequéncia, considerando que 0s precos dos
tradables tendem a se igualar no mercado internacional, a moeda do pais com nivel
de produtividade mais alta tendera a se apreciar em termos da paridade do poder de
compra.

Essa constatacao trouxe implicacdes de cunho analitico problematicas para a
abordagem sobre o papel do setor de servigos para o crescimento econdmico. 1Sso
ocorreu porque 0s Sservicos, a época e no estagio de desenvolvimento em que se
encontravam, eram entendidos enquanto setor non tradable — um setor nédo
exportador, caracterizado pela baixa produtividade e que, diferentemente da indudstria,
sua expansao traria implicacfes adversas sobre a economia.

Em decorréncia disso, a analise que mais se destacou foi aquela desenvolvida
por Baumol (1967). O autor desenvolveu uma analise tedrica similar ao efeito Balassa
Samuelson, mas que ficou conhecida como a “doencga de custos”. Essa perspectiva,
pelo lado da oferta, afirma que, apesar dos servicos serem menos produtivos, eles
acompanhariam o aumento dos salarios na indastria, 0 que provocaria um aumento
dos custos de producdo e alteragcdes nos precos relativos da economia. Como
resultado, a competitividade dos paises cuja estrutura produtiva se modifica em favor

dos servicos estaria comprometida.
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Concomitante a analise proposta por Baumol, estudos pelo lado da demanda,
constaram estreita relacdo entre elasticidade renda da demanda por produtos
industriais e servicos, decorrente do aumento da renda per capita. Admite-se que o
crescimento da renda € decorrente do progresso técnico na industria e induz
modificagdes na cesta de consumo da sociedade. Em outros termos, a medida que as
sociedades adotam habitos de consumo mais sofisticados, o setor de servigos passa
a assumir preponderancia na dinamica do crescimento econémico (Clark, 1940;
Fuchs, 1965; 1968).

O ponto mais importante a se destacar nessa secao é que, durante mais da
metade do século XX, a literatura de crescimento apresentou evidéncias de que a
industria tinha a primazia na conduc¢ao do progresso, ao passo que o setor de servicos
nao apresentava caracteristicas particulares que lhe conferissem importancia
fundamental para o crescimento econdémico.

Somente a partir da década de 1970, com a desindustrializacdo e, mais
especificamente, a partir da década de 1980, com a emergéncia do paradigma da
Tecnologia da Informacdo e Comunicacdes (TICs), houve uma profunda
transformacdo na forma como o setor de servicos passou a se organizar
produtivamente e a se inserir nas cadeias produtivas do sistema econdémico.

Ao torna-se um setor autbnomo, capaz de melhorar a produtividade e de gerar
agregacao de valor a producéo, sua relacdo com o crescimento econémico passou a
ser mais significativa e atraiu a atencdo de pesquisadores e formuladores de politica
(Baumol, 1985; Roach 1988; Dunning, 1989). Essa questdo é discutida na proxima

secao.

4.2.1. Desindustrializacdo e ascensao dos servicos modernos

A desindustrializacdo teve inicio a partir da década de 1970, quando a
manufatura comecgou a perder importancia relativa nas economias mais desenvolvidas
e 0S servigos aumentaram sua participacao na geracao da renda nacional. Tregenna
(2009) assegura que a desindustrializacdo ocorre quando o emprego industrial e o
valor adicionado da industria se reduzem em relagéo ao emprego total e ao PIB.

Para os paises desenvolvidos, esse processo € considerado um resultado
natural, proveniente do desenvolvimento econémico bem-sucedido, cuja industria

cumpriu seu papel em promover o aumento do padréo de vida da sociedade (Baumoaol,
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1967; Fuchs, 1968; Rowthorn; Wells, 1987; Rowthorn; Ramaswamy, 1997; 1999;
Tregenna, 2016). Para os paises em desenvolvimento, a desindustrializacdo é
considerada prematura ou precoce, pois ocorre antes que a renda per capita alcance
nivel semelhante ao dos paises desenvolvidos. Nestas circunstancias, as
oportunidades de desenvolvimento dos paises com menor renda per capita tendem a
ser limitadas no longo prazo (Rowthorn; Wells, 1987; Palma, 2005; Rodrik, 2016). A
limitacdo da capacidade de desenvolvimento econdémico ocorre porque 0s paises em
desenvolvimento se deparam com: i) reducdo da capacidade de agregacao de valor a
producéo; ii) queda do ritmo de investimento; iii) limitacdo do progresso técnico; e iv)
desequilibrios da balanga comercial.

O ponto central do processo de desindustrializacdo é que o crescimento
econdmico de longo prazo passa a depender do crescimento da produtividade do
setor de servicos, especialmente dos subsetores que surgem com as novas dinamicas
produtivas (Rowthorn e Ramaswany, 1999). Logo, 0s servigcos assumem relevancia
na conducao do desempenho econdémico.

Uma crescente literatura mostra que o setor de servicos modernos contribui
positivamente para o crescimento econémico. Os primeiros indicios de que os
servicos modificaram seu papel no crescimento foram observados a partir da década
de 1980.

Roach (1988) identificou que, nos Estado Unidos, a taxa de crescimento do
estoque de capital foi maior no setor de servigos que na industria, especialmente nas
atividades de TICs. O mesmo aconteceu na Europa. Isto €, a melhoria da
produtividade geral destas economias e das industrias esteve atrelada a expanséo
acelerada do setor de tecnologia da informacéo (Ark, 2003).

Basicamente, 0s servicos se reposicionaram na estrutura produtiva a partir do
momento em que se observou: a) elevacdo da participacado dos servicos no consumo
intermediario; b) tendéncia a terceirizacdo; c) ampliacdo do valor adicionado da
producéo fisica através da incorporacdo de servicos de marketing, distribuicéo,
manutencao, pos-venda e assisténcia; d) crescimento dos servicos financeiros e de
transportes, a fim de gerar maior eficiéncia para a economia; e e) habilidade desse
setor em criar novos produtos e ampliar mercados (Dunning, 1989).

Os servigos assumiram uma posi¢cao transversal na estrutura produtiva ao
garantir a difusdo das tecnologias da informacéo através do uso da computagdo e

utilizacao de softwares na gestao financeira e operacional da produ¢do manufatureira
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(Pavitt; Bell, 1993). O setor se coloca como insumo na estrutura produtiva, em
atividades denominadas de Servicos Intensivos em Conhecimento - KIBS. A literatura
de KIBS mostra que eles abastecem o setor industrial com o conhecimento e
contribuem para a geracdo de inovacdes. (Miles et al., 1995, 2008; Hertog, 2000;
Muller; Zenker, 2001; Miozzo, Soete, 2001; Gallego; Maroto, 2015).

Ademais, os servigos contribuem para a produtividade e o crescimento
econdmico, uma vez que também estao sujeitos as Leis de Kaldor (Dasgupta; Singh,
2005; 2006; Ariu et al 2016; Felipe; Mehta, 2016; Dimeglio et al., 2016; 2018;
Giovanini; Arend, 2017; Ledesma; Moro, 2017). Em especial, para os paises em
desenvolvimento, as atividades de TICs desempenham papel relevante ndo somente
para aumentar a produtividade, mas também garantir uma posicao relativa satisfatéria
nas cadeias globais de valor (Dasgupta; Singh, 2006; Felipe; Mehta, 2016; Dimeglio
et. al., 2018).

Uma das formas como isso se manifesta ocorre através da reducdo das
restricbes do Balanco de Pagamentos (Cainelli et al., 2005; Castellacci, 2008; Cainelli;
Mazzanti, 2013; Arbache, 2014). Os autores apontam que as atividades de servicos
gue agregam valor e contribuem para a diferenciacdo de produtos, ao gerar inovagao
e garantir a competitividade externa, sdo importantes para aliviar a restricdo externa.

No que se refere especificamente a simbiose, alguns estudos mostram a
importancia de considerar a integracdo entre industria e servicos para entender o
desempenho econdémico (Engelbrecht, 1992; Park, 1994; Karaomerioglu; Carlsson,
1999; Ascani; lammarino, 2018; Di Berardino; Onesti, 2018; Giovanini; Arend, 2019;
Giovanini et. al., 2020). Os estudos apontam que 0s servi¢os tém sido massivamente
utilizados pela induUstria e que o sucesso manufatureiro e econémico depende da
interacdo entre ambos os setores.

De fato, a relacdo é bidirecional, onde a maior integracdo entre servicos
modernos e inddstria garante a manutencdo do emprego total da economia, em
condicdes de transicdo intersetorial do empego, que é caracteristica basica da
mudanca estrutural. Em termos de eficiéncia produtiva, particularmente, a dindmica
intersetorial ocorre predominantemente por meio das TICs, pois a eficiéncia em
servicos esta vinculada as cadeias de valor que estdo associadas a eficiéncia
produtiva (Di Berardino; Onesti, 2018).

Estudos mais recentes ratificam que, nas economias mais avancadas, a

estrutura produtiva € caracterizada por um numero significativo de empresas
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envolvidas na producéo de bens e servigcos integrados, e que esse processo tende a
ser uma tendéncia no futuro em diversos paises do mundo (Barreto et al., 2017; Ennis
et. al., 2020; Cadestin; Miroudot, 2020). Em outras palavras, o resultado do processo
produtivo atual deixa de ser composto apenas por bens tangiveis, pois incorpora uma
ampla gama de bens intangiveis (ou uma mescla de ambos). Isso dificulta a
capacidade de mensuracao e qualificacdo da participacado dos servicos embarcados
nos diversos produtos ofertados pelo mercado.

O processo atual de producdo passa a ser caracterizado pela integracao
produtiva simbidtica e as estratégias de desenvolvimento expressas por meio de
politicas industriais devem considerar a simbiose como fator chave para o
crescimento. Nao basta apenas obter um produto proveniente da producéo industrial.
E necessario que esse produto contenha uma série de diferenciais que s6 podem ser
ofertados por servicos modernos (design, computacdo a bordo, mecanismos de
inteligéncia artificial e interagdo homem-maquina, etc).

Sintetizando, a literatura de servicos traz uma série de elementos que mostram
a importancia desse setor para o aumento da produtividade, melhoria da inovacéo,
qualidade da eficiéncia produtiva e, consequentemente, para 0 crescimento
econdmico. A dindmica produtiva tem estimulado formas de integragdo entre
manufatura e servicos (simbiose) que ultrapassam as formas tradicionalmente
conhecidas para avaliar o desempenho da producéo.

Essa questdo impde desafios aos formuladores de politica econbémica.
Entender como estimular a simbiose e seu impacto no crescimento econémico €
relevante para melhorar a formulagdo de politicas macroeconémicas e industriais.
Especialmente para os paises em desenvolvimento, 0s servicos sdo uma nova
oportunidade para a criacdo de empregos, geracdo de valor e, consequentemente,
para a mudanca estrutural que promova o crescimento (UNCTAD, 2017). Dedicamos

atencao especial a essa questao da politica macroecondémica na proxima secao.

4.3. A taxa de cambio real e seu papel na simbiose entre industria e servigos
modernos

Ha uma extensa literatura empirica mostrando que a desvalorizagcdo cambial
tem efeitos positivos no crescimento econémico (Rodrik, 2008; Razmi et. al., 2012;
Missio et. al., 2015; Rapetti, 2013; 2016; Bresser-Pereira, 2016; Guzman et. al., 2018;
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Habib et. al., 2017; Nassif et. al., 2017; Gabriel; Missio, 2018; Gabriel, et. al. 2020;
Rapetti, 2020).

Kamenach et. al. (2021) informam que os canais de transmisséo operam tanto
pelo lado da demanda quanto pelo lado da oferta, sendo que a énfase analitica pode
se dar sobre: a) o crescimento econdmico; b) sobre a estrutura produtiva; c) sobre o
progresso tecnologico; e d) sobre a distribuicdo de renda. Todavia, importa destacar
gue, mesmo categorizados desta forma, os canais estao inter-relacionados, haja vista
que o processo de difusdo de seus efeitos é amplo e as implicagdes resultam, em
dltima instancia, no crescimento econémico.

Com relac&o aos estudos focados no efeito do cambio sobre o crescimento e a
distribuicdo de renda, acredita-se que a desvalorizagdo do cambio real pode afetar a
poupanca agregada ao influenciar a trajetéria do consumo e do investimento por meio
de alteragbes na distribuicdo funcional da renda (Gala; Libanio, 2011; Lima; Porcile,
2013; Bresser-Pereira, 2016; Rapetti, 2016). Basicamente, a RER afeta os salarios
reais e transfere a renda dos trabalhadores para as empresas. Dessa forma, a
capacidade de autofinanciamento das firmas se eleva e aumenta a disponibilidade de
fundos que podem ser revertidos no processo de ampliacdo e melhoria da qualidade
produtiva (Levy-Yeyati; Sturzengger, 2009; Dao et al. (2017)28.

No que tange aos estudos que se concentram na questdo da estrutura
produtiva e da complexidade, assevera-se que o cambio competitivo também afeta
positivamente o investimento e a acumulacdo de capital, ao induzir alteracfes na
composicao setorial em termos do produto e do emprego (Gala, 2007; Razmi et. al.,
2012; Vu, 2017; Rapetti, 2020). Os autores apontam que uma desvalorizacao real
altera o consumo doméstico em direcdo aos bens ndo comercializaveis e libera uma
propor¢cdo maior da producdo do setor comercializavel para as exportacoes,
proporcionando, assim, o aumento da lucratividade e do investimento.

Além disso, autores como Missio e Jayme Jr. (2012); Oreiro, et. al. (2015);
Rapetti, (2016); Missio et al., 2017 e Porcile et. al. (2020) mostram que o cambio
competitivo promove mudancas na estrutura produtiva, cujo resultado contribui para o

aumento da produtividade. O resultado desse processo, no médio e longo prazo, se

28 E importante destacar que o efetivo crescimento econdmico dependera do regime de acumulagéo.
Se o regime for profit led growth a ampliagcéo da parcela dos lucros na renda, promovera o crescimento,
pois a elasticidade do investimento em relagédo as variagdes na participagdo dos lucros é elevada. Caso
contrario o resultado sera a recessdo. Mais detalhes ver: Missio et. al. (2012).
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reflete na alteragdo das elasticidades-renda das exportacdes e importagcdes, 0 que
promove o alivio da restricdo que advém da condi¢céo de crescimento com equilibrio
intertemporal do Balanco de Pagamentos (Missio; Jayme Jr., 2012; Oreiro, et. al.
(2015); Rapetti, 2016; Porcile et. al. 2020).

Em suma, a literatura aponta que a administragédo da RER visa favorecer o
setor manufatureiro (Eichengreen, 2007). O cambio desvalorizado ndo somente afeta
as decisfes de investimento e altera a participacdo dos lucros intrassetoriais, mas
também promove a realocacdo de recursos na economia e estimula os retornos
crescentes de escala (Vaz; Baer, 2014; Dhasmana, 2015; Hunegnaw, 2017; Dao et
al., 2017; Alfaro et. al. 2018; Mazorodze; Tewari, 2018; Panda; Nanda, 2019; Gabriel
et. al., 2020).

N&o obstante, estudos recentes também indicam que a desvalorizacdo cambial
pode estimular o setor de servi¢os. Essas evidéncias foram encontradas para firmas
canadenses e mostram que uma RER competitiva favorece a sobrevivéncia e as
vendas das empresas do setor de servicos, ao passo que a manufatura é mais
sensivel em termos de lucratividade (Baggs et. al., 2010).

Com relagdo ao comércio internacional, Pattichis, (2012) indica que a RER tem
efeito estatisticamente significativo sobre a balangca comercial de servigos dos Estados
Unidos e do Reino Unido entre 1986 e 2009. O mesmo foi observado para paises
desenvolvidos e em desenvolvimento, sendo que o efeito da RER € mais forte para
as exportacdes de servicos modernos do que para as exportacbes de bens
(Eichengreen; Gupta, 2013a). Os autores argumentam que o cambio desvalorizado
altera os precos relativos das exporta¢cdes e promove a alocacao de recursos em favor
do setor exportavel. No caso dos servicos modernos, o efeito da RER sobre a
alocacdo de recursos € mais acelerado, pois este setor usa menos iNsSumMos
importados e tem custos fixos de entrada mais baixos, tornando a resposta da oferta
mais elastica, ou a demanda por essas exportacdes € mais elastica em termos de
preco.

Por fim, Sahoo et. al. (2019) investigaram o impacto dos movimentos da taxa
real de cambio sobre as exportagcdes totais, de servi¢os tradicionais e modernos na
india. O estudo confirma a inexisténcia do efeito da curva J da taxa de cambio real
sobre as exportacdes de servicos, mas expressa que uma politica cambial competitiva

contribui para sustentar as exportagcoes de servicos no longo prazo.
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Nesse contexto, considerando os estudos elencados nas revisdes tedricas,
constata-se a existéncia de brechas, tanto na literatura especifica sobre o setor de
servicos, como na literatura de taxa de cambio real. No primeiro caso, pouco é
estudado sobre a simbiose entre indlstria e servicos e seu impacto no crescimento
econdmico. Essa relacdo intersetorial parece ser a chave para entender uma das
causas do crescimento econdmico recente das nagoes.

No segundo caso, destaca-se a auséncia de estudos que investigam o papel
da politica macroeconémica no fomento da interacdo entre o setor de servicos e a
indastria. Essa questdo é relevante uma vez que, se a taxa de cambio real afeta a
dindmica de investimento agregado e, portanto, a industria, ela também deve afetar o
setor de servicos sofisticados.

Essas sdo algumas das questdes relevantes e inexploradas que procuramos

discutir na proxima secéo.

4.3.1. Canais de transmissao da taxa real de cambio e a simbiose

A figura 2 mostra o processo de investimento e simbiose decorrente da
manutencdo de um nivel competitivo para a taxa real de cambio. O fluxograma
apresenta duas fases que correspondem ao curto prazo (fase 1) e ao longo prazo
(fase 2).

A fase 1 é caracterizada pela presenca de atividades produtivas com pouco ou
nenhum acesso ao mercado externo. O nivel de demanda preexistente e as condi¢cbes
econdmicas gerais ndo sao capazes de estimular o investimento das firmas presentes
na ampliacdo/modernizacao da capacidade produtiva.

Supondo a existéncia de uma politica de desenvolvimento produtivo,
instituicbes organizadas, estabilidade macroecondmica e empresas saudaveis
econdmico-financeiramente, no curto prazo, a desvalorizacdo moderada do cambio
(etapa 1 no fluxograma) afeta a industria e os servicos modernos através de dois
canais: da lucratividade/rentabilidade e do investimento (etapa 2).

Para o caso da industria, o canal da lucratividade/rentabilidade € muito sensivel
no periodo inicial do processo de desvalorizagdo cambial, porque a estrutura
econbmica demanda um tempo para se reorganizar. Dito de outro modo, o efeito de

curto e médio prazo da desvalorizagcdo cambial afeta primeiramente o potencial de
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lucro e, no longo prazo, provoca a mudanca estrutural através de alteracdes nas
elasticidades setoriais.

O efeito no curto prazo esperado de uma taxa de cambio competitiva tende a
ser distinto entre as atividades manufatureiras. Vamos nos ater a duas dinamicas cujo
resultado final leva ao aumento do investimento, a saber:

)] Para a industria cuja producdo demanda insumos importados, essa
politica (manutencdo RER competitiva) implica em uma presséo de custos. Essas
empresas sao obrigadas a investir na melhoria da produtividade e na automacéao da
linha de producdo como forma alternativa de redugdo de custos. Nessas
circunstancias, a solugcéo esta na aquisicdo de maquinario moderno e na contratacao
de servicos modernos para implantacdo e/ou melhoria da automacdo da planta
industrial.

i) Os setores industriais que produzem bens substitutos aos
insumos/produtos  importados enfrentam um aumento da demanda e,
consequentemente, dos lucros. Esse aumento da demanda incentiva o investimento
na ampliacdo da producéao.

Para o caso do setor de servicos modernos, importa destacar que os salarios
sao relativamente mais elevados que no setor de servicos tradicionais. As etapas de
producdo séo reduzidas e desenvolvidas em espacos relativamente menores. O
investimento em capital fisico, tende a ser menor que na manufatura, de modo que os
custos de entrada e saida sao relativamente menores que em outros setores.

Logo, diante da expectativa de maiores lucros, a expanséo das atividades das
empresas ja estabelecidas e o fluxo de novos entrantes € majorado. Com isso, ha
uma pressao maior pela melhoria da produtividade e automacao, tendo em vista a
reducado de custos e, também, a possibilidade de um aumento na concorréncia. Esse
processo tende a aumentar a demanda por servicos modernos. As empresas dessa
area sdo estimuladas a investir na contratacdo de novos profissionais e na expansao
de espacos fisicos e na aquisicdo de maquinarios.

Outro tipo de investimento induzido pelo cambio desvalorizado concentra-se no
processo de elaboracdo do produto. A industria demanda do setor de servigos
pesquisas de mercado, design, marketing e elaboracdo de aplicativos que serao
embarcados no produto. Esse processo que se concentra na elaboragéo do produto

e a contratacao de empresas de servigos voltadas para a melhoria da produtividade e
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automacao implicam em uma nova fase denominada de retornos crescentes de escala

dindmicos ampliados (etapa 3).

Figura 2: Canais de transmissédo da taxa real de cambio e dinamica do investimento
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Fonte: elaboracéo prépria.

Na etapa 3, a interacao entre ambos 0s setores atinge o nivel mais elevado, ou
seja, € o espaco onde ocorre pesquisa, inovacdo e aprendizado, que geram
externalidades positivas e spillovers tecnolégicos que sdo absorvidos e
compartilhados por ambos os setores.

Os retornos crescentes de escala dindmicos ampliados ocorrem somente
quando a simbiose entre indlstria e servicos modernos € produzida. Isso se torna a
chave para entender o crescimento econémico do século XXI. Esse processo é capaz
de impulsionar a atividade econdmica de forma cumulativa, aumentar a produtividade
e gerar experiéncias que sdo incorporadas ao estoque de conhecimento da economia.

A etapa 4 é o resultado final da fase 1 e corresponde a consolidacdo de todo o
processo de investimento. Nessa etapa, temos o produto concluido e pronto para ser
disponibilizado no mercado. Os servigos contratados cumpriram o objetivo de mapear
0 mercado, criar o melhor design, preparar a melhor forma de venda, e elaborar
aplicativos especificos e integrados ao produto.

Além disso, as plantas industriais estdo ampliadas e modernizadas. O processo

produtivo esta automatizado e cada etapa gera informacdes que sédo processadas e
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analisadas com o objetivo de identificar falhas e acompanhar o desempenho da
producdo ao longo do tempo. Ambos 0s setores estdo mais competitivos e tém
condicBes de se inserir no mercado internacional de modo favoravel. Assim, tem inicio
um novo ciclo de desenvolvimento produtivo.

O ciclo 2 tem inicio ap6s a realizagdo de lucros e € o resultado de uma
desvalorizacdo bem-sucedida, pois foi capaz de promover uma mudanca estrutural
gue conjuga de forma simbidtica industria e servicos. Assim, ampliar 0 acesso ao
mercado externo € a chave para acelerar o ritmo de crescimento de ambos os setores
e garantir novos incrementos de produtividade (etapa 5).

Na etapa 6, a industria e o setor de servigcos voltam a interagir de modo
simbidtico. Porém, nesse ciclo, ambos 0s setores possuem maior experiéncia e
conhecimento que foram adquiridos no ciclo anterior. Incorpora-se, na producéo ja
existente, avangos incrementais, bem como novas formas de producao. Considerando
a presenca de retornos crescentes de escala dindmicos ampliados, o processo de
interacdo amplia as opcdes de produtos correlacionados a serem desenvolvidos. A
complexidade dos produtos torna-se maior.

Por fim, a etapa 7 € o resultado final desse segundo ciclo. Além da producao
acabada, a simbiose entre industria e servicos modernos gerou um leque de produtos
relacionados, uma vez que, o produto principal abre espaco para a oferta de produtos
e servicos auxiliares que garantem diferenciacdo e agregacédo de valor. Ambos 0s
setores avancam na cadeia produtiva e passam a ter condicdes de competir por novos
mercados no comeércio internacional.

O cambio desvalorizado cumpriu seu papel de dinamizar a economia e criar
lacos produtivos mais estreitos entre a indUstria e 0s servi¢cos, bem como abriu espaco
para as empresas hacionais acessarem o mercado internacional. A economia se
encontra em estagio de desenvolvimento superior no longo prazo.

A seguir serao realizados testes econométricos para investigar o papel da RER
no processo de indugdo da simbiose entre industria e servicos modernos. Nesse
sentido, testaremos a parte essencial do processo acima descrito, que trata da
interacdo entre ambos os setores. Além disso, testaremos os efeitos dessa simbiose
na taxa de crescimento, como forma indireta do efeito dos retornos crescentes de
escala dindmicos ampliados sobre o desempenho econémico. As proximas secoes se

dedicam a descricdo dos dados e apresentagdo dos resultados.
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4.4. Dados e Métodos

4.4.1. Dados

O conjunto de dados consiste de uma amostra de 41 paises cobrindo o periodo
de 2000 - 2014 (Apéndice G — Tabela G1). Os dados séo da WIOD Socio Economic
Accounts e da World Input-Output Tables, compostos por 56 setores. Optou-se por
utilizar essas bases de dados devido ao seu nivel de desagregacédo. Isso permite
agrupar, mais precisamente, as atividades de servicos dentro da classificacdo
comumente denominada de servicos modernos.

Na literatura, é possivel encontrar termos como servicos modernos,
sofisticados, servigcos profissionais ou de negdcios, servi¢cos de custo e de agregacéao
de valor. E possivel identificar, ainda, o termo servicos intermediarios, que
corresponde a soma dos servicos modernos mais as atividades de transportes,
armazenagens e correios. De modo geral, a classificacao e a terminologia dependem
do nivel de desagregacédo dos dados disponiveis.

As classificacdes de maior destaque séo: i) segundo o padrdo tecnologico
desenvolvido por Eichengreen e Gupta, (2013b), em que os servicos estao divididos
em tradicionais e modernos; ii) de acordo com a funcionalidade, onde 0s servi¢cos sao
divididos em servicos de custo e de agregacéao de valor (Arbache, 2014); iii) de acordo
com o destino, sendo ele dividido em consumo final e para empresas (Singelmann,
1978; Machado et. al., 2015)??; e iv) segundo a classificacdo da OCDE, cujos servicos
estdo divididos em servicos profissionais de negocios e servicos tradicionais.

Os indicadores de interesse no estudo séo o crescimento da renda per capita
— que procura medir o grau de desenvolvimento econdmico de um pais — e a eficiéncia
da simbiose entre industria e servicos modernos — que mede a eficiéncia com que a
interacdo entre manufatura e servigos transforma insumos em produtos.

Para construir o indicador de eficiéncia da simbiose entre industria e servigos,
nos agregamos as atividades da industria em um unico grupo chamado manufatura.
Das atividades de servigcos separamos um grupo denominado de servicos modernos

(ver Apéndice G — tabela G2). Apos essa classificagdo, extraimos o valor monetéario

29 Para Singelmann (1978), as atividades de servigos sao divididas em quatro grupos: i) servigos de
distribuicdo: comércio e transportes; ii) servicos produtivos: financeiro, imobiliario e atividades de
negaqcio; iii) servicos sociais: correios, educacéo, saude, administragdo publica e defesa; e iv) servicos
pessoais: hotéis, restaurantes, servicos comunitarios, manutengéo e reparacao de bens.
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que a industria consome de servicos modernos para a formacao de seu produto; e o
valor monetério que o setor de servicos modernos consome da industria para a
formacéo de seu produto.

O indicador de eficiéncia da simbiose (efsy) foi construindo conforme a
proposta tradicional para avaliar eficiéncia produtiva de maquinas e unidades fabris

como um todo. Para os fins desse estudo, ele pode ser expresso como:

Outsym

efsy = Ty

Onde: efsy é a eficiéncia da simbiose entre industria e servicos modernos. A
variavel Outs,,, € soma do produto da indlstria e do setor de servigos (Outpgn, +
Outgery). A variavel Ing,,,, € soma de duas variaveis, a saber: 1) produtos industriais

consumidos como insumos pelo setor de servicos modernos; e 2) servicos modernos
consumidos como insumos pela industria. Logo, a referida variavel € In, nu + Mgery-

A opcao por investigar a eficiéncia produtiva da simbiose é importante, pois, do
ponto de vista do crescimento econdmico, 0 que importa ndo é a existéncia da
simbiose em si, pois todos os paises tém, em certa medida, algum grau de interacdo
entre manufatura e servicos. O que realmente importa para 0 crescimento é a
eficiéncia, pois ela garante retornos crescentes de escala.

Optou-se por somar 0s insumos e 0s produtos, da manufatura e dos servicos,
uma vez que se assume como corretos os argumentos de Karaomerioglu e Carlsson
(1999) e Hauge e Chang (2019). Ao defender a tese da ilusdo da desindustrializagéo,
os autores dispdem que, parte das atividades definidas como servicos sao, na
verdade, atividades que no passado faziam parte da estrutura interna das firmas.
Partindo, portanto, da hipétese dos autores, é licito supor, neste estudo, que a
industria e os servicos modernos sejam um corpo Unico. Isso configura, na pratica, a
prépria simbiose entre ambos 0s setores. Desse modo, a analise da simbiose deve
considerar industria e servicos de forma conjunta (Karaomerioglu; Carlsson, 1999).

Esse indicador de eficiéncia é bastante sensivel. As variagdes do denominador
sao fundamentais para a interpretacdo, pois uma reducdo do consumo de insumos
significa aumento da eficiéncia, mesmo que isso ocorra em condicbes de produto
estavel ou com baixo crescimento. Se isso estiver ocorrendo, o cambio desvalorizado
estaria induzindo uma reducéo da interacdo entre industria e servigcos e a eficiéncia

da simbiose seria uma medida aparente.
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Todavia, ndo é esse 0 caso, pois quando analisamos graficamente a relacéo
entre a taxa real de cambio e o denominador Ins,,,, entre os anos de 2000 e 2014
(Apéndice H — Grafico H1), nota-se que os paises com nivel de taxa de cambio real
depreciada apresentam maiores taxas de crescimento de interacao via insumos entre
ambos os setores. Constata-se o mesmo quando avaliamos a correlacdo entre o

numerador Out,,,, € a taxa de cambio (Apéndice H — Grafico H2).

Ademais, para o periodo analisado, o aumento da eficiéncia da simbiose
decorreu do crescimento do consumo de insumos e do produto entre os setores
(Apéndice H — Gréfico H3). Isso garante que o indicador é uma forma relativamente
segura de medir o comportamento da eficiéncia da simbiose em condi¢cbes de
desvalorizacdo cambial.

Por fim, importa destacar o desafio da escolha das taxas reais de cambio
disponiveis. Para dar robustez aos resultados, optamos pelo uso de diferentes
medidas. Os dados para essa variavel foram obtidos na Bruegel dataset e na
Research and Expertise on the World Economy — CEPII (Tabela 01). No caso da
CEPII, incluimos a taxa de cambio real ponderada por 30 parceiros comerciais fixos
(30 bar), por 186 parceiros comerciais fixos, (186 bar), bem como as taxas de cambio
real ponderadas por 30 e 186 parceiros comerciais alternados a cada cinco anos,
30TV e 186TV, respectivamente.

Estatisticas descritivas simples sugerem que paises com niveis de taxa de
cambio real mais desvalorizadas tendem a apresentar maior eficiéncia da simbiose
entre industria e servicos modernos (grafico 13). A relacéo gréfica é inversa por causa
da forma como a BRUEGEL e a CEPII calculam a taxa real de cambio. O indice
significa que “uma apreciagao real (nominal) da moeda nacional é registrada como um
aumento no indice da taxa de cambio efetiva real (nominal)” (Couharde et al. 2018, p.
9).

Portanto, isso € um indicativo de que o cambio pode estar estimulando a
interacdo entre ambos 0s setores nos paises da amostra. Dada a estrutura produtiva
existente, pequenas melhorias na capacidade produtiva, decorrente da interacao entre

ambos os setores, geram grandes efeitos em termos de eficiéncia produtiva.
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Grafico 13: Taxa de Cambio Real (RER) e Simbiose (Insi) - média, 2000 - 2014
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Fonte: elaboracédo propria com base em World Input-Output Tables e Bruegel dataset.

Ao ser estimulada pela taxa de cambio real, a interacdo entre industria e

servicos pode afetar a taxa de crescimento. Observa-se a existéncia de uma

correlacdo levemente positiva entre o nivel de eficiéncia da simbiose e a taxa de

crescimento econémico (grafico 14). A integracdo entre ambos 0s setores ajuda a

explicar o desempenho dos paises entre os anos de 2000 e 2014 e contribui para

entender o papel dos servi¢cos na dindmica econémica recente.

Gréfico 14: Taxa de crescimento (cgdppc) e Simbiose (Insi) - média, 2000 - 2014
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Fonte: elaboracdo prépria com base em World Input-Output Tables e WIOD Socio Economic
Accounts.

4.4.2. Avaliacdo empirica

Em nosso teste econométrico selecionamos um conjunto de variaveis de
controle (tabela 14). Seguindo a literatura, optou-se por variaveis que representam o
gap tecnoldgico, a produtividade da industria e dos servicos, o estoque de capital da
manufatura e o grau de relagdo com o setor externo. Esses sao os principais fatores

gue influenciam a dindmica econdmica e a mudanca estrutural nas economias.

Tabela 14: Indicadores e variaveis utilizadas

Descrigdo dos indicadores Varivel Fonte
Produto Interno Bruto gdppc WIOD
Eficiéncia simbiose entre industria e servicos (Output / input) efsy WIOD
Taxa de cambio real ponderada por 171 parceiros comerciais RER (171) Bruegel
Taxa de cambio real ponderada por 66 parceiros comerciais RER (66) Bruegel
Taxa de cambio real ponderada por 30 parceiros comerciais RER (30bar) CEPII
Taxa de cambio real ponderada por 186 parceiros comerciais RER (186bar) CEPII
Taxa de cambio real ponderada por 30 parceiros comerciais RER (30 TV) CEPII
Taxa de cambio real ponderada por 186 parceiros comerciais RER (186 TV) CEPII
Produtividade da industria pmanu (va/po) WIOD
Produtividade dos servigos modernos psm (va/po) WIOD
Gap tecnoldgico gaptec (gdppcit/9dppceyar)  PWT
Estoque de capital manufatureiro kmanu WIOD
Grau de abertura ga PWT
Coeficiente de penetracdo das importacdes servicos cpm WITS

Fonte: elaboracéo proépria.

A estratégia empirica estimou duas equacfes principais que relacionam: 1) a
taxa de crescimento da eficiéncia da simbiose entre industria e servi¢cos (cefsi) com
a taxa de cambio real; e 2) o crescimento da renda per capita (cgdppc) com o
crescimento da eficiéncia da simbiose entre indlstria e servicos (cefsi). Portanto,
serdo considerados 0s seguintes modelos empiricos:

cefSisem,it = a; + prrerie + BsXie + €t 1)

cgdppcic = a; + A1cgdppcir—q + Pscefsyir + Pacps + B3Xie + Eine (2)

Onde: cef'sisem i+ COrresponde a taxa de crescimento da eficiéncia da simbiose
entre indastria e servicos modernos. A variavel RER; . € a taxa de cambio real linear.

A partir de determinado nivel, uma maior desvalorizagéo afeta ndo somente a taxa de
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crescimento econdémico, mas essencialmente, a eficiéncia da simbiose através dos
canais supracitados. A variavel cgdppc; , corresponde a taxa de crescimento da renda
per capita. Por fim, X;, corresponde ao grupo de variaveis de controle e; por ultimo,
&;,; SA0 0S termos de erro das respectivas equacdes.

A equacéo 1 investiga a relacdo entre a RER e a eficiéncia da simbiose entre
manufatura e servigos. Dito de outro modo, em que medida o cambio competitivo
contribui para a eficiéncia da interacao entre ambos os setores, considerados como
chaves para o crescimento econémico. A equacao 2 investiga a relacdo entre a
eficiéncia da simbiose e o0 crescimento econémico — se a simbiose é capaz de
contribuir para este. Para a variavel de interesse, RER, espera-se que a relacdo com
as variaveis dependentes seja inversa.

As variaveis de controle utilizadas para estimar os modelos seguem a literatura
sobre o tema, sendo elas: (i) produtividade dos servigos modernos (psm); (ii)
produtividade da manufatura (pmanu); (iii) gap tecnolégico (gaptec); (iv) estoque de
capital manufatureiro (kamnu); (v) gasto do governo em relacéo ao PIB (expend); (vi)
taxa de inflag&o (infl); (vii) populacao (pop); (viii) grau de abertura da economia (ga);
e (ix) coeficiente de penetracao das importacdes (cpm);

Nesse sentido, quando consideramos a equacdo 1, espera-se que a
produtividade da manufatura (pmanu) e dos servicos modernos (psm) contribuam
positivamente para a simbiose. A interacdo entre ambos os setores se torna mais
eficiente quanto maior for a produtividade. Os retornos crescentes de escala
dindmicos ampliados cumprem o seu papel de dinamizar a economia e melhorar o
desempenho de toda a cadeia produtiva, das atividades direta e indiretamente
envolvidas.

Em relacdo ao gap tecnoldgico (gaptec)®°, espera-se que a variavel contribua
negativamente na simbiose entre manufatura e servicos. Esta variavel € uma proxy
para a competitividade n&o preco de um pais nos mercados internacionais. Economias
pouco desenvolvidas se encontram em um estagio cuja manufatura é
majoritariamente pouco intensiva em tecnologia. Ou seja, sdo manufaturas do tipo

magquila, ou cujos produtos sofrem processamento basico.

30 A variavel gaptec é construida a partir do PIB per capita de cada pais em relagdo a uma economia
lider (geralmente os EUA) e se trata de uma proxy para o nivel de desenvolvimento tecnoldgico.
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7

Nesse caso, a interagdo com 0 setor de servicos € restrita. A literatura de
servicos mostra que as manufaturas de maior valor agregado demandam mais
servicos sofisticados, 0 que é tipico de paises mais desenvolvidos. A variavel de gap
tecnoldgico foi utilizada em estudos realizados por Verspagen, (1991;1993); Missio,
(2012) e Garbriel et. al, 2020.

O estoque de capital (kmanu) representa a base sobre a qual ocorre a interacao
entre manufatura e servicos. A literatura de mudanca estrutural propde que o
desenvolvimento industrial € condi¢cdo sine qua non para a emergéncia de servigos
modernos competitivos. O estoque de capital manufatureiro representa o investimento
em capital fisico e tecnolégico de um pais e, portanto, espera-se que a relacao seja
positiva com a simbiose. Estudos realizados por Valadkhani (2003); Jajri e Ismail
(2010) e Gardiner et. al. (2020) procuram investigar o papel do investimento no
crescimento econdémico.

No que concerne ao grau de abertura da economia (ga) e o coeficiente de
penetracdo das importagcdes (cpm), espera-se uma relagéo indeterminada. O grau de
abertura da economia e o coeficiente de penetracdo das importacdes podem impactar
negativamente na simbiose, pois a competicdo internacional pode expulsar empresas
locais do mercado.

Por outro lado, pode afetar positivamente, pois o mercado local passa a ter
disponivel técnicas e insumos de melhor qualidade que otimizem a interac&o. Importa
destacar que isso depende do grau de desenvolvimento produtivo de cada pais. A
variavel “grau de abertura” foi considerada relevante para o crescimento nos estudos
realizados por Stiglitz (1998), Missio (2012) e Were (2015).

No que tange a equacao 2, espera-se que a produtividade da manufatura
(pmanu) e dos servigcos modernos (psm) contribuam positivamente para o crescimento
da renda per capita (cgdppc), conforme exposto por Dimeglio et al. (2016; 2018);
Giovanini; Arend (2017); Ledesma; Moro (2017). A literatura aponta que um dos
fatores que favorecem o desempenho atual das economias é a produtividade dos
servigos sofisticados (Felipe; Mehta, 2016; Dimeglio et. al., 2018).

Na medida em que 0s seguimentos manufatureiros pouco intensivos em
tecnologia encolhem, devido a desindustrializacdo, e o setor de servigos modernos se
expande, o diferencial de competitividade entre os paises depende do desempenho

dos servicos sofisticados e do seu grau de integragcdo com a industria. Destaca-se



111

que, quando defasada, a varidvel capta o efeito do desempenho produtivo passado
na indugéo do crescimento atual.

A variavel expend avalia o impacto dos gastos governamentais sobre o
crescimento econdmico. De modo geral, a literatura ndo é consensual sobre o impacto
do gasto sobre o desempenho econdémico, tendo alguns estudos encontrado uma
relagcéo do tipo “U” invertido (Mitchell, 2005; Hsieh; lai, 2006; Missio, 2012; Olaoye et.
al. 2020). De todo modo, espera-se uma relacéo indeterminada.

A variavel gaptec avalia o grau de desenvolvimento tecnologico. Como exposto
anteriormente, espera-se uma relacdo inversa: quanto maior a distancia em relacéo a
fronteira tecnologica, menor sera a renda per capita deste pais. A variavel inf € uma
proxy para estabilidade dos precos e procura avaliar a relacédo entre taxa de inflagéo
e crescimento da renda per capita. A relacdo esperada € negativa, pois a inflagédo cria
distor¢bes nas decisbes de investimento e consumo, e iSso impacta o crescimento
econdmico (Motley, 1998; Missio, 2012; Gabriel et. al, 2020).

A variavel de populacdo (pop) procura captar a influéncia do tamanho do
mercado consumidor no crescimento. Nesse caso, a relacdo esperada é
indeterminada, pois se de um lado o mercado consumidor representa o tamanho da
demanda potencial de um pais, por outro lado, se o crescimento populacional for maior
do que o crescimento da renda per capita, entdo o pais estd empobrecendo no longo
prazo. Estudos realizados por Missio (2012) e Gabriel et. al. (2020) tratam dessa
guestdo em equacdes econométricas sobre crescimento econdémico.

Em relacdo ao grau de abertura da economia (ga), espera-se uma relacao
indeterminada. Esta variavel procura captar o grau de engajamento dos paises no
mercado internacional, de forma que, um pais mais aberto ao comércio internacional
pode acessar e ofertar mais facilmente produtos e servicos que melhoram o
desempenho econdmico.

E importante destacar que esse argumento € controverso, tendo em vista a
existéncia de evidéncias de efeito negativo para o caso de paises em desenvolvimento
(Stiglitz, 1998; Missio, 2012; Were, 2015). A variavel defasada procura captar em que
medida a expectativa de maior acesso ao mercado internacional, ao longo do tempo,

afeta o0 desempenho econdémico.
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4.4.3. Metodologia

As equacdes 1 e 2 apresentam efeitos ndo observados especificos de tempo e
pais. Uma das formas de contornar esse problema é através da utilizacdo de variaveis
dummy. Entretanto, os métodos de efeito fixo ou diferenca sédo viesados quando um
termo autorregressivo é incluido na equacgédo (Pesaran, 2015).

Ademais, as taxas de cambio e as variaveis de controle dos modelos podem
exibir algum grau de endogeneidade em relagdo aos indicadores de cefsigemic €
cgdppc;,. Logo, a simultaneidade ou a causalidade reversa devem ser
adequadamente controladas.

Para contornar esses problemas, usamos o Método Generalizado dos
Momentos (GMM) para estimar os parametros dos modelos como proposto por
Arellano e Bond (1991), Arellano e Bover (1995) e Blundell e Bond (1998). Esses
estimadores s&do baseados em regressdes e instrumentos de diferenciagdo para
controlar os efeitos ndo observados de periodos e especificos de pais. Além disso,
também utiliza como instrumentos observacfes anteriores de variaveis dependentes
e explicativas. Nesse caso, existem dois tipos de técnicas aplicaveis ao GMM: o GMM
difference e 0o GMM System.

O método GMM difference € um avanco em relacao aos estimadores de efeitos
fixos e primeira diferenca padrédo. O estimador GMM difference de Arellano e Bond
(1991) busca eliminar os efeitos especificos do pais e também usa observacdes
defasadas das variaveis explicativas como instrumentos. O problema desse método é
que ele lida com variaveis que tendem a ter um alto grau de persisténcia ao longo do
tempo dentro de um pais. Isso significa que eliminamos a maior parte da variacdo
na(s) variavel(eis) tomando a primeira diferenca, mas as observacdes defasadas das
variaveis explicativas tendem a ser instrumentos fracos para as variaveis em diferenca
— 0 que acaba por gerar estimadores também fracos.

Para lidar com esse problema, optamos por utilizar neste estudo o GMM
System de Arellano e Bover (1995) e Blundell e Bond (1998). Este método cria um
sistema de regressdes empilhadas em formato de diferenca e nivel. Os instrumentos
das regressdes na primeira diferenca permanecem 0s mesmos que no GMM
difference. Todavia, os instrumentos utilizados nas regressées em nivel sdo as
diferencas defasadas das varidveis enddgenas. Assim, mesmo que 0S regressores

em nivel ainda estejam correlacionados com os efeitos especificos do pais, a
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diferengca defasada dessas varidveis usadas como instrumentos tem maior
probabilidade de né&o estar correlacionada com os efeitos especificos do pais.

E importante destacar que a validade dos estimadores GMM depende da
exogeneidade dos instrumentos usados nos modelos que, por sua vez, pode ser
testada pela estatistica J do teste de Hansen. A hip6tese nula implica a validade
conjunta dos instrumentos. Isto €, a rejeicdo da hipGtese nula indica que os
instrumentos ndo sdo exdgenos e, portanto, o estimador GMM nao é consistente.
Roodman (2009) orienta que um valor satisfatorio de p valor do teste de Hansen deve
ser superior a 0,1. Outro teste importante € o teste Arellano-Bond para AR 2 na
primeira diferenca. A hipétese nula desse teste examina se o residuo da regresséo na
diferenca é serialmente correlacionado de segunda ordem.

A correlacdo serial de primeira ordem do termo de erro diferenciado é
geralmente observada, mesmo quando o termo de erro em nivel ndo esti
correlacionado. A correlacdo serial de segunda ordem do termo residual em diferenca
implica que o termo de erro é correlacionado serialmente. Portanto, a rejeicdo da
hipétese nula indica que o termo residual é serialmente correlacionado e segue um
processo de média mével de, pelo menos, ordem um. Uma rejeicdo da hipétese nula
sugere que os instrumentos usados sao inadequados e, portanto, defasagens de
ordem superior como instrumentos podem ser necessarios.

Com respeito aos instrumentos, a literatura ndo é muito especifica na
determinacao do numero maximo a serem utilizados em cada caso. Roodman (2009)
sugere, COmo uma regra pratica, que os instrumentos ndo devem exceder o numero
de unidades individuais no painel. Tentamos manter o numero de variaveis
instrumentais no minimo. Para melhor consisténcia, as equacdes foram estimadas em
twosteps e com correcéo para heterocedasticidade e autocorrelacao.

E importante destacar que € comum a construcdo de médias em janelas de
tempo para suavizar flutuacdes de curto prazo (Pieper, 2003; Leon-Ledesma, 2000).
As janelas de tempo também reduzem os efeitos indesejados causados pela provavel
existéncia de raizes unitarias e também ajusta a estrutura do painel para satisfazer as
propriedades de consisténcia dos estimadores GMM. Como a disponibilidade de
pontos no tempo é reduzida (T = 15), construimos médias de tempo de dois anos.
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45. Resultados

As tabelas 15 e 16 apresentam os testes realizados. Os resultados
mostram que um nivel de taxa de cambio moderadamente desvalorizado afeta
positivamente a simbiose entre manufatura e servicos modernos. Em outras palavras,
0 cambio desvalorizado induz uma série de eventos em cadeia que afetam
positivamente a interacdo entre manufatura e servicos por meio dos canais de
transmissdo anteriormente citados.

Assim, um nivel cambial adequado contribui para a formacdo de um
ambiente caracterizado por maior expectativa de lucro, e estimula os empresarios a
investir na produgédo. Ao realizarem os investimentos, iniciam-se novos fluxos de

insumos na rede produtiva que estreita a relacdo entre ambos 0s setores.

Tabela 15: Taxa de crescimento da eficiéncia da simbiose e Taxa real de cdmbio GMM System?3!

(171) (66) (30bar) (30TV) (186bar) (186TV)
rer -0.0080** -0.0096** -0.0077** -0.0077** -0.0075** -0.0072**
(0.004) (0.004) (0.003) (0.003) (0.003) (0.004)
cpmanu 0.6876*** 0.6600*** 0.8910*** 0.8903*** 0.8957*** 0.8946***
(0.143) (0.138) (0.197) (0.196) (0.201) (0.215)
cpsm [t-1] 0.3176*** 0.2896** 0.3126** 0.3128* 0.3362*** 0.3357*
(0.116) (0.118) (0.130) (0.130) (0.130) (0.139)
gaptec [t-1] -1.6001***  -1.5599***  -1.7342***  -1.7343**  -1.7523***  -1.7915***
(0.345) (0.346) (0.349) (0.349) (0.347) (0.376)
Inkmanu 0.0715* 0.0622** 0.0856* 0.0856* 0.0867* 0.0881*
(0.031) (0.031) (0.048) (0.048) (0.049) (0.053)
ga[t-1] 0.0254 0.0275 - - - -
(0.018) (0.018) - - - -
cpmsm [t-1] - - 0.0311 0.0311 0.0323 0.0304
- - (0.037) (0.037) (0.038) (0.033)
const. 0.6912* 0.8701* 0.6552* 0.6533* 0.6337* 0.6019
(0.412) (0.443) (0.385) (0.384) (0.391) (0.397)
Observations 164 164 164 164 164 164
Instruments 47 47 43 43 43 43
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity 0.8225 0.7589 0.8308 0.8298 0.7745 0.8638
of instruments (p-value)
hansenp 0.4517 0.4485 0.3354 0.3351 0.3408 0.3258

Fonte: elaboragao prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.

Essa aproximacédo entre ambos os setores, com o0 objetivo de aumentar a

producédo e ofertar novo produto, geram os retornos crescentes de escala dindmicos

31 Testes preliminares para os modelos da tabela 15 encontram-se no Apéndice G — Tabela G3.
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ampliados que melhoram a produtividade e criam um ambiente propicio para a
inovacao.

Essa interacdo gera um efeito positivo para ambos o0s setores e para toda a
economia, porque o processo de producao integrado promove ganhos de experiéncia
gue sao incorporados no estoque de conhecimento produtivo.

A manufatura demanda dos servigos nao somente a elaboracdo de softwares
gue melhorem a capacidade operacional das fabricas, mas também aqueles que
possam estar embarcados em seus produtos. Servicos de apoio sdo demandados em
todas as etapas no desenvolvimento de um produto (da criagdo ao langamento no
mercado).

Por outro lado, o setor de servicos demanda da induastria principalmente
maquinario relacionado as TICs para uso na oferta de servicos para a atividade
produtiva. Esse processo simbidtico cria, de modo semelhante a industria, retornos
crescentes de escala dinamicos (learning by doing, externalidades positivas e
spillovers tecnoldgicos), poréem na sua versdo ampliada ou extendida. Essa dinamica
ocorre em escala ampliada devido a integracdo dos setores.

Assim sendo, os resultados mostram a importancia da conducdo de uma
politica cambial adequadamente favoravel, na medida em que seus efeitos se
estendem por toda a cadeia produtiva de ambos os setores. Essa questéo € de suma
importancia, porque, ultrapassado o nivel 6timo de desvalorizacéo, o0s investimentos
sdo desestimulados, e a interacdo entre os setores tende a declinar (ver Apéndice H
— Tabela H1).

Os efeitos negativos decorrentes de um nivel cambial que ultrapasse o ponto
otimo de desvalorizacdo afetam negativamente as expectativas de lucros, o que inibe
o investimento e desarticula as cadeias produtivas ao ampliar a restricdo externa que
limita o acesso aos insumos utilizados na produgcdo. Em especial para o caso da
simbiose e as articulagdes produtivas, o0 manejo da politica cambial deve ser
cuidadosamente planejado.

Por fim, na tabela 16, avaliamos se o crescimento da eficiéncia da simbiose
contribui para o crescimento da renda per capita (cgdppc). Os resultados mostram que
0 crescimento da simbiose impacta positivamente no crescimento econémico. Assim,
é possivel depreender que a integracdo entre ambos 0s setores € responséavel pelos

spillovers tecnoldgicos, externalidades produtivas e o learning by doing (Dasgupta;
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Singh, 2005; 2006; Ariu et al 2016; Felipe; Mehta, 2016; Dimeglio et al., 2016; 2018;
Giovanini; Arend, 2017; Ledesma; Moro, 2017).

Logo, a simbiose entre manufatura e servicos modernos é a chave para o
crescimento das economias nessa nova fase da mudanca estrutural que avanca no
século XXI. A integracéo destes setores confere um novo tipo de “causagéo circular
cumulativa” a la Myrdal que amplia a capacidade de inovacao, majora a produtividade

e aumenta a competitividade externa.

Tabela 16: Taxa de crescimento e eficiéncia da simbiose

Pooled (OLS) Efeitos fixos Efeitos GMM System
aleatérios twostep
csi 0.1444* 0.0873** 0.0895** 0.1419**
(0.064) (0.035) (0.036) (0.041)
cpsm 0.2446** 0.1045** 0.0765** 0.1276***
(0.118) (0.045) (0.036) (0.047)
cpmanu 0.6220*** 0.2144* 0.2556*** 0.4277**
(0.089) (0.045) (0.038) (0.106)
cexpend - -0.6429** -0.6272*** -0.3767***
- (0.043) (0.036) (0.129)
cexpend [t-1] -0.0124 - - -
(0.023) - - -
gaptec [t-1] - -0.1668** 0.0027 -
- (0.066) (0.003) -
Ingaptec -0.0048 - - 0.0182
(0.004) - - (0.012)
infl [t-1] -0.0009*** -0.0004* -0.0003** -0.0012***
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
pop 0.0000 - - 0.0000*
(0.000) - - (0.000)
pop [t-3] - 0.0000** 0.0000 -
- (0.000) (0.000) -
ga [t-3] 0.0026** - - -0.0006
(0.001) - - (0.001)
Inga - -0.0241** 0.0000 -
- (0.007) (0.001) -
cgdppc [t-1] - - - 0.0865***
- - - (0.021)
const. 0.0831*** -0.0852* 0.0409*** 0.1253**
(0.026) (0.049) (0.013) (0.049)
Observations 246 246 246 246
Instruments 13
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.3885
instruments (p-value)
hansenp 0.3997
Testes sobre os modelos utilizados Decisao
Ransey Reset test F (3, 283) = 10.74 Prob > F = 0.0000 variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 21.40 Prob > y?> = 0.0032 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor 2) = 0.00 Prob > »? = 1.0000 oLS
Modified Wald test (valor x?) = 85.02 Prob > 4? = 0.0001 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,41) = 1.807 Prob > F 0.1864 sem correlacéo serial

Fonte: elaboracgéo prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.

Os coeficientes da produtividade manufatureira (cpmanu) e dos servigos (cpsm)

indicam que a manufatura permanece sendo um setor relevante para a indugéo do
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crescimento. Porém, admite-se que parte do desempenho manufatureiro decorre da
propria produtividade dos servigos. Ademais, o entendimento mais adequado sobre
os drivers do crescimento, devem comportar uma dimens&o mais ampla. Nao se trata
de considerar apenas a inddstria ou apenas 0s servi¢os, mas, sim, ambos o0s setores
de forma integrada.

As demais varidveis de controle apresentaram comportamento esperado,
excetuando o gap tecnolégico no modelo GMM, embora ndo tenha sido significativo.
A taxa de inflacdo foi significativa em todos os modelos, de modo que afeta
negativamente na formacao de expectativas e nas decisdes de gasto e investimento.

O tamanho do mercado expresso pela variavel de populacdo foi positivo e
significativo apenas no modelo de efeitos fixos e GMM. Portanto, o tamanho do
mercado contribui positivamente para o crescimento econémico, na medida em que é
fonte de demanda interna. O grau de abertura foi significativo apenas no modelo de
efeitos fixos e Pooled, sendo que a sua relacdo com o regressando depende do

modelo considerado.

46. Conclusédo

Este estudo procurou cumprir dois objetivos principais: o primeiro, testar se a
taxa de cambio real afeta a simbiose entre manufatura e servigos; o segundo, foi
examinar se essa simbiose contribui para o crescimento econémico. Os resultados
mostram que o cambio real moderadamente desvalorizado contribui para a eficiéncia
da simbiose entre ambos os setores.

A taxa de cambio desvalorizada ativa a dinamica produtiva ao sinalizar
oportunidades de lucros incrementais. Persistindo essa tendéncia, a decisdo de
ampliar a capacidade produtiva para atender o mercado externo induz a dinamizacgao
entre ambos 0s setores com o objetivo, ndo somente de garantir a lucratividade, mas
também garantir maiores fatias de mercado internacional.

Os resultados mostram também que a simbiose contribui para o crescimento
econdmico. Assim, defendemos a ideia de que a atual mudanca estrutural em curso
deve ser analisada do ponto de vista da integracdo entre manufatura e servicos. O
grau de integracdo e eficiéncia produtiva de ambos os setores contribui para o
crescimento, porque possibilita a existéncia de retornos crescentes de escala

dindmicos ampliados.
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Em outros termos, a simbiose amplifica e potencializa o learning by doing, as
externalidades positivas e os spillovers tecnoldégicos. Essa parece ser a chave do
sucesso dos paises asiaticos e a manutencéo da lideranca competitiva dos paises
desenvolvidos (Dasgupta; Singh, 2005; Felipe; Mehta, 2016; Di Meglio et. al., 2018).
Deste modo, os paises em desenvolvimento devem dedicar atencdo especial para
essa questdo e incluir em suas estratégias de desenvolvimento estimulos para
integrar servicos e manufatura de modo adequado.

Por fim, reconhecemos que esse tema de pesquisa esta em aberto. Esforcos
devem ser empreendidos para tentar melhorar a forma de medir a simbiose, seja por
meio do desenvolvimento de indicadores mais precisos, ou pela escolha de outras
variaveis. A guestdo da classificacdo e terminologia, como apontado por Hauge e
Chang (2019), mostra o cuidado com que o tema deve ser abordado, mas também
estimula formas criativas de investigacdo no campo das teorias do crescimento

econdmico.
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5. CONCLUSAO E DESENVOLVIMENTOS FUTUROS

A tese objetivou investigar o papel dos servicos modernos no desempenho das
economias e a importancia da simbiose com a industria para o crescimento
econdmico, tendo a taxa real de cambio (RER) como instrumento de politica
econdmica capaz de estimular a dinamica setorial.

Para atender esse objetivo, resgatou-se a literatura de crescimento econémico
e taxa de cambio real, bem como foram levantados os estudos sobre servicos
modernos. Esse procedimento possibilitou a constru¢cdo do arcabouco tedrico sob o
qual esta tese estd estruturada e viabilizou o delineamento analitico em defesa da
ideia sobre a importancia da RER desvalorizada, tanto para o desempenho dos
servicos quanto para sua simbiose com a industria.

Os resultados trazem novas evidéncias que corroboram a importancia da
politica cambial e delineia os canais pelos quais o cambio, moderadamente
desvalorizado, estimula o setor de servicos modernos. Nesse sentido, a tese tem uma
dupla contribuicdo, qual seja, no campo tedrico e no campo das formulaces de
politica econdmica.

Do ponto de vista tedrico, a tese coloca o setor de servi¢cos no centro do debate
sobre crescimento econdmico e o0 seu papel nas economias subdesenvolvidas. Nesse
caso, advoga em defesa, ndo somente do resgate das teorias tradicionais como
elemento tedrico necessario para compreender as transformacfes econdmicas atuais,
mas também, quando necessario, a reformulacéo do arcabouco tedrico vigente.

Em outras palavras, a tese realiza um esfor¢o tedrico e interpretativo novo ao
sinalizar que a mudanca estrutural em curso avanca para novas formas de
organizacdo produtiva, e que isso demanda por parte dos estudiosos a releitura e
reconsideracdo dos marcos tedricos vigentes. O entendimento da realidade e a
construcdo tedrica passam necessariamente pela admissdo de que o modo de
producédo capitalista esta em processo de reconfiguracéo.

Outrossim, atenta para a necessidade de analisar a dinamica econémica para
além das determinacfes setoriais tradicionalmente estabelecidas, haja vista que a
diviséo classica entre agricultura, industria e servigos limita o entendimento do efeito
da politica cambial sobre o processo produtivo e, consequentemente, sobre o

crescimento econémico. A tese inova, nesse sentido, ao demonstrar que uma analise
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setorial integrada amplia a capacidade analitica e explicativa dos efeitos da politica
econdmica sobre o nivel e ritmo de crescimento da atividade econémica.

No que tange a formulacdo de politica econbmica, a tese tem duas
contribuicdes, cujas implicacbes se estendem tanto na dimensdo da politica
macroecondmica como em termos de politica de desenvolvimento produtivo. Com
relacdo a politica macroecondmica, este estudo mostra que a politica cambial tem
efeitos que se estendem para além do impacto imediato na industria.

O cambio desvalorizado contribui para a expansao relativa do setor de servigos,
em termos de valor adicionado e do emprego. Isso ajuda a entender os determinantes
dos diferenciais de desempenho entre 0s paises, dentre 0s quais, a utilizacdo de
instrumentos de politica macroeconémica tem papel de destaque. Para além dos
fatores associados pelo lado da oferta, tais como educacéo, tecnologia e padréo
institucional, o nivel da taxa de cambio tem efeito catalisador das interacfes
produtivas.

Ademais, o cambio contribui para estimular a simbiose entre industria e
servicos sofisticados, 0 que possibilita a constituicdo de retornos crescentes de escala
dindmicos ampliados. Essa € outra questdo importante, porque sinaliza um caminho
possivel para compreender o motivo pelos quais o setor de servigos sofisticados tem
crescido em diversos paises e 0 motivo pelos quais algumas economias tém
apresentado desempenho significativo, como é o caso das nacdes asiaticas.

Nesse sentido, considerando que a estrutura produtiva é caracterizada por uma
conformacao cuja composicao do setor de servicos na producao tem se ampliado na
Ultima década, a tese mostra que a politica cambial se mantém como instrumento
atual e relevante para impulsionar a economia.

No que tange a dimenséo da politica de desenvolvimento produtivo, a tese traz
evidéncias de que a formulacédo de estratégias de desenvolvimento ndo pode ser
elaborada nos mesmos termos em que era concebida em décadas passadas. Desta
forma, tanto para paises desenvolvidos, mas especialmente para 0s paises em
desenvolvimento, € de vital importancia incorporar o setor de servicos modernos na
elaboracao de politicas voltadas para o desenvolvimento econémico.

O esforco, no sentido de reduzir a distancia em relacdo aos paises
desenvolvidos, no que se refere ao progresso técnico, demanda atencéo especial para
0 grau de interagdo que o setor de servicos tem com a industria. Em outras palavras,

a simbiose entre ambos os setores é a chave para o crescimento econémico, o que
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demonstra que as solucbes para os paises da periferia demandam uma visao
sistémica da economia. A simples industrializagdo ou reindustrializacdo ndo é capaz
de gerar os resultados necessarios ao desenvolvimento econémico da América Latina.

Assim, todo o delineamento argumentativo em defesa da tese de que os
servigos sofisticados e a RER importam se encontram detalhados nos quatro ensaios.
O primeiro ensaio trouxe a luz a necessidade de maior atencdo por parte de
pesquisadores e formuladores de politica no que tange ao papel do setor de servigos
modernos no crescimento. Os servicos sofisticados s8o pervasivos na estrutura
econdbmica atual e impactam positivamente no desempenho da produtividade
industrial.

Além disso, quando consideramos a interacdo da produtividade entre ambos
os setores, se depreende que a simbiose, medida pelo lado da produtividade, explica
o desempenho positivo das economias. Nesse sentido, o setor de servicos e a
interacdo da produtividade entre industria e servigos contribui para o crescimento
econdmico de longo prazo, como indica Rowthorn e Ramaswany (1999).

Portanto, neste primeiro ensaio, elenca-se 0s principais elementos que
justificam a importancia do setor de servicos como objeto de estudo na ciéncia
econdmica e propde uma agenda de pesquisa a ser desenvolvida. Embora ndo seja
possivel esgotar os temas relacionados dentro da agenda proposta, sistematiza e abre
um campo de pesquisa, especialmente na academia brasileira.

O segundo ensaio contribui teoricamente para o pensamento da Escola
Cepalina e mostra sua atualidade para entender as especificidades deste setor nos
paises periféricos. Ao resgatar os elementos basilares do pensamento estruturalista
latino-americano (a relacdo centro-periferia, a heterogeneidade produtiva, e a
necessidade de endogeneizacdo do progresso técnico), constata-se que 0s paises
centrais lideram o desenvolvimento do setor de servicos em termos de inovagao e
insergéo no comercio exterior.

Por outro lado, o setor de servicos modernos nos paises periféricos tem pouca
capacidade de inovacdo e sdo pouco competitivos internacionalmente. Defende-se
gue um dos motivos que explicam essa dicotomia € a auséncia da formacéo de um
"nucleo endégeno de dinamismo tecnoldgico” durante a fase de industrializagéo dos
paises latino-americanos, como proposto por Fajnzylber (1983).

Como ndo houve a endogeneizacdo do progresso técnico na fase de

industrializagdo da AL, no momento da desindustrializagdo, a inddstria ndo tem
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condi¢gbes de realizar transbordamentos de estoque de conhecimento tecnoldgico
para o setor de servicos. O setor de servicos modernos latino-americano emerge
carente de todos os condicionantes existentes nos paises desenvolvidos e tende a
perpetuar o padrdo mimético de técnicas e procedimentos, assim como ocorre no
setor industrial.

Este ensaio tem implicacdes tedricas e praticas relevantes ao mostrar o efeito
da condicdo periférica sobre o desempenho e a trajetdria de desenvolvimento dos
paises latino-americanos. Os resultados sugerem que a superacdo do
subdesenvolvimento demanda um esforgco significativo por parte dos Estados
Nacionais, na medida em que a tendéncia para a regido é a perpetuacao da condi¢éo
periférica. Isso se observa tanto do ponto de vista industrial quanto na perspectiva do
desempenho dos servicos sofisticados.

Nesse aspecto, aprofunda-se a limitagdo do crescimento de longo prazo, pois
a capacidade de endogeneizacdo do progresso técnico é enfraquecida, amplia-se a
heterogeneidade estrutural, e a restricdo externa também é reforcada ao impelir a
recorrente importacdo de servicos provenientes de paises centrais. Em outras
palavras, aprofunda-se a relacao centro-periferia ao estender a dependéncia também
para o setor de servicos modernos.

O terceiro ensaio contribui para a macroeconomia estruturalista ao mostrar os
canais pelos quais a taxa de cambio real afeta o setor de servicos modernos. Os
resultados empiricos mostram que a taxa de cambio real moderadamente
desvalorizada induz a mudanca estrutural e afeta positivamente o diferencial entre
paises, em termos de emprego e valor adicionado do setor de servicos. Assim,
existem evidéncias de que € possivel estimular ndo somente a industria, mas também
o setor de servicos sofisticados dentro de uma estratégia mais ampla de
desenvolvimento econémico.

Este ensaio avanga na compreenséo dos efeitos da RER sobre a economia, a
partir da dimenséo da estrutura produtiva, além de reforcar a importancia de entender
os efeitos da politica macroecondmica no comportamento setorial de uma economia.
As evidéncias encontradas ampliam o arcabouco tedrico que suporta o argumento da
RER como instrumento de politica complementar, mas necessario a estratégia de
crescimento econdmico.

O guarto ensaio avanca no estudo ao adotar uma visdo sistémica da economia

através da concepcado de simbiose entre industria e servicos modernos. Assumindo
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que a simbiose é a chave para o crescimento de longo prazo e resgatando o conceito
de retornos crescentes de escala dinamicos, os resultados mostram evidéncias
positivas de uma desvalorizagdo cambial. Em outras palavras, o cambio real
desvalorizado induz a constituicdo de retornos crescentes de escala dinamicos
ampliados (condi¢ao que ocorre somente na efetivagcdo da simbiose), que contribuem
positivamente para o crescimento econdmico.

A atual fase da mudanca estrutural tem induzido a integracéo entre industria e
servicos. Este ensaio, dessa forma, inova ao considerar que os estudos sobre
crescimento econdmico e politica macroeconémica devem adotar uma abordagem
que ultrapasse as limitagcées setoriais tradicionais. A compreensédo dos fenémenos
econdbmicos passa pela capacidade de adotar critérios e recortes analiticos
condizentes com a flexibilidade da producéo atual.

Assim posto, esta tese contribui para o avanco da ciéncia brasileira ao abrir
novas frentes de pesquisa focadas no entendimento das formas de interacao
produtiva e do potencial das politicas macroeconémicas em estimular o desempenho
econdbmico a partir da perspectiva setorial. Além disso, ao propor uma abordagem
inovadora para o entendimento da atual mudanga estrutural, contribui para que a
ciéncia brasileira alcance a fronteira do seu desenvolvimento. Com isso, este estudo
passa a compor o estoque de solu¢des possiveis para os problemas econémicos e
sociais que afetam diversos paises, mas principalmente as nacdes latino-americanas.

Por fim, a tese abre espaco para desenvolvimentos futuros, no qual destacam-
se quatro pontos: em primeiro lugar, € necessario que sejam realizados testes
econométricos que investiguem o impacto da RER em outras formas de agregacéao
das atividades de servi¢os. Ou seja, como a classificacdo de servigos é controversa,
€ importante considerar novas formas de agregacao destas atividades com o objetivo
de testar se a politica cambial é robusta para diferentes tipos de classificacdes.

Em segundo, é importante avancar na agenda sobre servigos sofisticados e
taxa de cambio real através da inclusdo de outros indices de valorizagcdo ou
desvalorizacdo, o que inclui, também, indicadores de desalinhamento cambial. Essa
investigacdo tem o potencial de contribuir para essa agenda de pesquisa através da
disponibilizacdo de novas evidéncias empiricas e ampliar o escopo do debate
académico.

Em terceiro, destaca-se a necessidade de novos estudos que investiguem o

papel do setor de servigos no crescimento da Ameérica Latina. Esse tema é relevante
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tendo em vista que a regido tem sofrido um processo de desindustrializacao
acentuado. Nesse sentido, € essencial investigar em que medida 0s servigos podem
contribuir para minimizar o atraso econémico em um contexto caracterizado pela
relacdo centro-periferia.

Por fim, cabe ressaltar a necessidade de aprofundar estudos que considerem
a dimensdo do comércio internacional. Atencdo especial deve ser dada aos
determinantes das elasticidades setoriais, com especial atencao aqueles ligados aos
servicos sofisticados. Importa destacar, também, estudos que investiguem o papel da
RER na evolucdo dos saldos comerciais de servigcos. Esses sdo temas pouco

explorados, mas tém potencial de contribuicao cientifica relevante.
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Apéndice A - Grafico A1 — Crescimento do valor adicional do setor de servicos modernos
(cvasm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), Asia 1990 — 2018.
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Fonte: Economic Transformation.

Apéndice A — Grafico A2 — Crescimento da produtividade do setor de servicos modernos
(cpsm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), Asia 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A3 — Crescimento da simbiose entre servicos e industria (csim) e
crescimento da renda per capita (cgdppc), Asia 1990 — 2018.
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Apéndice A — Gréfico A4 — Crescimento do valor adicional do setor de servicos modernos
(cvasm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), América Latina 1990 — 2018.
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Apéndice A — Gréfico A5 — Crescimento da produtividade do setor de servicos modernos
(cpsm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), América Latina 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A6 — Crescimento da simbiose entre servicos e industria (csim) e
crescimento da renda per capita (cgdppc), Asia 1990 — 2018.
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valor adicional do setor de servicos modernos
er capita (cgdppc), Africa 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A8 — Crescimento da produtividade do setor de servicos modernos
(cpsm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), Africa 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A9 — Crescimento da simbiose entre servigos e indUstria (csim) e
crescimento da renda per capita (cgdppc), Africa 1990 — 2018.
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Apéndice A — Gréafico A10 — Crescimento do valor adicional do setor de servigos modernos
(cvasm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), amostra completa 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A1l — Crescimento da produtividade do setor de servicos modernos
(cpsm) e crescimento da renda per capita (cgdppc), amostra completa 1990 — 2018.
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Apéndice A — Grafico A12 — Crescimento da simbiose entre servigos e indistria (csim) e
crescimento darenda per capita (cgdppc), amostra completa 1990 — 2018.
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Apéndice A - Tabela Al- Paises da amostra

Africa Asia América Latina
Botsuana Bangladesh Argentina
Burquina Faso Camboja Bolivia
Camarbes China Brasil
Egito Hong Kong Chile
Etidpia india Colombia
Gana Indonesia Costa Rica
Quenia Israel Equador
Lesoto Japao México
Malawi Coréia do Sul Peru
llhas Mauricio Laos
Marrocos Maléasia
Mocambique Mianmar
Namibia Nepal
Nigéria Paquistao
Ruanda Filipinas
Senegal Singapura
Africa do Sul Sri Lanka
Tanzénia Taiwan
Tunisia Tailandia
Uganda Turquia
Zambia Vietham

Fonte: Economic Transformation Database — GGDC

Apéndice A - Tabela A2 — Atividades de servigos modernos

Descricéo - ISIC Rev. 4 ISIC Rev. 4
code

Manufatura C

Informacédo e comunicacao; Atividades profissionais, cientificas e técnicas; Atividades

administrativas e de servigco de apoio J+M+N

Atividades imobiliarias L

Atividades financeiras e de seguros K

Fonte: Economic Transformation Database — GGDC
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Apéndice B - Descricdo metodoldgica

A estratégia empirica utilizada no ensaio foi adotar o método Método
Generalizado dos Momentos (GMM), porque as equagodes 1, 2 e 3 apresentam efeitos
nao observados de tempo e unidade observacional. Ademais, os métodos de efeito
fixo e aleatérios sdo viesados quando um termo autorregressivo € incluido em cada
equacao (Pesaran, 2015).

Outra questao que justifica a utilizacdo do GMM é que as variaveis de controle
utilizadas no exercicio empirico tendem a ter algum grau de endogeneidade em
relacdo aos indicadores cpmanu;.e cgdppc;,. Isso demanda a necessidade de
controlar o problema de simultaneidade ou a causalidade reversa (Arellano; Bond,
1991; Arellano; Bover, 1995; Blundell; Bond, 1998).

O método realiza regressdes e utiliza instrumentos de diferenciagdo para
controlar os efeitos ndo observados de periodos e especificos de pais. Além disso,
também utiliza como instrumentos observacfes anteriores de variaveis dependentes
e explicativas. Assim, existem dois tipos de técnicas aplicaveis ao GMM: o GMM
Difference e 0 GMM System.

O estimador GMM Difference de Arellano e Bond (1991) busca eliminar os
efeitos especificos do pais e também usa observacbes defasadas das variaveis
explicativas como instrumentos. O problema desse método é que ele lida com
variaveis que tendem a ter um alto grau de persisténcia ao longo do tempo dentro de
um pais. Isso significa que eliminamos a maior parte da dispersdo nas variaveis
tomando a primeira diferenca, mas as observacdes defasadas das variaveis
explicativas tendem a ser instrumentos fracos para as variaveis em diferenca. Logo,
isso acaba por gerar estimadores também fracos.

A alternativa € utilizar o GMM System, de Arellano e Bover (1995) e Blundell e
Bond (1998). Este método cria um sistema de regressdes empilhadas em diferenca e
em nivel. Os instrumentos das regressfes na primeira diferenca permanecem os
mesmos que no GMM Difference. Todavia, 0s instrumentos utilizados nas regressoes
em nivel sdo as diferencas defasadas das variaveis enddégenas. Assim, mesmo que
0s regressores em nivel ainda estejam correlacionados com os efeitos especificos do
pais, a diferenca defasada dessas variaveis usadas como instrumentos tem maior

probabilidade de n&o estar correlacionada com os efeitos especificos do pais.
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Como a validade dos estimadores GMM depende da exogeneidade dos
instrumentos, estes podem ser testados pela estatistica J do teste de Hansen. A
hipétese nula implica a validade conjunta dos instrumentos. Isto €, a rejeicdo da
hipétese nula indica que os instrumentos ndo sdo exégenos e, portanto, o estimador
GMM néo é consistente. Um valor satisfatorio de p valor do teste de Hansen deve ser
superior a 0,1 (Roodman, 2009). Outro teste importante é o teste Arellano-Bond para
AR 2 na primeira diferenca. A hipétese nula desse teste examina se o residuo da
regressao na diferenca € serialmente correlacionado de segunda ordem.

A correlacao serial de segunda ordem do termo residual em diferenca implica
que o termo de erro é correlacionado serialmente. Portanto, a rejeicao da hipGtese
nula indica que o termo residual € serialmente correlacionado e segue um processo
de média movel de, pelo menos, ordem um. Uma rejeicdo da hipdtese nula sugere
que os instrumentos usados sdo inadequados e, portanto, defasagens de ordem
superior como instrumentos podem ser necessarios.

Para melhor consisténcia, as equacdes foram estimadas em twosteps e com
correcdo para heterocedasticidade e autocorrelacdo. E comum a construcédo de
médias em janelas de tempo para suavizar flutuacbes de curto prazo (Pieper, 2003;
Leon-Ledesma, 2000). As janelas de tempo também reduzem os efeitos indesejados
causados pela provavel existéncia de raizes unitarias e também ajusta a estrutura do
painel para satisfazer as propriedades de consisténcia dos estimadores GMM. A série

de dados corresponde a um T = 29 e construimos médias de tempo de cinco anos.
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Apéndice C - Tabela C1: Impacto dos servicos modernos na taxa de crescimento da
produtividade industrial e crescimento da renda per capita — GMM system, twosteps 1990 —

2018, Asia.
(1) cpmanu (2) cpmanu (3) cgdppc

cpmanu [t-1] 0.3085*** cpmanu [t-1] 0.2349** | cgdppc [t-1] 0.1055*
(0.057) (0.084) (0.057)

cvasm [t_]_] 0.2015*** cpsm [t_]_] 0.1025*** cpmanu 0.1815***
(0.058) (0.037) (0.054)

cvamanu 0.3369*** cvamanu 0.3736"** | cpsm 0.0369*
(0.108) (0.130) (0.020)

ngppc 1.1866*** ngppc 1.2478*** infl [t-3] -0.0150*
(0.161) (0.151) (0.008)

ksgdp [t-1] 0.0111** | ksgdp [t-1] 0.0095*** | cexpend [t-1] 0.0517
(0.003) (0.003) (0.033)

cexpend [t-1] 0.0158 cexpend [t-1] -0.0140 | gaptec [t-3] -0.0262***
(0.078) (0.091) (0.006)

gaptec [t-3] -0.1412** cgaptec [t-3] -0.1581** | cpop [t-1] -0.3748*
(0.065) (0.071) (0.197)

pop [t-1] 0.0000 pop 0.0000** Inga [t-l] 0.0049*
(0.000) (0.000) (0.003)

|nga [t_]_] -0.0044* ga 0.0000 csim 0.2730***
(0.003) (0.000) (0.092)

Const. -0.0463** Const. -0.0578"** | Const. 0.0276**
(0.020) (0.015) (0.011)

Observations 100 100 100

Instruments 22 22 16

Arellano-Bond test

for AR(2) in first 0.5263 0.8260 0.1028

difference (p-value)

Hansen test of joint

validity of 0.8177 0.7606 0.6248

instruments (p-

value) hansenp

Testes sobre 0s modelos utilizados
Modelo (1) cpmanu Deciséo

Ransey Reset test F (3, 283) =0.17 Prob > F = 0.9183
Hausman test (valor y?) = 23.89 Prob > ? = 0.0045
Breusch-Pagan (valor y?) = 0.00 Prob > y? = 1.0000
Pesaran's test of cross sectional = 1.199 Pr = 0.2304
Modified Wald test (valor y?) = 466.90 Prob > 2 = 0.0000
Wooldridge test F (1,41) =9.163 Prob > F 0.0069

sem variaveis omitidas
efeitos fixos
OLS
sem dependéncia cross sectional
heterocedasticidade
correlacdo serial

Modelo (2) cpmanu

Ransey Reset test F (3, 283) = 0.16 Prob > F =0.9244
Hausman test (valor y?) = 23.20 Prob > y% = 0.0031
Breusch-Pagan (valor y?) = 1.57 Prob > 42 = 0.1053
Pesaran's test of cross sectional = 0.301 Pr = 0.440
Modified Wald test (valor y?) = 521.85 Prob > »? = 0.0000

Decisao
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
oLS
sem dependéncia cross sectional
heterocedasticidade
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Wooldridge test F (1,41) = 7.437 Prob > F 0.0134 correlacéo serial
Modelo (3) cgdppc Deciséo

Ransey Reset test F (3, 283) = 0.82 Prob > F = 0.4875 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 18.53 Prob > 2 = 0.0176 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y?) = 11.76 Prob > y? = 0.0003 efeitos aleatérios
Pesaran's test of cross sectional = 0.333 Pr = 0.7392 sem dependéncia cross sectional
Modified Wald test (valor y?) = 54.34 Prob > »? = 0.0001 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,41) = 23.054 Prob > F 0.0001 correlacdo serial

Fonte: elaboracdo prépria a partir da Economic Transformation.

Apéndice C - Tabela C2: Impacto dos servicos modernos na taxa de crescimento da
produtividade industrial e crescimento da renda per capita — GMM system, twosteps 1990 —
2018, América Latina.

(1) cpmanu (2) cpmanu
cpmanu [t-1] 0.1874** cpmanu t-1 -
(0.731) -
cvamanu 0.8564** cpsm 0.9062*
(1.649) (0.502)
cvasm 0.9453* cvamanu 0.4601**
(0.519) (0.1983)
cgdppc 0.1448* cgdppc 0.9994*
(0.845) (0.514)
ksgdp [t-1] 0.1114* cksgdp [t-2] -0.1228
(0.061) (0.912)
cexpend [t-1] -0.1670* cexpend [t-1] 0.1934
(0.870) (0.157)
cgaptec [t-2] -0.1665* cgaptec -0.5297**
(0.962) (0.265)
pop [t-2] -0.0009* pop [t-1] -0.0005
(0.001) (0.000)
ot [t-3] 0.0345 ot [t-1] 0.0020**
(0.025) (0.001)
Const. -0.4849* Const. 0.1128*
(0.284) (0.061)
Observations 45 45
Instruments 22 18
Arellano-Bond test
for AR(2) in first 0.1666 0.3590
difference (p-
value)
Hansen test of
joint validity of 0.94688 0.9709
instruments (p-
value) hansenp
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Testes sobre os modelos utilizados

Modelo (1) cpmanu Deciséo

Ransey Reset test F (3, 32) = 0.91 Prob > F = 0.4480 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor x?) = 5.21 Prob > »? = 0.8158 efeitos aleatorios
Breusch-Pagan (valor x?) = 0.00 Prob > 52 = 1.0000 OLS

Pesaran's test of cross sectional = -0.475 Pr = 0.6349 sem dependéncia cross sectional
Modified Wald test (valor y?) = 249.58 Prob > »? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1, 8) = 4.846 Prob > F = 0.0589 sem correlagdo serial
Modelo (2) cpmanu Decisao

Ransey Reset test F (3, 33) = 0.22 Prob > F = 0.8827 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 6.93 Prob > »? = 0.5441 efeitos aleatorios
Breusch-Pagan (valor x?) = 0.00 Prob > y* = 1.0000 OLS

Pesaran's test of cross sectional = 0.313 Pr = 0.7544 sem dependéncia cross sectional
Modified Wald test (valor y?) = 43.37 Prob > »? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1, 8) = 4.547 Prob > F = 0.0656 sem correlagdo serial

Fonte: elaboracgao prépria a partir da Economic Transformation.

Apéndice C - Tabela C3: Impacto dos servicos modernos na taxa de crescimento da
produtividade industrial — GMM system, twosteps 1990 — 2018, Africa.

(1) cpmanu (2) cpmanu
cpmanu [t-1] 0.3818** |cpmanu [t-1] 0.4196***
(0.098) (0.106)
cvasm 0.1627** cpsm 0.1545*
(0.066) (0.080)
cvamanu 0.7846*** | cvamanu 0.7423***
(0.122) (0.061)
cgdppc 0.0395 cgdppc t-2 0.5220**
(0.261) (0.238)
cksgdp [t-1] 0.0060*** | Inksgdp 0.0247*
(0.002) (0.013)
cexpend -0.0178* | cexpend -0.0155
(0.010) (0.013)
cgaptec [t-2] 0.0855 cgaptec 0.0400
(0.082) (0.086)
Inpop -0.0142*  |Inpop [t-1] -0.0190**
(0.007) (0.009)
Inga -0.0282* Inga -0.0370*
(0.016) (0.019)
Const. 0.1331* Const. 0.1633*
(0.077) (0.091)
Observations 105 105
Instruments 18 15
Arellano-Bond test
for AR(2) in first 0.4379 0.4413
difference (p-
value)
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(1) cpmanu (2) cpmanu

Hansen test of

joint validity of

instruments (p- 0.6415
value) hansenp

0.8869

Testes sobre os modelos utilizados

Modelo (1) cpmanu Decisdo

Ransey Reset test F (3, 92) = 1.19 Prob > F = 0.3164 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y2) = 27.68 Prob > % = 0.0011 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor x?) = 0.00 Prob > 52 = 1.0000 OLS

Pesaran's test of cross sectional = 0.118 Pr = 0.9061 sem dependéncia cross sectional
Modified Wald test (valor y?) = 192.35 Prob > »? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1, 20) = 10.992 Prob > F = 0.0033 correlacdo serial
Modelo (2) cpmanu Deciséo
Ransey Reset test F (3, 92) = 1.21 Prob > F = 0.3114 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor x2) = 23.55 Prob > 4% = 0.0051 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor ¥?) = 0.00 Prob > y? = 1.0000 OLS
Pesaran's test of cross sectional = -1.218 Pr = 0.2232 sem dependéncia cross sectional
Modified Wald test (valor y?) = 375.55 Prob > »? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1, 20) = 11.402 Prob > F = 0.0028 correlagdo serial

Fonte: elaboracéo prépria a partir da Economic Transformation.
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Primérios Baixa
’ 2000 2010 2014 2000 2010 2014
Paises Frente | Tras Csr?;(\)/g Frente | Tras |tor Cha| Frente | Tras CSE:/; Frente | Tras ‘ gﬁ;(\)/; Frente | Tras ‘ gﬁ;?/; Frente | Tras ‘ gﬁ;t;
Australia 1,04 0,92 - 1,16 0,90 - 1,03 0,93 - 0,83 1,12 - 0,77 1,12 - 0,77 1,15 -
Austria 094 1,06 - 089 1,04 - 091 1,05 - 0,97 1,11 - 0,90 1,11 - 0,91 1,13 -
Belgica 0,71 1,00 - 0,75 1,10 - 076 1,11 - 0,91 1,10 - 0,96 1,09 - 1,00 1,11 X
Bulgaria 1,21 1,01 X 094 1,05 - 0,88 1,00 - 0,76 1,16 - 0,80 1,13 - 0,84 1,11 -
Brasil 1,00 0,86 - 098 0,89 - 1,02 0,86 - 0,93 1,14 - 0,88 1,17 - 0,85 1,17 -
Canada 0,90 1,03 - 1,02 094 - 099 093 - 0,88 1,17 - 0,91 1,18 - 0,87 1,19 -
Suica 085 1,02 - 0,80 1,05 - 0,82 1,05 - 0,94 1,08 - 0,91 1,11 - 0,88 1,10 -
China 1,09 0,80 - 1,12 082 - 1,10 081 - 1,07 1,05 X 1,08 1,13 X 111 1,12 X
Chipre 093 0,99 - 0,98 1,00 - 098 1,04 - 1,00 1,12 X 0,97 1,19 - 0,94 1,21 -
Rep. Checa 0,88 1,03 - 0,79 1,04 - 0,84 1,03 - 1,04 1,15 X 0,90 1,12 - 0,86 1,12 -
Alemanha 0,71 1,02 - 0,71 1,05 - 0,72 1,07 - 0,86 1,11 - 0,82 1,13 - 0,83 1,14 -
Dinamarca 1,00 0,99 - 1,01 1,01 X 1,02 1,00 X 1,00 1,15 - 0,96 1,18 - 0,88 1,13 -
Espanha 0,80 0,92 - 0,75 0,98 - 0,75 1,03 - 1,03 1,16 X 1,13 1,23 X 1,18 1,26 X
Estonia 092 1,06 - 094 1,07 - 096 1,06 - 0,89 1,13 - 0,88 1,16 - 0,86 1,18 -
Finlandia 0,85 0,96 - 0,88 0,97 - 0,88 0,98 - 1,13 1,18 X 1,00 1,25 - 0,94 1,25 -
Franca 090 1,05 - 0,88 1,07 - 0,89 1,10 - 0,95 1,18 - 0,86 1,18 - 0,87 1,18 -
Reino Unido 0,80 0,89 - 0,84 0,92 - 0,83 0,96 - 0,85 1,08 - 0,95 1,13 - 0,96 1,13 -
Grécia 093 093 - 081 0,95 - 092 099 - 0,84 1,20 - 0,74 1,19 - 0,78 1,20 -
Croécia 1,06 1,01 X 0,9 0,98 - 093 097 - 0,80 1,15 - 0,75 1,11 - 0,76 1,11 -
Hungria 1,14 1,17 X 1,08 1,16 X 1,15 1,16 X 0,98 1,19 - 0,95 1,21 - 0,96 1,23 -
Indonésia 1,34 0,77 - 1,40 0,78 - 1,39 0,78 - 0,96 1,14 - 0,96 1,14 - 0,91 1,13 -
india 1,15 0,79 - 1,07 0,77 - 1,01 0,79 - 0,86 1,21 - 0,94 1,27 - 0,95 1,28 -
Irlanda 1,03 1,07 X 0,78 1,01 - 086 1,06 - 0,79 1,05 - 0,89 0,99 - 0,90 0,98 -
Italia 069 083 - 0,70 091 - 0,72 091 - 0,90 1,15 - 0,98 1,20 - 0,98 1,21 -
Japdo 0,75 0,94 - 0,77 0,99 - 0,79 095 - 0,96 1,08 - 0,94 1,08 - 0,98 1,10 -
Coréia Sul 0,80 0,88 - 0,73 0% - 0,73 094 - 0,96 1,19 - 1,04 1,22 X 1,08 1,23 X
Lituania 094 1,00 - 091 1,09 - 092 1,08 - 0,89 1,17 - 0,87 1,10 - 0,88 1,09 -
Luxemburgo 0,91 0,97 - 0,80 0,93 - 096 1,04 - 0,90 1,05 - 0,92 1,00 - 0,88 1,00 -
Lativia 1,00 1,01 - 094 0,99 - 096 1,05 - 0,88 1,11 - 0,82 1,06 - 0,82 1,10 -
México 1,12 087 - 1,17 0,87 - 1,17 0,89 - 0,98 1,16 - 0,94 1,16 - 0,93 1,15 -
Malta 0,82 1,05 - 0,90 1,06 - 090 1,14 - 0,94 1,10 - 0,96 1,09 - 0,94 1,06 -
Paises Baixos 0,76 0,92 - 0,79 0,92 - 0,84 097 - 0,83 1,06 - 0,89 1,09 - 1,02 1,12 X
Noruega 094 0,73 - 1,08 0,79 - 1,16 0,78 - 0,93 1,16 - 0,84 1,17 - 0,84 1,15 -
Pol6nia 094 1,04 - 094 0,99 - 092 1,01 - 0,90 1,15 - 0,93 1,18 - 0,96 1,19 -
Portugal 081 0,90 - 0,80 0,98 - 0,83 1,02 - 0,99 1,12 - 0,94 1,10 - 0,99 1,15 -
Roménia 1,30 1,02 X 1,05 1,02 X 097 1,05 - 0,94 1,13 - 0,85 1,05 - 0,84 1,10 -
Russia 091 0,98 - 092 0,85 - 090 0,86 - 0,92 1,12 - 0,75 1,11 - 0,72 1,12 -
Eslovaquia 091 1,03 - 0,89 1,03 - 093 094 - 0,79 1,12 - 0,77 1,07 - 0,81 1,11 -
Eslovénia 082 092 - 0,77 0,93 - 0,80 094 - 0,94 1,09 - 0,85 1,07 - 0,86 1,06 -
Suécia 0,80 0,96 - 0,85 0,95 - 085 1,01 - 1,00 1,15 X 0,94 1,19 - 0,92 1,19 -
Turquia 090 0,82 - 097 0,85 - 095 0,87 - 1,08 1,24 X 1,08 1,25 X 1,06 1,26 X
Taiwan 083 1,05 - 0,79 1,03 - 083 1,03 - 0,98 1,19 - 1,00 1,20 X 1,01 1,22 X
EUA 091 1,02 - 1,05 0,93 - 1,05 0,93 - 0,91 1,16 - 0,87 1,21 - 0,88 1,24 -

Fonte: elaboracdo prépria a partir das matrizes insumo-produtos da WIOD.
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Média baixa Média Alta
) 2000 2010 2014 2000 2010 2014
Pases Frente | Tras é;;)/; Frente [ Tras gﬁ;’/; Frente | Tréas ;e];s; Frente | Tras (?r?:\J/; Frente | Tras (fs:\)/; Frente | Tras gﬁ;?,;

Australia 1,17 1,08 X 094 1,09 087 1,06 - 0,73 1,07 - 0,71 1,04 - 0,71 0,99
Austria 101 1,00 - 09 0,96 101 097 - 0,76 0,93 - 0,75 0,90 - 0,76 0,92
Belgica 087 092 - 091 091 088 0,88 - 0,74 093 - 069 085 - 0,70 086
Bulgéria 113 099 - 1,02 0,95 1,07 093 - 068 1,05 - 067 1,02 - 068 099
Brasil 127 127 X 128 120 X 122 123 X 0,94 1,15 - 0,92 1,17 - 0,90 1,16
Canada 083 1,01 - 091 105 094 1,06 - 0,74 0,88 - 0,79 0,96 - 0,76 0,94
Suica 097 092 - 096 0,96 096 0,96 - 076 1,01 - 0,74 099 - 0,76 1,00
China 154 115 X 153 110 X 150 1,13 X 1,28 1,17 X 1,33 1,20 X 1,30 1,23 X
Chipre 1,10 1,08 X 1,04 0,99 099 091 - 0,76 0,92 - 0,72 0,90 - 0,69 0,89
Rep.Checa 1,21 097 - 1,01 094 099 091 - 083 097 - 073 092 - 0,76 092
Alemanha 1,08 103 X 103 099 1,03 0,97 - 1,00 1,08 - 087 1,02 - 085 1,00
Dinamarca 099 1,02 - 087 1,05 090 1,06 - 0,81 0,97 - 0,77 0,96 - 0,77 0,96
Espanha 121 1,03 X 1,09 1,02 X 106 098 - 0,90 1,06 - 0,86 1,03 - 0,86 1,02
Estonia 099 100 - 088 0,96 090 095 - 080 0091 - 072 087 - 071 086
Finlandia 1,09 099 - 1,06 0,97 1,05 0,99 - 084 1,04 - 079 096 - 082 097
Franca 1,06 0,98 - 1,07 0,99 106 097 - 0,76 1,02 - 0,75 1,01 - 0,75 1,00
Reino Unido 1,07 1,05 X 098 1,00 097 1,01 - 0,74 1,05 - 0,74 1,02 - 0,77 1,03
Grécia 1,01 0,98 1,06 100 X 101 098 - 071 1,05 - 070 1,09 - 071 1,07
Croécia 087 1,03 - 081 1,03 0,77 1,00 - 0,76 1,04 - 0,71 1,06 - 0,70 1,02
Hungria 1,10 1,00 - 1,02 094 1,00 093 - 1,00 0,97 - 0,80 0,88 - 0,82 0,87
Indonésia 115 1,04 X 101 1,05 098 1,04 - 0,80 1,00 - 0,94 1,02 - 0,92 1,01
India 130 1,08 X 140 1,04 130 1,01 X 1,25 1,24 X 1,12 121 X 1,11 1,20 X
Irlanda 0,84 097 - 093 0,98 093 1,01 - 0,71 0,88 - 0,76 0,89 - 0,81 0,90
Italia 1,18 1,05 X 1,15 1,04 113 1,05 X 0,89 1,13 - 0,85 1,09 - 0,82 1,09
Japdo 129 1,08 X 142 110 1,38 1,05 X 1,06 1,25 X 1,07 1,26 X 1,00 1,24
Coréia Sul 122 094 - 128 091 127 093 - 1,33 1,17 X 1,28 1,14 X 1,27 1,15 X
Lituania 087 09 - 092 091 095 0,92 - 0,92 1,01 - 0,83 0,93 - 0,87 0,94
Luxemburgo 0,96 0,95 - 092 0,96 089 0,93 - 0,81 0,91 - 0,80 0,89 - 0,80 0,86
Latfvia 075 094 - 0,78 0,90 0,78 0,90 - 065 089 - 062 090 - 062 089
México 114 120 X 121 127 X 121 125 X 1,00 111 - 0,90 1,09 - 0,94 1,10
Malta 101 0,95 - 096 0,96 095 0,95 - 1,04 0,99 - 0,90 0,91 - 0,80 0,89
Paises Baixos 0,89 091 - 089 091 097 1,02 - 073 096 - 072 090 - 0,73 089
Noruega 098 1,08 094 1,06 093 1,07 - 080 1,06 - 086 1,07 - 080 1,07
Pol6nia 111 101 X 114 101 X 123 101 X 0,74 1,02 - 0,78 1,01 - 0,79 1,00
Portugal 1,09 0,96 - 1,04 0,95 102 094 - 0,85 0,98 - 0,79 0,95 - 0,80 0,96
Roménia 1,09 108 X 099 1,05 1,06 0,97 - 076 1,04 - 070 098 - 069 1,01
Russia 135 1,06 X 151 114 X 145 113 X 089 1,08 - 08 112 - 082 1,08
Eslovaquia 1,30 1,01 X 1,03 0,95 1,07 094 - 0,80 0,95 - 0,80 0,95 - 0,85 0,99
Eslovénia 118 1,03 X 101 1,00 102 097 - 0,82 1,00 - 0,71 0,90 - 0,73 0,89
Suécia 098 098 - 097 1,02 094 1,00 - 080 1,02 - 081 097 - 082 1,00
Turquia 134 111 X 1,01 1,00 094 1,05 0,95 1,11 - 0,78 1,01 - 0,74 0,99
Taiwan 155 1,06 X 163 1,04 1,60 1,03 1,04 1,10 X 1,15 1,16 X 1,11 117 X
EUA 1,07 1,07 X 1,10 1,10 109 112 X 0,93 1,10 - 0,89 1,10 - 0,89 1,10

Fonte: elaboracao prépria a partir das matrizes

insumo-produtos da WIOD.
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Alta Servicos Tradicionais (Pessoais e Sociais) Construgao
i 2000 2010 2014 2000 2010 2014 2000 2010 2014
Pafes Frente | Tras 3::‘),; Frente | Tras (fl::/:z Frente | Tras gﬁ:lg Frente | Tras gﬁ:,; Frente | Tras ;:;32 Frente | Tréas ‘ gﬁ:"; Frente | Tras ;::‘)/; Frente | Tras gﬁ;t: Frente | Tras ;:;3;

Austrélia 056 094 - 057 094 060 091 116 088 119 088 - 123 090 081 119 - 091 120 - 097 120 N
Austria 071 091 - 065 087 066 086 112 092 126 0,96 - 122 0,94 0,90 1,06 - 0,99 113 - 0,99 112 -
Belgica 0,68 0,96 - 068 090 069 092 112 09 116 092 - 118 092 091 114 - 100 117 099 117 -
Bulgaria 061 1,04 - 061 091 063 088 128 088 110 093 - 114 094 075 1,02 - 095 111 - 093 118 -
Brasil 065 097 - 065 098 064 098 106 084 105 084 - 104 084 067 1,07 - 066 1,04 - 068 1,04 -
Canada 0,70 088 - 064 089 065 089 140 098 133 097 - 135 096 073 0% - 071 1,02 - 073 1,02 -
Suica 099 1,07 - 092 099 093 099 111 093 117 0,94 - 115 092 0,73 1,02 - 0,76 1,03 - 0,78 104 -
China 069 1,06 - 0,78 1,08 079 111 095 1,00 089 09 - 086 093 047 114 - 045 116 044 116 -
Chipre 068 094 - 0,70 092 069 089 099 088 108 091 - 105 089 084 1,02 - 092 111 - 089 117 N
Rep.Checa 0,62 0,82 - 059 075 061 077 102 092 112 0,92 - 111 0,92 0,92 119 - 1,04 125 X 0,99 123 -
Alemanha 063 094 - 063 089 064 091 120 086 137 089 - 136 089 074 1,07 - 076 1,04 077 1,04 -
Dinamarca 068 093 - 069 089 068 088 110 092 116 0,92 - 118 093 0,78 107 - 0,80 1,05 - 0,80 107 -
Espanha 065 1,02 - 059 096 061 094 1,08 086 125 086 - 130 089 089 113 - 085 110 076 1,08 -
Estonia 064 076 - 068 079 069 078 105 098 123 1,00 - 120 1,00 075 110 - 079 1,07 - 080 1,08 N
Finlandia 082 096 - 074 091 069 090 107 087 127 091 - 126 091 0,70 110 - 0,79 1,09 - 0,79 1,08 -
Franca 062 097 - 063 092 061 089 124 083 131 086 - 131 085 070 1,07 - 074 1,05 075 1,07 -
Reino Unido 0,63 0,92 - 064 086 065 086 129 094 137 094 - 140 094 087 110 - 097 113 - 097 113 -
Grécia 066 1,02 - 065 1,03 066 107 094 093 095 089 - 098 089 075 112 - 070 1,06 - 071 1,05 -
Crodcia 0,73 095 - 067 094 068 098 103 089 115 093 - 121 094 072 1,04 - 077 1,06 - 077 1,06 -
Hungria 071 081 - 070 080 072 081 107 091 116 095 - 111 0,96 0,69 1,00 - 0,74 1,03 - 0,78 1,02 -
Indonésia 064 112 - 071 1,08 073 1,08 105 091 101 1,02 X 104 1,03 X 065 113 - 071 112 073 111

india 066 120 - 069 122 069 123 095 082 087 079 - 087 081 074 113 - 075 113 - 077 114 N
Irlanda 074 086 - 081 086 080 084 114 095 114 0,98 - 114 098 0,95 115 - 087 120 - 0,99 122 -
Itélia 063 097 - 061 091 060 092 1,08 088 117 088 - 121 090 080 122 - 087 120 082 115 -
Japdo 079 110 - 077 1,08 077 105 108 089 1,08 089 - 108 091 0,61 1,02 - 061 0,99 - 0,64 101 -
Coréia Sul 085 110 - 086 1,09 086 107 096 088 101 087 - 1,09 088 058 1,05 - 055 1,03 055 1,02 -
Lituania 095 110 - 0,78 088 079 089 097 092 116 092 - 110 099 097 1,07 - 096 1,07 - 099 1,08 -
Luxemburgo 0,81 0,98 - 081 098 080 095 105 09 114 098 - 112 0,99 087 107 - 088 1,04 - 0,86 1,03 -
Lativia 061 098 - 059 088 061 084 1,04 092 120 094 - 120 095 081 1,04 - 103 127 X 104 124 X
México 081 097 - 071 088 071 089 119 084 120 085 - 118 085 070 1,03 - 074 1,05 - 073 1,03 -
Malta 082 098 - 085 095 083 096 104 098 109 1,02 X 116 1,01 X 087 1,02 - 09 110 - 095 1,09 -
Paises Baixos 0,74 1,07 - 071 093 071 085 127 092 116 096 - 113 094 092 112 - 102 119 X 094 116 -
Noruega 068 0,96 - 063 1,00 064 101 120 088 113 087 - 112 0,86 0,78 111 - 084 111 - 0,89 115 -
Polonia 063 097 - 062 089 062 088 113 088 115 087 - 113 087 080 1,01 - 092 113 089 113 -
Portugal 066 095 - 065 096 066 097 109 090 121 092 - 126 096 097 124 - 098 122 - 090 113 N
Roménia 062 092 - 062 087 062 095 124 099 128 095 - 132 0,92 0,76 1,02 - 095 1,10 - 087 105 -
Rssia 071 1,09 - 064 113 065 112 130 097 146 094 - 155 094 062 1,01 - 056 1,03 059 1,02 -
Eslovaquia 060 0,77 - 065 078 068 075 105 094 120 0,99 - 118 1,02 X 0,92 110 - 110 111 X 1,06 1,09 X
Eslovénia 0,78 0,92 - 076 097 080 1,03 1,04 090 114 0,92 - 117 0,94 0,97 119 - 111 122 X 1,01 115 X
Suécia 0,73 1,00 - 068 090 067 087 112 092 119 093 - 121 092 073 1,00 - 079 1,02 078 1,02 -
Turquia 072 116 - 078 122 070 1,02 098 091 1,09 0,96 - 113 1,00 X 0,57 1,03 - 0,62 0,99 - 0,65 1,00 -
Taiwan 0,78 091 - 085 097 086 093 090 086 092 083 - 096 084 065 112 - 064 1,09 064 1,09 -
EUA 080 1,02 - 0,75 091 0,70 088 118 088 109 092 - 109 092 059 099 - 064 099 - 063 097 N

Fonte: elaborado

pelos autores a partir das matrizes insumo-produto da WIOD.
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Apéndice E — Gréafico E1: Relacéo entre valor adicionado de servigcos (%) e produtividade
econdmica na América Central e Caribe, 1996 - 2017.
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Fonte: OCDE e CEPAL. Correlagcdo de Spearman: 0,67

Apéndice E — Gréfico E2: Relagao entre participacdo das exportagdes de servigos e
produtividade econdmica na América Central e Caribe, 1991 - 2018.
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Apéndice E — Gréafico E3: Relacédo entre valor adicionado de servicos e complexidade
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Apéndice E — Gréafico E4: Relagao entre exportagdes de servigos e complexidade econdmica
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Apéndice E — Gréafico E5: Relacédo entre exportacdes de alta tecnologia e valor adicionado de
servicos na América Central e Caribe, 1996 - 2017.
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Apéndice E — Gréfico E6: Relacdo entre exportagdes de servi¢cos e geracdo de conhecimento e
produtos tecnoldgicos na América Central, 2013 - 2018.
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Produgdo de conhecimento e tecnologia

Apéndice E — Gréafico E7: Relacéo entre valor adicionado de servicos e geracao de
conhecimento e tecnologia na América Central e Caribe, 2013 - 2018.
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Apéndice F — Tabela F1: Paises da amostra

Australia
Brasil
Bulgaria
Canadd
Crodcia
Dinamarca
Eslovénia
Hungria
india
Indonésia
Japao

Lativia

México

Polbnia
Republica Checa
Roménia

Russia

Suécia

Turquia

Fonte: elaboracgao prépria.

Apéndice F — Tabela F2: Atividades de servigos modernos

Atividades de publicacéo;

Atividades de producéo de filmes,
video e programas de televisao,
gravacao de som e edi¢éo de
musica; atividades de
programacéo e difuséo;

Telecomunicacdes;

Programacao de computadores,
consultoria e atividades
relacionadas; atividades de servigo
de informacao;

Atividades de servicos financeiros,
exceto seguros e fundos de
pensoes;

Seguros, resseguros e fundos de
pensdes, exceto seguranca social
obrigatoria;

Atividades auxiliares de servigos
financeiros e atividades de seguros;

Atividades imobiliarias;

Atividades juridicas e contabeis;
atividades da sede; atividades de
consultoria de gestéo;

Atividades de arquitetura e engenharia;
testes e analises técnicas;

Pesquisa e desenvolvimento cientifico;

Publicidade e pesquisa de mercado;

Outras atividades profissionais,
cientificas e técnicas; atividades
veterinarias;

Fonte: WIOD Socio Economic Accounts.
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Apéndice F - Tabela F3: Testes preliminares sobre os modelos
Indice de Mudanca Estrutural dos Servicos

Testes sobre os modelos utilizados

Modelo rer (171) Decisao
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.61 Prob > F =0.6116 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor »?) = 15.32 Prob > y?> = 0.0091 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y2) = 22.54 Prob > 42 = 0.0000 efeitos aleatdrios
Modified Wald test (valor x?) = 213.96 Prob > y?> = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 5.099 Prob > F 0.0359 correlagédo serial
Modelo rer (66) Decisao
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.65 Prob > F = 0.5841 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 15.57 Prob > y?> = 0.0082 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y2) = 22.85 Prob > 42 = 0.0000 efeitos aleatorios
Modified Wald test (valor x?) = 288.66 Prob > y? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 5.022 Prob > F = 0.0372 correlagao serial
Modelo rer (30bar) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.66 Prob > F = 0.5753 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 15.76 Prob > y*> = 0.0076 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y?) = 23.76 Prob > 42 = 0.0000 efeitos aleatérios
Modified Wald test (valor x?) = 265.66 Prob > y?> = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 5.136 Prob > F = 0.0353 correlagéo serial
Modelo rer (30TV) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.67 Prob > F = 0.5749 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 15.76 Prob > y? = 0.0077 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y?) = 23.76 Prob > y? = 0.0000 efeitos aleatérios
Modified Wald test (valor x?) = 264.53 Prob > y?> = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 5.140 Prob > F = 0.0352 correlagéo serial
Modelo rer (186bar) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.60 Prob > F = 0.6183 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 14.88 Prob > y*> = 0.0109 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y?) = 23.44 Prob > y? = 0.0000 efeitos aleatérios
Modified Wald test (valor x?) = 110.65 Prob > y? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,40) = 5.226 Prob > F = 0.0339 correlagéo serial
Modelo rer (186tv) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 111) = 0.62 Prob > F = 0.6020 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 14.78 Prob > y?> = 0.0114 efeitos fixos
Breusch-Pagan (valor y?) = 23.17 Prob > »? = 0.0000 efeitos aleatérios
Modified Wald test (valor x?) = 513.72 Prob > y?> = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,40) = 4.976 Prob > F = 0.0379 correlagéo serial

indice de Servitizagédo Relativa (emprego)

Testes sobre os modelos utilizados

Modelo rer (171) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 112) = 1.75 Prob > F = 0.1606 sem variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 4.67 Prob > y?> = 0.3234 efeitos aleatorios
Breusch-Pagan (valor y?) = 94.36 Prob > 42 = 0.0000 efeitos aleat6rios
Modified Wald test (valor x?) = 133.36 Prob > y? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 27.434 Prob > F = 0.0000 correlagéo serial
Modelo rer (66) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 132) = 8.49 Prob > F = 0.0000 variaveis omitidas
Hausman test (valor y?) = 2.96 Prob > y? = 0.5646 efeitos aleatorios
Breusch-Pagan (valor %) = 68.15 Prob > y? = 0.0000 efeitos aleatorios
Modified Wald test (valor x?) = 384.56 Prob > y? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 26.316 Prob > F = 0.0001 correlagdo serial
Modelo rer (30bar) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 132) = 9.79 Prob > F = 0.0000 variaveis omitidas
Hausman test (valor y2) = 4.42 Prob > y? = 0.3519 efeitos aleatdrios
Breusch-Pagan (valor %) = 56.60 Prob > y? = 0.0000 efeitos aleatorios
Modified Wald test (valor x?) = 537.88 Prob > y? = 0.0000 heterocedasticidade
Wooldridge test F (1,19) = 28.650 Prob > F = 0.0000 correlagdo serial
Modelo rer (30TV) Deciséo
Ransey Reset test F (3, 132) = 9.78 Prob > F = 0.0000 variaveis omitidas
Hausman test (valor y2) = 4.42 Prob > y? = 0.3526 efeitos aleatdrios

Breusch-Pagan (valor %) = 56.63 Prob > y? = 0.0000 efeitos aleatorios



Modified Wald test (valor x?) = 519.25 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 28.637 Prob > F = 0.0000

heterocedasticidade
correlagao serial
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Modelo rer (186bar)

Ransey Reset test F (3, 132) = 8.82 Prob > F = 0.0000
Hausman test (valor y?) = 4.91 Prob > y? = 0.2971
Breusch-Pagan (valor %) = 55.39 Prob > 42 = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 799.75 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 28.772 Prob > F = 0.0000

Deciséo
variaveis omitidas
efeitos aleatérios
efeitos aleatérios

heterocedasticidade
correlacao serial

Modelo rer (186tv)

Ransey Reset test F (3, 132) = 9.19 Prob > F = 0.0000
Hausman test (valor y?) = 4.18 Prob > y? = 0.3825
Breusch-Pagan (valor y?) = 56.01 Prob > »? = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 969.22 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 28.633 Prob > F = 0.0000

Deciséo
variaveis omitidas
efeitos aleatérios
efeitos aleatérios

heterocedasticidade
correlagao serial

indice de Servitizagcdo Relativa (valor adicionado)

Testes sobre os modelos utilizados

Modelo rer (171)

Ransey Reset test F (3, 111) =5.71 Prob > F = 0.0011
Hausman test (valor »?) = 0.80 Prob > y? = 0.9771
Breusch-Pagan (valor ?) = 153.24 Prob > x% = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 308.71 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 34.462 Prob > F = 0.0000

Decisao
variaveis omitidas
efeitos aleatérios
efeitos aleatorios
heterocedasticidade
correlacdo serial

Modelo rer (66)

Ransey Reset test F (3, 111) =5.73 Prob > F = 0.0011
Hausman test (valor y?) = 1.11 Prob > y? = 0.9535
Breusch-Pagan (valor y?) = 155.48 Prob > y? = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 311.43 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 34.669 Prob > F = 0.0000

Deciséao
variaveis omitidas
efeitos aleatorios
efeitos aleatorios

heterocedasticidade
correlagdo serial

Modelo rer (30bar)

Ransey Reset test F (3, 111) = 5.40 Prob > F = 0.0017
Hausman test (valor »?) = 0.58 Prob > y? = 0.9890
Breusch-Pagan (valor y?) = 157.68 Prob > y? = 0.0000
Modified Wald test (valor y?) = 334.39 Prob > »2 = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 35.146 Prob > F = 0.0000

Deciséao
variaveis omitidas
efeitos aleatorios
efeitos aleatorios
heterocedasticidade
correlagdo serial

Modelo rer (30TV)

Ransey Reset test F (3, 132) = 5.41 Prob > F = 0.0017
Hausman test (valor y?) = 0.58 Prob > 4% = 0.9890
Breusch-Pagan (valor y?) = 157.67 Prob > y? = 0.0000
Modified Wald test (valor y?) = 335.08 Prob > 2 = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 35.143 Prob > F = 0.0000

Deciséo
variaveis omitidas
efeitos aleatorios
efeitos aleatérios

heterocedasticidade
correlacao serial

Modelo rer (186bar)

Ransey Reset test F (3, 132) = 4.45 Prob > F = 0.0055
Hausman test (valor y?) = 0.82 Prob > 4% = 0.9760
Breusch-Pagan (valor y?) = 156.08 Prob > y? = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 323.25 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,19) = 35.906 Prob > F = 0.0000

Deciséo
variaveis omitidas
efeitos aleatorios
efeitos aleatérios

heterocedasticidade
correlacao serial

Modelo rer (186tv)

Ransey Reset test F (3, 111) = 4.73 Prob > F = 0.0038
Hausman test (valor y?) = 0.72 Prob > y? = 0.9819
Breusch-Pagan (valor y?) = 155.50 Prob > y?> = 0.0000
Modified Wald test (valor x?) = 307.42 Prob > y?> = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 33.570 Prob > F = 0.0000

Deciséo
variaveis omitidas
efeitos aleatérios
efeitos aleatérios

heterocedasticidade
correlagéo serial

Fonte: elaboracéo prépria.



Apéndice G — Tabela G1: - Paises da amostra

Alemanha Dinamarca Hungria México
Australia Eslovaquia india Noruega
Austria Eslovénia Indonésia polbnia
Belgica Espanha Irlanda Portugal
Brasil Estados Unidos Italia Reino Unido
Bulgéria Estonia Japéo Republica Checa
Canada Finlandia Lativia Roménia
Cipros Franca Lituania Russia
Coréiado Sul  Grécia Luxemburgo Suécia
Croacia Holanda Malta Suica
Turquia

Fonte: WIOD Socio Economic Accounts

Apéndice G — Tabela G2: Atividades de servicos modernos

Atividades de publicacéo;

Atividades de producéo de filmes,
video e programas de televisao,
gravacao de som e edicao de
musica; atividades de
programagcéo e difuséo;

Telecomunicacdes;

Programacéo de computadores,
consultoria e atividades
relacionadas; atividades de servigco
de informacéo;

Atividades de servicos financeiros,
exceto seguros e fundos de
pensdes;

Seguros, resseguros e fundos de
pensdes, exceto seguranca social
obrigatéria;

Atividades auxiliares de servigos
financeiros e atividades de seguros;

Atividades imobiliarias;

Atividades juridicas e contabeis;
atividades da sede; atividades de
consultoria de gestéo;

Atividades de arquitetura e engenharia;

testes e analises técnicas;

Pesquisa e desenvolvimento cientifico;

Publicidade e pesquisa de mercado;

Outras atividades profissionais,
cientificas e técnicas; atividades
veterinarias;

Fonte: WIOD Socio Economic Accounts.

Apéndice G - Tabela G3: Testes preliminares sobre os modelos

163

Testes sobre os modelos utilizados

Modelo rer (171)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.99 Prob > F = 0.3969
Hausman test (valor y?) = 22.49 Prob > 42 = 0.0010
Breusch-Pagan (valor 2) = 0.00 Prob > »? = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 00.00 Prob > »? = 0.0000
Wooldridge test F (1,50) = 1.508 Prob > F 0.2267

Deciséao

sem variaveis omitidas

efeitos fixos
oLS
heterocedasticidade

sem correlacéo serial

Modelo rer (66)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.99 Prob > F = 0.3982
Hausman test (valor y?) = 22.46 Prob > y? = 0.0010
Breusch-Pagan (valor x2) = 0.00 Prob > »? = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 00.00 Prob > »? = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 1.474 Prob > F 0.2319

Deciséo

sem variaveis omitidas

efeitos fixos
oLS
heterocedasticidade

sem correlacéo serial
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Modelo rer (30bar)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.58 Prob > F = 0.6197
Hausman test (valor y?) = 24.71 Prob > 4% = 0.0004
Breusch-Pagan (valor 2) = 0.00 Prob > »? = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 148.54 Prob > y?> = 0.0000

Deciséao
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
OLS
heterocedasticidade

Wooldridge test F (1,40) = 0.575 Prob > F 0.4527

sem correlagdo serial

Modelo rer (30TV)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.59 Prob > F = 0.6190
Hausman test (valor y?) = 24.70 Prob > 4% = 0.0004
Breusch-Pagan (valor %) = 0.00 Prob > »* = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 799.49 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 1.046 Prob > F 0.3126

Decisao
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
OLS
heterocedasticidade
sem correlacao serial

Modelo rer (186bar)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.59 Prob > F = 0.6249
Hausman test (valor y?) = 24.95 Prob > y?> = 0.0003
Breusch-Pagan (valor %) = 0.00 Prob > »? = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 497.20 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 1.028 Prob > F 0.3167

Deciséo
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
OLS
heterocedasticidade
sem correlagdo serial

Modelo rer (186tv)

Ransey Reset test F (3, 195) = 0.50 Prob > F = 0.6811
Hausman test (valor y?) = 24.81 Prob > y? = 0.0004
Breusch-Pagan (valor »?) = 0.00 Prob > »? = 1.0000
Modified Wald test (valor x?) = 758.05 Prob > y? = 0.0000
Wooldridge test F (1,40) = 1.187 Prob > F 0.2825

Deciséo
sem variaveis omitidas
efeitos fixos
oLS
heterocedasticidade
sem correlagdo serial

Fonte: elaboracéo prépria.
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Apéndice H — Grafico H1: Taxa de Cambio Real (RER) e crescimento do Input (cinput) - média,

2000 - 2014
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Fonte: WIO Tables e Bruegel dataset. Elaboracdo prépria. Correlacdo de Pearson =-0,50.

Apéndice H — Grafico H2: Taxa de Cambio Real (RER) e crescimento do Output (coutput) -
média, 2000 - 2014
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Fonte: WIO Tables e Bruegel dataset. Elaborado pelos autores. Correlacdo de Pearson = -0,55.
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Apéndice H — Grafico H3: Taxa de crescimento média dos componentes do indicador de
eficiéncia por regido, 2000 — 2014
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Fonte: elaboracao prépria com base em World Input-Output Tables.

America
Latina

Apéndice H — Tabela H1: Taxa de crescimento da eficiéncia da simbiose e taxa real de cambio -

GMM System
(171) (66) (30bar) (30TV) (186b) (186TV)
rer -0.0778** -0.0946** -0.0806* -0.0803* -0.0726* -0.0687*
(0.039) (0.042) (0.042) (0.042) (0.042) (0.040)
rer2 0.0004* 0.0004** 0.0004* 0.0004* 0.0003* 0.0003*
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
cpmanu 0.5258*** 0.4894*** 0.5373** 0.5369*** 0.5524*** 0.5580***
(0.100) (0.102) (0.103) (0.102) (0.105) (0.106)
cpsm [t-1] 0.2615** 0.2432* 0.2489** 0.2491* 0.2603** 0.2600**
(0.112) (0.118) (0.115) (0.115) (0.115) (0.119)
gapgdppc [t-1] -0.8777**  -0.9209***  -0.8811**  -0.8788**  -0.8995***  -0.8877***
(0.312) (0.321) (0.324) (0.324) (0.339) (0.334)
Inkmanu 0.0173 0.0172 0.0233 0.0230 0.0291 0.0272
(0.039) (0.040) (0.037) (0.037) (0.040) (0.040)
ga [t-1] 0.0318** 0.0341** 0.0289* 0.0288 0.0286 0.0288
(0.016) (0.015) (0.018) (0.018) (0.019) (0.018)
const. 4.1713* 5.0015** 4.3019* 4.2856* 3.8924* 3.6954*
(2.051) (2.149) (2.258) (2.258) (2.288) (2.170)
Observations 164 164 164 164 164 164
Instruments 42 42 42 42 42 42
Arellano-Bond test for AR(2)
in first difference (p-value)
Hansen test of joint validity of 0.6560 0.5044 0.7007 0.7053 0.8530 0.7397
instruments (p-value)
hansenp 0.2401 0.2324 0.2451 0.2448 0.2581 0.2516

Fonte: elaboragao prépria. Nota: *p<0.10 ** p<0.05; *** p<0.01.



