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RESUMO

Este trabalho aborda o regime juridico dos funaosdestimento no Brasil. Antes de
discutir propriamente o tema, fez-se necessaridegtualiz-lo de acordo com sua
finalidade econdmica, inserindo-o0 no mercado detaiap A partir dai, foi possivel
entender os caracteres do instituto, cotejandaosa®sicées normativas das entidades
reguladoras, especialmente a Instrucdo Normati\¥y df@pedida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, e a legislacdo correlata. Ppossivel identificar a esséncia de
sociedade nos fundos de investimento, assim comporeXx comentar as
especificidades das relacdes existentes. Em dectaréde demandas praticas,
objetivou-se tracar paralelos, comentar aplicahdes e analisar utilizagcdo de
institutos tipicos do direito societario nos fundAates de responder perguntas, essa
pesquisa tentou suscita-las, para se propiciar agmpreensdo abrangente, por mais

gue se reconheca tratar de um instituto bastanémico e em permanente construcao.

Palavras chaves: Fundos de Investimento; mecanisieosnvestimento; regime

juridico; direito empresarial; mercado de capitaistrucdo normativa 409 CVM.
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ABSTRACT

This paper discusses the legal regime for invedstinests in Brazil. Before discussing
the issue properly, it was necessary to contexteiali according to its economic
purpose, inserting it into the capital market. Thiisvas possible to understand the
characteristics of the institute, comparing theesubf regulatory agencies, especially
Instruction 409 issued by the Comissao de Valorebili&rios, and related legislation.
It was possible to identify the essence of compartiie investment trusts, and expose
and comment on the specifics of the existing refetinips. Due to practical demands,
aimed to draw parallels, comment applicability @amélyze use of typical institutes of
corporate law in investment trusts. More than amsyuestions, this research tried to
raise them, to provide a comprehensive understgndiithought we recognize it is a

very dynamic institute and in permanent constructio

Keywords: Investment trusts; mechanisms of investiegal, corporate law, capital
market, normative instruction 409 CVM.
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1. INTRODUCAO

O ser-humano age com a finalidade de maximizar saatagens e seu
bem-estar pessoalEm relacdo as financas e aos investimentos, essateristica
torna-se ainda mais evidente, eis que ele proctiliaau os recursos financeiros
disponiveis, decorrentes da limitacdo de consumonado a manté-los e, se possivel,
multiplica-los o maximo possivel. Partindo da pr&sai da escassez, esses recursos
deverdo ser utilizados adequadamente para proparcifacilidades e satisfacdes
pessoais.

Com efeito, esses recursos financeiros podem sS@aaps de varias
formas, por intermédio de varios mecanismos. Ped@ar exemplo, investi-los no
desenvolvimento de atividade econdémica por cordgrfa, ou por intermedio de uma
pessoa juridica da qual se seja s6cio, ou medergarticipacdo em operacdes de
intermediacdes financeiras ou, ainda, em ativograis.

Portanto, o ser-humano, ao decidir o que fazer @®usS recursos
financeiros disponiveis, analisara uma série destdas, especialmente aquelas
atinentes a rentabilidade e aos riscos envolvilgsem regra, ha uma relacéo
diretamente proporcional entre a expectativa deebdidade e os riscos correlatos nas
formas de investimento possiveis. Quanto maior pecativa de rentabilidade,
maiores também 0s respectivos riscos.

Em decorréncia de um agir racional e com objetwoedhlizar uma escolha
eficiente, o investidor devera optar por investitoergue, com 0S mesmos niveis de
riscos, possuam maior expectativa de rentabilid@de.com a mesma expectativa de
rentabilidade, o investidor devera optar pelo itiwento que lhe oportunize menor
exposicao a riscos. Essa conjugacao de risco abikdade, regra geral, somente sera
possivel mediante a diversificagcdo dos ativos iim@s, em consonancia inclusive

com a expressao “néo se deve colocar todos osnavomgsma cesta”.

! Adam Smith ilustra bem esse pensamento ao dizefrfio é pela benevoléncia do agougueiro, do aziroej

ou do padeiro que esperamos nosso jantar, mas siemgenho deles em promover seu interesse pessoal”.
Traducgéo livre de “It is not from the benevolenddgh® butcher, the brewer, or the baker, that weeekour
dinner, but from the regard to their own intere¢6MITH, Adam.An Inquiry into Nature and Cause of the
Wealth of Nationgp. 12. Nova lorque: Metalibri Digital Library, 200
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Essa idéia de mensurar pontos 6timos de cartegrasvestimento levou o
economista norte-americano Harry Markowitz a deglknev a teoria acerca de uma
eficiente diversificacdo de investimentos, seguadpal com uma adequada selecéo
de portfolio, poder-se-ia alcancar uma carteirmatde investimentos, considerando
as premissas de expectativa de rentabilidade pogiggio a assuncao de riscos. Essas
pesquisas e estudos de Markowitz, consubstanciadaamente pelo artig@ortfolio
Selection (Selecdo de Portfolio), publicado em 1952, impacta de maneira
determinante todas as analises financeiras e ecoa®melacionadas a investimentos,
além de proporcionarem ao autor o recebimento émierNobel de Economia em
19907

Nesse contexto, ao longo dos ultimos anos, encpragnte todos 0s paises
gue possuem sistemas financeiros evoluidos, fordadas ou se consolidaram
diferentes mecanismos de investimento coletivondeaa diversificacdo e gestdo dos
riscos, dentre os quais se destacam os fundovetimento.

O fundo de investimento permite a aplicacdo de @egs volumes de
recursos e proporciona 0 acesso a uma administrac@®stao especializadas,
constituindo-se, pois, um dos mais notaveis e deftioos mecanismos de alocacdo

de poupanca dos investidores. Dessa forma, estémsmezes ndo afeitos a complexa

2 “A sacada mais famosa na histéria das financasemad e investimento apareceu em um breve artigo
intitulado ‘Selecdo de Portfolio’. Foi publicado edicdo de marco de 1952 na Revista de Financgs, cu
circulacdo era restrita amampus Seu autor era um desconhecido estudante de adsagdo, de 25 anos, da
Universidade de Chicago, chamado Harry Markowity.Qs investidores enfrentam um especialmentel crue
dilema, e que foi o que atraiu Markowitz. Ninguém enriguece economizando poupanca. Assim, 0S
investidores ndo podem esperar retornos satisfat@i menos que estejam dispostos a aceitar 0ss risco
envolvidos, e o risco significa a possibilidadepgeder, em vez de ganhar. Como o velho ditadogdiem néo
arrisca, ndo petisca. Mas quanto risco € nece8skwiste um método que pode ajudar a minimizascorie

um investidor, maximizando os ganhos esperadog?A(.contribui¢do mais original de Markowitz foi au
insisténcia em distinguir entre o risco de uma agéividual e o grau de risco de um portfolio inteiO risco de
uma carteira depende da co-variagdo das suasipacfes, e ndo do grau de risco médio dos investoaem
separado. " Traducgédo livre de “The most famousghisin the history of modern finance and investinen
appeared in a short paper titled “Portfolio Setatti It was published in the March 1952 issue @&f dournal of
Finance, the only journal then in existence forosats in the field. Its author was an unknown 2&+ygraduate
student from de University of Chicago, named Havigrkowitz. (...) Investors face an especially cruelde-

off, and that was what attracted Markowitz. Nobagys rich squirreling money away in a saving acto8o
investors cannot hope to earn right returns unlesg are willing to accept the risk involved, amskrmeans
facing the possibility of losing rather than wingimAs the old saw puts it, nothing ventured, najtgained. But
how much risk is necessary? Is there a method dlathelp an investor minimize risk while maximgin
expected gains? (...) Markowitz most original conitibn was his insistence of on distinguishing bem¢he
riskness of an individual stock and the riskinelsaroentire portfolio. The riskness of a portfoliepends on the
covariance of its holdings, not on the averagendsk of the separate investments.” (BERNSTEIN, rRete
Capital Ideas — The Improbable Origins of ModernIV&reet p. 41, 43 e 54. Hoboken: John Wiley & Sons,
Inc., 2005).

23



dindmica do mercado financeiro, optam pelos furmoa o intuito de conjugar seus
recursos em busca de solugdes de investimentoaseguue lhes proporcionem maior
rentabilidade e liquidez.

Diante desse cenario, especialmente relacionadacaislades e vantagens
propiciadas, bem como do crescimento significatilao aplicacdo em fundos de
investimento, estes, em 2007, jA movimentavam rasiBativos que superavam um
trilhdo de reais.Ao lado disso, em todo o planeta, atualmente, demais de 55.000
(cinquenta e cinco mil) fundos de investimento emcifonamento, possibilitando a
estes investidores acesso a uma variedade deragarteim os mais diferentes objetos
de investimentd.

Indubitavelmente, os fundos de investimento, caraigdo o0 grande
namero de participantes e os elevados montantedvians, assumiram um papel de
destaque na economia mundial, cuja estruturacdnagdo passam, cada vez mais, a
serem motivos de discussdes juridicas. O prépaambulo da primeira previsao legal
gue dispbs acerca dos fundos de investimento etudgadr decreto-lei n° 46.342, de
20 de maio de 1965, ja reconhecia a importancige diestrumento. Segundo a referida

legislacao, os fundos de investimento:

“constituem valiosos instrumentos de canalizacapaigpancas e servem de
uma necessidade especifica do pequeno e meédictidtoresjue procura
rentabilidade estavel para as suas economias, cominimo de risco, e
liquidez quase garantida.”

No Brasil, a CVM- Comissdo de Valores Mobiliariegy contextualizar

esse mecanismo de investimento coletivo, afirma que

“os fundos de investimento constituem-se num meoamiorganizado com
a finalidade de captar e investir recursos no naercéinanceiro,
transformando-se numa coletiva forma de investimeobm vantagens,
sobretudo, para o pequeno investidor individfal.”

% EIZIRIK, Nelson; GAAL, Ariadna B.; PARENTE, FlavitHENRIQUES, Marcus de FreitaMercado de
Capitais- regime juridicop. 77. 2. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008.

* FORTUNA, EduardoMercado Financeiro: produtos e servicds? ed. p. 474. Rio de Janeiro: Qualitymark,
2008.

*Disponivel em <http://www.igf.min-
financas.pt/inflegal/bd_igf/bd_legis_geral/Leg_dedacs/DL_134_85.htm> . Acesso em: 11 set. 2011.

® Disponivel em < http://www.cvm.gov.br/port/protiGaderno3.pdf>. Acesso em 11 set. 2011.
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O conhecimento e o entendimento dos caracterehdosi envolvidos nesse
importante instrumento de alocacdo da poupancalgopéo imprescindiveis para
conferir previsibilidade e seguranca juridica psaelacdes desenvolvidas, bem como
estimular a atuagao criativa dos agentes de mercado

Destarte, a presente pesquisa objetiva analisampkcacdes juridicas
relacionadas a estruturacdo e operacionalizacaduhaks de investimentos, sem,
contudo, ter a pretensdo de exaurir o tema. Coaiegbducdo, o texto se estrutura
em dez capitulos.

Inicialmente, apds a introducdo (primeiro capitulapordar-se-do, no
segundo capitulo, os fundos de investimento ncegtmidos mercados financeiro e de
capitais. Em seguida, no capitulo terceiro, readzauma digressdo historica do
desenvolvimento dos fundos de investimento em alguaiises, especialmente no
Brasil, com o fito de entender a razdo de alguraeacteristicas atuais do instituto.

No quarto capitulo, para conferir subsidio as agali posteriores,
apresentar-se-ao aspectos legais e justificadoeesredulacdo, destacando-se a
importancia da Comissao de Valores Mobiliarios eesmnario. Ja no capitulo quinto,
tratar-se-a analiticamente da estruturacdo dosofyndbjetivando problematizar e
ponderar questdes envolvendo a operacionalizags@slenecanismos. Para isso, fez-
se imperiosa a utilizagdo dos metodos indutivo dutieo, bem como cotejar
disposicées legais, posi¢cdes doutrinérias e enterdos jurisprudenciais.

ApOs o capitulo sexto descrever e pontuar aspeciwsvendo outros tipos
de fundos, no capitulo sétimo se comenta as teexigtentes, a fim de encontrar a
real esséncia dos fundos de investimento, sendo gapitulo oitavo traca distingbes
entre os fundos e alguns institutos denominaddsodéeira. Na sequéncia, no capitulo
nono, procurou-se, sob o titulo “Temas Correlatocd&monstrar aplicabilidade,
discussbes pontuais e coédigos proprios de autdag@m envolvendo fundos de
investimento.

Por fim, em sede de conclusdo (capitulo décim@noaram-se, de maneira
direta e objetiva, as principais observacoes etatatdes realizadas no decorrer da
pesquisa.

25



REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ALONSO, Félix Ruiz.Os Fundos de Investimentn: Revista de Direito Mercantil,

Industrial, Econdmico e Financeiro, n. 1. Sdo &arkvista dos Tribunais, 1971.

ANDERS, Eduardo Caminati. Fundos de Investimentesdiios do CADE.In:
CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; MOURA AZEVEDO, Luidndré N. de
(coordenacao)yoder de Controle e Outros Temas de Direito Sode&Mercado de

Capitais Sao Paulo: Quartier Latin, 2010.

ANDREZO, Andrea Fernandes; LIMA, Iran Siqueira Limatroducdo ao Mercado
Financeiro.In: LIMA, Iran Siqueira; LIMA, Geraldo Augusto Sampaiéranco;
PIMENTEL, René Coppe (coordQurso de Mercado Financeiro: topicos especiais
Séo Paulo: Atlas, 2007.

ANDRIGHI, Fatima Nancy; RIVA, Laura Regina da. Q&eHostil e Poison Pilldn:

WALD, Arnoldo; GONCALVES, Fernando; SOARES DE CASOR Moema
Augusta (coord.); FREITAS, Bernardo Vianna; CARVAQH Méario Tavernard
Martins de (org.).Sociedades Andnimas e Mercado de Capitais — Honeemaap

Prof. Osmar Brina Corréa-LimaSao Paulo: Quartier Latin, 2011.

ARGENZIANO, Riccardo.L Investment TrustMilano: Dott. A. Giufrfre Editore,
1952.

ASHTON, Peter WalterCompanhias de Investiment®io de Janeiro: Edicbes

Financeiras, 1963.

ASSAF NETO, AlexandreMercado Financeiro9 ed. Sao Paulo: Atlas, 2009.

26



AZEVEDO, José Seérgio Gabrielli de. A importanciaitatida pela Petrobras ao
Mercado de Capitaisin: CAVALCANTE, Francisco; MISUMI, Jorge Yoshio;
RUDGE, Luiz FernanddVercado de CapitaisRio de Janeiro: Elsevier, 2005.

BARBI FILHO, Celso.Acordo de acionistafBelo Horizonte: Del Rey, 1993.

BARRETO FILHO, Oscar.Regime Juridico das Sociedades de Investimentos

(‘Investment Trusts!)Sao Paulo: Max Limonad, 1956.

BENJAMIM, Antdnio Herman; MARQUES, Claudia Lima; BSA, Leonardo
Roscoe.Manual de Direito do ConsumidoP ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais,
20009.

BERLE, Adolf Augustus; MEANS, GardineA Moderna Sociedade Andnima e a
Propriedade Privada Traducdo Dinah de Abreu Azevedo. 3 ed. Sdo Pdubwa
Cultural, 1988.

BERNSTEIN, Peter L.Capital Ideas — The Improbable Origins of Modern IWa
Street Hoboken: John Wiley & Sons, Inc., 2005.

BEZERRA FILHO, Manoel Justind.ei de Recuperacao de Empresas e Faléncias
comentada: lei 11.101, de 9 de fevereiro de 200:antéario artigo por artigo5 ed.

Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2008.

BULLOCK, Hugh. The story of Investment Companiddova lorque: Columbia
University Press, 1959.

CALADO, Luiz Roberto.Fundos de investimento: conheca antes de invdgitr.de

Janeiro: Elsevier, 2011.

27



CANTIDIANO, Luiz Leonardo.O papel regulador da CVMn: Revista de Direito
Bancério, do Mercado de Capitais e da Arbitragen?2t S&o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2005.

CARVALHOSA, Modesto.Acordo de acionistas: homenagem a Celso Barbi Filho

Sao Paulo: Saraiva, 2011.

. As poison pills estatutarias nagardrasileira — alguns aspectos de
sua legalidadeln: CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAGAO, Leandro 8ande

(coord.)Direito Societéario — desafios atuaiSdo Paulo: Quartier Latin, 2009.

Comentérios a lei de sociedades anénimas, 2° volantigos 75 a
137. 4 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2008.

CAVALCANTE, Francisco; MISUMI, Jorge Yoshio; RUDGELuiz Fernando.

Mercado de CapitaisRio de Janeiro: Elsevier, 2005.

CAVALIERI FILHO, Sérgio. Programa de responsabilidade civil ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2007.

CHINAGLIA, Olavo Zago. Poder de Controle, Influéacbignificativa e Influéncia
Relevante: Breves Anotacdes sobre a Interface eriiesito Societario e o Direito da
Concorréna. In: CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; MOURA AZEVEDO, isu
André N. de (coordenacadoder de Controle e Outros Temas de Direito Sod@&
Mercado de CapitaisSao Paulo: Quartier Latin, 2010.

COMPARATO, Fabio KonderO poder de controle na sociedade andningfio

Paulo: Revista dos Tribunais, 1976.

: SALOMAO FILHO, CalixtdD poder de controle na sociedade
andbnima 4 ed. Rio de Janeiro, Forense, 2005.

28



CORREA-LIMA, Sérgio Mourdo; PIMENTA, Vinicius Rodpues. Fundos de
Investimento. In:.  WALD, Arnoldo; GONCALVES, Fernando; SOARES DE
CASTRO, Moema Augusta (coord.); FREITAS, Bernardmnvia, CARVALHO,
Méario Tavernard Martins de (org.%ociedades Anbnimas e Mercado de Capitais —

Homenagem ao Prof. Osmar Brina Corréa-Lirg&o Paulo: Quartier Latin, 2011.

CORREA-LIMA, Osmar BrinaSociedade Anénima ed. Belo Horizonte: Del Rey,
2005.

CORDEIRO, Antonio MenezeBireito Europeu das Sociedaddg3oimbra: Almedina,
2005.

CUNHA PEIXOTO, Carlos FulgéncioSociedades por Acbew. 1. Sao Paulo:
Saraiva, 1972.

DE LUCCA, Newton.Direito do Consumidor2 ed. Sao Paulo: Quartier Latin, 2008.

.Responsabilidade Civil dos Administradores das itungbes

Financeiras In: Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econ@mie Financeiro, n.
67. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 1987.

: SIMAO FILHO, Adalberto (coord}omentarios & Nova Lei de

Recuperacédo de Empresa e de Faléncsio Paulo: Quartier Latin, 2005.

DESCARTES, RenéDiscurso do Método Traducdo Ciro Mioranza. Sao Paulo:
Escala, 2006.

DI PIETRO, Maria Sylvia ZanelleDireito Administrativo 19 ed. Sdo Paulo: Atlas,
2006.

29



DOTTA, Eduardo Montenegr@ responsabilidade dos administradores de fundos de

investimento no novo cédigo civ3do Paulo: Textonovo, 2005.

EIZIRIK, Nelson.A Lei das S/A Comentada. Volume | — Arts. 1° a $2®. Paulo:
Quartier Latin, 2011.

Temas de Direito Societari®Rio de Janeiro: Renovar, 2008.

; GAAL, Ariadna B.; PARENTE, FlaviaENRIQUES, Marcus de

Freitas.Mercadode Capitais- regime juridic®. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008.

FACCINI, Leonardo.Mercado de Valores Mobilidrios: teoria e questd&io de

Janeiro: Elsevier, 2011.

FERES, Marcelo Andrad&ociedade em comum: disciplina juridica e instiains

Sao Paulo: Saraiva, 2011.

FERREIRA, Aurélio Buarque de Holanddovo Dicionario da Lingua Portuguesa

ed. Rio de Janeiro: Nova Fronteira, 1975.

FONSECA, Joao Bosco Leopoldino déei de Protecdo da Concorréncia:

Comentarios a Legislacdo Antitrusteio de Janeiro: Forense, 2006.

FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. A Natréaridica dos Fundos de
Investimento. Conflito de Interesses Apurado pefapfa Assembléia de Quotistas.
Quérum Qualificado para Destituicdo de Administrade Fundo.ln: FRANCA,

Erasmo Valladdo Azevedo e Novad®mas de Direito Societario, Falimentar e

Teoria da EmpresaSao Paulo: Malheiros, 20009.

.Conflito de interesses nas assembleias de. S&o0 Paulo:
Malheiros, 1993.

30



FRANCO, Vera Helena de Mello; SZTAJN, RachEhléncia e Recuperacao da

empresa em cris&io de Janeiro: Elsevier, 2008.

FREITAS, Ricardo de Santodlatureza juridica dos Fundos de Investimer@do
Paulo: Quartier Latin, 2005.

Responsabilidade Civil dos Adminikiras de Fundos de

Investimento. In: MOSQUERA, Roberto Quiroga (coo#3pectos atuais do Direito

do mercado financeiro e de capitaio Paulo: Dialética, 1999.

FORGIONI, Paula Andred&A evolucao do direito comercial brasileiro: da roancia

ao mercadoSao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2009.

FORTUNA, Eduardo Mercado Financeiro: produtos e servico$7 ed. Rio de
Janeiro: Qualitymark, 2008.

GABRICH, Frederico de Andrad® Principio da InformacédoTese de Doutorado.
Belo Horizonte, 2007. FD-UFMG.

GAGGINI, Fernando SchwarZ-undo de Investimento no direito brasileir&ao

Paulo: Liv. e Ed. Universitaria de Direito, 2001.

GONCALVES, Carlos Robertdireito civil brasileiro, volume V: direito das csas.

Sao Paulo: Saraiva, 2006.

GONCALVES NETO, Alfredo de AssisDireito de Empresa — Comentarios aos
artigos 966 a 1.195 do Cdédigo Civ8 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2010.

Manual das Companhias ou sociedades anonirBasd. Sdo Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2010.

31



GONTIJO, Claudio; GRAJEDA, Leopoldo; JACOB, Danieundos de Investimento
no Brasil Série Investidor Consciente — Volume 1. Belo Bamte: Instituto de

Pesquisas em Financas & Investimentos, 2011.

GRAU, Eros RobertoO direito posto e o direito pressupostd ed. Sdo Paulo:
Malheiros, 2003.

JAEGER, Pier Giusto; CASELLA, Paolld.fondi comuni d’investimentdVilano:
Giufrfre, 1984.

JENSEN, Michael;, MECKLING, Willlam.The Theory of the Firm: Managerial
Behavior, Agency Costs and Ownership Structdosirnal of Financial Economics, v.
3, 1976.

LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barrass relacdes de consumo e o crédito ao
consumidor. In Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econ@mie Financeiro, n.
82. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 1991.

LIMA, Iran Siqueira; GALARDI, Ney; NEUBAUER, Ingrid Mercados de

investimentos financeiro ed. Sao Paulo: Atlas, 2008.

LIMA, Iran Siqueira; LIMA, Geraldo Augusto Sampakranco; PIMENTEL, René
Coppe (coord.)Curso de Mercado Financeiro: topicos especid&fo Paulo: Atlas,
2007.

LIMA, Iran Siqueira; LISBOA, Lazaro Placido; LOPESAlexsandro Broedel;

ANTUNES, Maria Thereza Pompa; HAJJ, Zaina S&dndos de Investimentos:

aspectos operacionais e contab&éo Paulo: Atlas, 2004.

32



MALACRIDA, Mara Jane Contrera; DE LIMA, Gerlando §usto Sampaio Franco.
Fundos e Clubes de Investimeniio: LIMA, Iran Siqueira; LIMA, Geraldo Augusto
Sampaio Franco; PIMENTEL, René Coppe (coor@yrso de Mercado Financeiro:

topicos especiaisSao Paulo: Atlas, 2007.

MATIAS, Tiago dos Santos; LUIS, Jodo Pedro BPundos de Investimento em

Portugal: andlise regime juridico e tributari€oimbra: Almedina, 2008.

MELLAGI FILHO, Armando; ISHIKAWA, Sérgio. Mercado Financeiro e de
capitais 2 ed. Sao Paulo: Atlas, 2003.

MONTEIRO, Rogério. Responsabilidades do Administrador dos Fundos de
Investimento In: Revista de Direito Bancario, do Mercado de Capita da
Arbitragem, n. 30. Sao Paulo: Revista dos Tribyr066.

MORAES, Luiza Rangel deO papel dos fundos de investimento na recuperagao
judicial de empresadn: Revista de Direito Bancario, do Mercado de Cipitada
Arbitragem, n. 37. S&o Paulo: Revista dos Tribyr097.

PAJISTE, BernardnvestimentasRio de Janeiro: Edicdes Financeiras, 1954.

PEREIRA, Caio Méario da Silvanstituicbes de Direito Civil: Volume 1V, Direitos
Reais Revista e Atualizada por Carlos Edison do Régatico Filho. 19 ed. Rio de

Janeiro: Forense, 2006.

PERRICONE, SheilaFundos de Investimento: A politica de investimeata
responsabilidade dos administradorés Revista de Direito Bancério, do Mercado de
Capitais e da Arbitragem, n. 11. Sao Paulo: Reds&aTribunais, 2001.

PIMENTA, Eduardo GoularDireito Societario Rio de Janeiro: Elsevier, 2010.

33



PIMENTA, Vinicius Rodrigues.Fundos de Investimento: Um Estudo a Luz da
Instrucdo CVM n. 409, de 18 de agosto de 2(D#sertacdo de Mestrado. Belo
Horizonte, 2006. FD-UFMG.

PINHEIRO, Armando Castelar; SADDI, Jaiireito, economia e mercadoRio de

Janeiro: Elsevier, 2005.

PLACIDO E SILVA, Oscar Joseph d¥ocabulario Juridico 28 ed. Atualizada por
Nagib Slaibi Filho e Glaucia Carvalho. Rio de Jamdrorense, 2009.

PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcaniiratado de Direito Privado. t. LI,
parte especial — Direito das Obrigacdes: Sociedages Acdes. Sociedade em
Comandita por Acdes. Controle das sociedades. Sades de investimento, de

crédito e de financiament&ao Paulo: Revista dos Tribunais, 1966.

PRADO, Luiz RegisCurso de Direito Penal Brasileitovolumel: parte geral, arts.
1°a 1205 ed. Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2005.

REQUIAO, RubensCurso de Direito Comercialol. 1. 9 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
1979.

ROCHA, Tatiana Nogueira d&undos de Investimento e o papel do administrador:
indUstria dos Fundos no mercado brasileiro e afita@le para agir, os poderes e

obrigacdes dos seus administrador88o Paulo: Textonovo, 2003.

RUY, Fernando Estevam BravirProtecdo Juridica do Investidor-Consumidor
Mercado de Capitais e Fundos de Investimemassertacdo de Mestrado. Rio de

Janeiro, 2005. Universidade Gama Filho.

SALOMAO NETO, EduardoO trust e o direito brasileiroSao Paulo: LTR, 1996.

34



SHIGUEMATSU, Plinio José Lopes. Mecanismos de [gétee estratégias de defesa
em tomadas hostis de controla: CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAGAO,
Leandro Santos de (coordjreito Societario — desafios atuaiSao Paulo: Quartier
Latin, 2009.

SMITH, Adam. An Inquiry into Nature and Cause of the Wealth atidhs. Nova
lorque: Metalibri Digital Library, 2007.

SZTAJN, RachelQuotas de Fundos Imobiliariesnovo valor mobiliario In: Revista
de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico e Figamo, n. 93. Sao Paulo: Revista
dos Tribunais, 1994.

Teoria Juridica da empresa: atividade empresarianercados Sao
Paulo: Atlas, 2004.

STUBER, Walter DouglasA nova regulamentacdo dos fundos de investiménto
Revista de Direito Bancario, do Mercado de Capitaida Arbitragem, n. 27. Séo

Paulo: Revista dos Tribunais, 2005.

TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de. Poiséinnpaldismo ou solucaomh:
CASTRO, Rodrigo R. Monteiro de; ARAGAO, Leandro 8snde (coord.) Direito

Societario — desafios atuaiSao Paulo: Quartier Latin, 2009.

TURCZYN, Sidnei.O sistema financeiro nacional e a regulacdo bareédao Paulo:
Editora Revista dos Tribunais, 2005.

VAZ TOME, Maria Jodo Romao Carreirdzundos de Investimento Mobiliario
Abertos Coimbra: Almedina, 1997.

VEIGA, Alexandre Brandao daFundos de Investimento Mobiliario e Imobiliario —

Regime JuridicoCoimbra: Almedina, 1999.
35



VENOSA, Silvio de SalvdDireito Civil: parte geral 3 ed. Sao Paulo: Atlas, 2003.

WALD, Arnoldo. Da natureza juridica do fundo imobiliario. :IfiRevista Forense, n.
309. Rio de Janeiro: Forense, 1990.

O Direito do Consumidor e suas Repercussdes entaelas

Instituicbes Financeiras. InRevista dos Tribunais, n. 666. Sdo Paulo: Reuvss
Tribunais, 1991.

;. WAISBERG, Ivdn: CORREA-LIMA; Osmar Brina; CORREA-

LIMA, Sérgio Mourédo (coord.)Comentarios a nova lei de faléncia e recuperagao de

empresas: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2R@bde Janeiro: Forense, 2009.

YAZBEK, Otavio. Regulacdo do mercado financeiro e de capit@ised. Rio de

Janeiro: Elsevier, 2009.

Sitios eletronicos:

www.abvcap.com.br
www.acvar.com.br
www.anbima.com.br
www.anbid.com.br
www.bcb.gov.br
www.bmfbovespa.com.br
www.cade.gov.br
www.capitalaberto.com.br
www.capital-flow-analysis.com
www.casebriefs.com
www.cnae.ibge.gov.br

www.columbia.edu
36



WWw.cvm.gov.br
www.econ.berkeley.edu
www.emlab.berkeley.edu
www.en.wikipedia.org
www.eur-lex.europa.eu
www.europa.eu
www.fgc.org.br
www.gaveainvest.com.br
ww.ici.org
www.istoedinheiro.com.br
www.law.louisville.edu
www.legislation.gov.uk
www.lojasrenner.com.br/ri
www.mi.gov.br
www.mpas.gov.br
www.oliveiratrust.com.br
www.portaltj.tjrj.jus.br
WWW.Sec.gov
www.senado.gov.br
www.stf.gov.br
www.stj.gov.br
www.tjmg.jus.br
WWW.tjrj.jus.br

www.tjsp.jus.br

37



