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Evidenciacoes relativas ao CPC
27 das empresas componentes do
indice Ibovespa e sua relacao com os

resultados das empresas

ste artigo tem como objetivo identificar qual o

comportamento dos resultados obtidos por empresas

com diferentes niveis de evidenciagdo. A amostra do
estudo é composta pelas empresas que compuseram a carteira
do Ibovespa, de setembro a dezembro de 2017, e os dados
sao anuais referentes a 2016. Para avaliar a adequabilidade ao
CPC 27, foi utilizado um check list com 17 quesitos divididos
em 4 grandes blocos: classe de ativos, conciliagdo do valor
contabil no inicio e no final do periodo demonstrado, outras
divulgagoes gerais e outras divulgagdes quanto a sele¢ao
do método de depreciagdo. Em seguida, foram estimados
testes de média buscando determinar se existe diferenca de
evidenciagdo do ativo imobilizado quando consideradas as
variaveis rentabilidade do ativo total, o tamanho da empresa,
o endividamento total, o proprio valor do ativo imobilizado e
o nivel de governanca corporativa. Os resultados apontaram
que as firmas ndo estao atendendo completamente aos quesitos
exigidos pelo CPC 27 e que a média de endividamento total,
tamanho da empresa e tamanho do ativo imobilizado estdo
relacionados com o nivel de evidenciacao do ativo imobilizado.
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1. Introducao

A normatizacdo contabil pode
ser definida como “um esforco da
classe contabil que visa restabelecer
e regulamentar as regras contabeis
usuais, de conformidade com pa-
droes previamente analisados, dis-
cutidos e aprovados, tornando-as de
cumprimento obrigatoério no pais”
(MADEIRA; ASSIS; SILVA, 2004, p.
117). Até 2007, os paises adotavam
normas contabeis distintas, o que di-
ficultava a comparabilidade das de-
monstrages financeiras de empre-
sas ou filiais de paises diferentes.

Diante disso, em busca de me-
Ihorar a qualidade das informacées
contidas nas demonstracoes finan-
ceiras, manifestou-se a necessidade
de convergéncia das normas con-
tébeis. O processo de convergéncia
surge para que investidores, gesto-
res e analistas financeiros de todo o
mundo possam ter a disposicdo da-
dos homogéneos e transparentes
para comparar niUmeros e resultados
de empresas (CUNHA et al., 2011).

Para facilitar a analise das de-
monstragdes emitidas por paises
componentes da Unido Europeia,
estabeleceu-se, a partir do Regu-
lamento n.° 1.606/2002, a adogao
das Normas Contébeis Internacio-
nais chamadas de Internacional Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS)
emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board (lasb), a partir
do exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2005 para as demonstracoes
contabeis consolidadas (EUROPEAN
UNION PARLIAMENT, 2002). A partir
disso, o lasb passou a buscar a con-
vergéncia global das normas conta-
beis (OLIVEIRA; LEMES, 2011).

No Brasil, o 6rgao responsavel
pela convergéncia das normas de
contabilidade aos padroes inter-
nacionais é o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), que criou o
Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) por meio da Resolucao
CFC n.° 1.055/2005 (CONSELHO FE-

DERAL DE CONTABILIDADE [CFC],
2008). O CPC é um comité formado
por entidades ligadas ao mercado
de capitais que tem como objetivo a
uniformizagao de regras contabeis
e, tal como o lasb, nao possui po-
der para emitir normas com forga
de lei, mas tem importante papel
como condutor da elaboracéo e di-
vulgacao das normas contabeis bra-
sileiras (OLIVEIRA; LEMES, 2011).
Até junho de 2017, o CPC ja ha-
via publicado 48 pronunciamentos
que trazem orientacoes de diversos
temas da contabilidade (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
[CPC], 2017). Entre os pronuncia-
mentos encontra-se o CPC 27 — Ati-
vo Imobilizado, emitido em 2009. O
CPC 27 realca como deve ser o trata-
mento dos bens registrados no ati-
vo imobilizado das empresas, exceto
quando outro pronunciamento exija
ou permita tratamento diferente do
nele tratado (VIVIANI et al., 2014).
Segundo o CPC 27 (2009), o Ativo
Imobilizado é caracterizado por bens
corporeos que representam a capa-
cidade de gerar beneficios econémi-
cos para a entidade que o controla
durante a sua vida util econémica. A
Fipecafi subentende que, no grupo
de contas do Ativo Imobilizado, de-
vem ser incluidos todos os ativos tan-
giveis ou corpdreos de permanéncia
duradoura, destinados ao funciona-
mento normal da sociedade e de seu
empreendimento, assim como os di-
reitos exercidos com essa finalidade
(MARTINS et al., 2013). Ja a Lei n.°
6.404/1976, Art. 179, inciso IV, indi-
ca que as contas a serem classificadas
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no Ativo Imobilizado sdo os direitos
gue tenham por objeto bens corpére-
os destinados a manutencéo das ati-
vidades da companhia ou da empre-
sa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operagoes
que transfiram a companhia os bene-
ficios, riscos e controle de bens.

Sobre o reconhecimento do Ativo
Imobilizado, o CPC 27 (2009) estabe-
lece que a entidade deve reconhecé
-lo em seu balanco se: (i) for provavel
que beneficios econdmicos associa-
dos ao item fluirdo para a entidade;
e (ii) o custo do item puder ser men-
surado confiavelmente. Além disso, o
CPC 27 (2009) determina normas que
as firmas devem atender para que a
evidenciagao desse tipo de ativo seja
feita de maneira adequada. Caso os
quesitos determinados por esse pro-
nunciamento nao sejam atendidos,
a informacao divulgada referente ao
Ativo Imobilizado nao contera todas
as exigéncias necessarias para que a
sua divulgagao seja completa ao usu-
ario da informacéo.

Evidéncias de estudos anteriores
como os de Viviani et al. (2014), Ka-
veski, Carpes e Klann (2015), Mar-
ques et al. (2016) e Silva, Silva e
Laurencel (2016), mostraram que,
apesar de o CPC 27 ser de atendi-
mento obrigatério por parte das fir-
mas, as companhias nao estao aten-
dendo de forma completa ao que é
exigido por esse pronunciamento.
Os estudos mostraram também que
o grau de adequagao das empresas
as normas ditadas pode ter relacdo
com indicadores das firmas, como
tamanho do ativo imobilizado, por-
te da empresa, auditoria, segmento
de mercado e rentabilidade. Dessa
forma, esse campo de pesquisa ain-
da tem espaco para a realizacdo de
novos trabalhos que busquem ave-
riguar se as empresas estdo cum-
prindo as exigéncias do CPC 27 e
a investigacao de novos indicado-
res que influenciem o cumprimen-
to dos quesitos solicitados por esse
pronunciamento.
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Nesse sentido, o presente es-
tudo levanta o seguinte questio-
namento: Quais indicadores de
resultados, das empresas com-
ponentes do indice Ibovespa, da
B3 tém relacdo com a evidencia-
cao de informacoes sobre o Ati-
vo Imobilizado? Assim, o objetivo
geral deste estudo foi identificar os
indicadores de resultados obtidos
por empresas componentes do in-
dice Ibovespa da B3 que tem rela-
cao com a evidenciacao de infor-
macoes sobre o Ativo Imobilizado.
Como objetivo adicional, o estudo
ird averiguar em que proporcao as
empresas pertencentes ao Ibovespa
da B3 estdo adotando as normas di-
tadas pelo CPC 27 referente ao Ati-
vo Imobilizado.

A finalidade do estudo justifi-
ca-se devido a importancia de ana-
lisar se as empresas brasileiras es-
tdo adotando as normas do CPC 27
adequadamente. Além disso, obser-
vou-se escassez de trabalhos que
buscam relacionar o nivel de evi-
denciacdo dos ativos imobilizados
com outros fatores como rentabili-
dade, endividamento e nivel de go-
vernanca corporativa. Logo, esse
tipo de estudo é importante para:
(a) 6rgaos reguladores do mercado,
como forma de auxilio na regula-
¢ao da evidenciacdo; (b) acionistas
minoritarios, por trazer informacoes

da adequacéo dos administradores
as normas; e (c) demais agentes do
mercado que se utilizam das infor-
macoes divulgadas pelas empresas,
por conseguirem maior disclousure
(SILVA; SILVA; LAURENCEL, 2016).

2. Revisao de Literatura

2.1. Evidenciagao Contabil

Aquino e Santana (1992) defi-
nem evidenciacdo como a divulga-
cao feita com clareza, como a pu-
blicagao em que se compreende de
imediato o que estd sendo comu-
nicado. A evidenciagdo, também
chamada de disclosure, significa a
“abertura” da empresa por meio
da divulgacéo de informagbes, ga-
rantindo a transparéncia corporati-
va diante do publico e dos usuérios
das informagbes contabeis (GOU-
LART, 2009). Entretanto, em con-
tabilidade, evidenciacdo nao se li-
mita a uma simples definicdo. Para
ludicibus (2015), a evidenciacao é
uma tarefa essencial da Contabili-
dade para com seus usuarios e seus
préprios objetivos.

A transparéncia, por meio da di-
vulgacédo de informac6es contabeis,
representa um dos principais requi-
sitos da evidenciacao, pois auxilia
nas decisdes de investidores e con-
sumidores (REZENDE; CUSTODIO,

2012). Dessa forma, a evidenciacdo
de informacoes é essencial para que
0s usuarios externos tomem conhe-
cimento da posicdo da organizacao
e se certifiquem de que esta opera
dentro das determinacoes admiti-
das pela legislacao, buscando, as-
sim, reduzir a possibilidade de ir-
regularidades e fraudes (AVELINO;
PINHEIRO; LAMOUNIER, 2012). Se-
gundo Beuren (1998, p. 30), “se a
contabilidade tem como uma de
suas principais funcdes suprir de in-
formacoes Uteis aos gestores, cabe,
a ela, gerar informacoes que deem
o devido suporte ao processo de to-
mada de decisdes em todos os seus
estagios”.

Quanto ao tipo e a quantida-
de de divulgacéo, ludicibus (2015)
alega que estes sao dependentes
do grau de conhecimento do leitor
dos relatérios contabeis. E preciso
que o profissional da contabilida-
de conheca o perfil da pessoa que
ird receber as informaces por meio
da evidenciacdo para discriminar a
qualidade e a quantidade ideal de
informacao que lhe é necessaria
(BEUREN; KLANN, 2008).

Tratando-se do ponto de vista
normativo, apresentam-se trés ni-
veis de divulgacédo: divulgagao ade-
quada, justa e completa. A primei-
ra corresponde a uma quantidade
minima de evidenciacao compati-

¢CSobre o reconhecimento do Ativo Imobilizado,
o CPC 27 (2009) estabelece que a entidade deve
reconhecé-lo em seu balanco se: (i) for provavel que
beneficios econ6micos associados ao item fluirao
para a entidade; e (ii) o custo do item puder ser
mensurado confiavelmente.??
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vel com a legislacao visando evitar
que as demonstracdes sejam enga-
nadoras. A divulgacdo justa esta as-
sociada a divulgacao igualitaria para
todos os stakeholders. Por fim, a di-
vulgacdo completa seria a evidencia-
cao total das informacoes relevantes
para os usuarios (KAVESKI; CARPES;
KLANN, 2015). Dessa forma, algu-
mas empresas buscam divulgar in-
formacbes além das obrigatérias
por lei com o intuito de se diferen-
ciar em relagdo as demais, visando,
principalmente, maior transparéncia
para captar recursos dos investido-
res passando uma boa impressao da
empresa, além de manterem proxi-
midade ao mercado, especialmente
no caso de futuras emissoes de titu-
los (LANZANA, 2004).

Na pratica, sdo diversas as for-
mas de evidenciacao contabil, sendo
as principais a apresentacao das de-
monstracoes contdbeis, a informacao
entre parénteses, as notas explicati-
vas, os quadros e demonstrativos su-
plementares, os comentarios do au-
ditor e o relatério da administracao
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).
Entretanto, mais importante do que
a forma de divulgacéo ¢ a decisao so-
bre qual informacéo deve ser divulga-
da, sua tempestividade e a oportuni-
dade que ela carrega (BUENO, 1999).

2.2. CPC 27: Ativo Imobilizado

Entre os 48 pronunciamentos
emitidos e adotados no Brasil, en-
contra-se o CPC 27 — Ativo Imobi-
lizado, que é a traducdo da IAS 16
— Fixed Assets. Esse pronunciamen-
to foi aprovado no final do més de
junho de 2009 e divulgado no més
subsequente.

Tal Pronunciamento tem como
objetivo normatizar aspectos rela-
cionados aos ativos imobilizados de
forma que os usuérios das demons-
tracoes contabeis possam discernir
a informacao sobre o investimento
da entidade em seus ativos imobi-
lizados, bem como suas mutacoes
(CPC 27, 2009).

O CPC 27 (2009, p. 3) define ati-
vo imobilizado como o item tangi-
vel que:

(a) é mantido para uso na produgiao
ou fornecimento de mercadorias ou
servigos, para aluguel a outros, ou
para fins administrativos; e

(b) se espera utilizar por mais de um
periodo.

Correspondem aos direitos que te-
nham por objeto bens corpdreos
destinados a manutengdo das ativi-
dades da entidade ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decor-
rentes de operagdes que transfiram
a ela os beneficios, os riscos e o con-
trole desses bens.

O Pronunciamento expde sobre
o reconhecimento, mensuracao,
depreciacao, baixa e a divulgagao
dos itens classificados como ativo
imobilizado. Quanto a importan-
cia, os principais quesitos a serem
considerados na contabilizagao do
ativo imobilizado sao o reconheci-
mento dos ativos, a determinacao
dos seus valores contabeis e os va-
lores de depreciacdo e perdas por
desvalorizacdo a serem reconhe-
cidas em relacado a eles (CPC 27,
2009).

Mas existem pontos que o Pro-
nunciamento nao estabelece nor-
mas gerais, deixando aberto a
adaptac6es de acordo com especifi-
cacoes de cada empresa. Por exem-
plo, o CPC 27 (2009) nédo prescreve
a unidade de medida para o reco-
nhecimento de um ativo imobiliza-
do. Assim, é necessario que o con-
tador responsavel pela elaboracao
das demonstracoes contabeis exer-
ca julgamento ao aplicar os crité-
rios de reconhecimento as circuns-
tancias especificas da entidade.
Tratando-se de itens que sejam in-
significantes de maneira individu-
al, mas que tenham relevancia de
forma agrupada, o contador pode
aplicar os critérios ao valor do con-
junto dos itens.
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Quanto a divulgacao, o CPC 27
(2009) traz normas de como a em-
presa deve divulgar em suas de-
monstracdes contabeis os ativos
imobilizados para cada classe de
ativos — por classe entende-se, por
exemplo, terrenos, maquinas, mo-
veis e utensilios —, para realizar con-
ciliacado do valor contabil no inicio e
no final do periodo demonstrado,
outras divulgacdes gerais e outas
divulgacdes sobre depreciacéo.

Dessa forma, este estudo tera
como foco a divulgacao dos ativos
imobilizados. Os itens que devem
ser divulgados sdo tratados com
mais profundidade no tépico de
metodologia, em que é apresenta-
da a Tabela 1 com o check list dos
itens que sdo de divulgacdo obriga-
téria no Balanco Patrimonial ou em
Notas Explicativas.

2.3. Estudos Anteriores

Estudos, como de Viviani et al.
(2014), Kaveski, Carpes e Klann
(2015), Marques et al. (2016) e Sil-
va, Silva e Laurencel (2016), ja inda-
garam a conformidade da eviden-
ciacdo implantada pelas empresas
com o Pronunciamento CPC 27 e
buscaram levantar determinantes
para esse nivel de evidenciagao.

Viviani et al. (2014) testou se 34
empresas do setor de bens indus-
triais listadas na B3 estavam eviden-
ciando suas informacées de acor-
do com o CPC 27. Para isso, foram
realizados a analise de conteldo e,
posteriormente, o calculo de entro-
pia proposto por Zeleny (1982). Os
resultados apontaram que a eviden-
ciacao dos itens do ativo imobilizado
nao é realizada de forma homogé-
nea pelas empresas, visto que alguns
requisitos exigidos pelo CPC 27 fo-
ram informados de forma incomple-
ta ou estdo ausentes. Observou-se,
ainda, que as informacoes evidencia-
das referentes a conciliacdo do va-
lor contabil apresentaram maior en-
tropia, consequentemente, hd maior
heterogeneidade nesses itens repor-
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tados, e que a evidenciacao de ou-
tras informagodes sobre o ativo imo-
bilizado foi menos destacada pelas
empresas, por ndo se aplicar em al-
guns casos ou por serem ausentes
nas notas explicativas.

O estudo de Kaveski, Carpes e
Klann (2015) objetivou identificar
os fatores que explicam o nivel de
divulgacao relativo ao CPC 27 — Ati-
vo Imobilizado por empresas lista-
das no segmento do Novo Mercado
de Governanca Corporativa da BM&-
FBOVESPA, considerando como seus
provaveis determinantes as varidveis
tamanho, imobilizado total, endivi-
damento e rentabilidade do imobi-
lizado. A amostra foi composta de
106 empresas listadas no segmen-
to do Novo Mercado de Governanca
Corporativa da B3. Foi realizada ana-
lise documental, utilizando-se de um
check list de 17 pontos propostos
pelo préximo CPC 27, e a técnica de
analise dos fatores deu-se por meio
de regressao linear multipla. Nos re-
sultados encontrados, verificou-se
relacdo positiva entre o indice de
evidenciacdo e o ativo imobilizado,
enquanto que, para o endividamen-
to, o tamanho da empresa e a renta-
bilidade, ndo se encontrou valor es-
tatisticamente significativo.

O trabalho de Marques et al.
(2016) objetivou analisar o nivel de
cumprimento do CPC 27. Para isso,
foram observados dados do perio-
do de 2007-2014 de uma amostra
com dois grupos de empresas par-
ticipantes do mercado de capitais,
resultando em 63 empresas selecio-
nadas pelos niveis de accruals totais.
Os resultados demonstra-
ram que as empresas
com menores niveis
de acumulagoes to-
tais apresentaram
um nivel de aten-
dimento médio de
81%, enquanto aque-
las com os maiores ni-
veis de acumulacoes to-
tais atenderam em média a

75%. Observou-se ainda que, ao lon-
go dos anos, houve um crescimen-
to no nivel de atendimento, sendo
gue as empresas com maiores acu-
mulagbes apresentaram uma evolu-
¢do mais acentuada. O teste Kruskall
‘Wallis demonstrou que nao existem
diferencas estatisticamente significa-
tivas entre os grupos ao longo dos
anos, exceto, no ano de 2012.

Por fim, Silva, Silva e Laurencel
(2016) foram mais além, tendo como
objetivo identificar os fatores que ex-
plicam o nivel de divulgacéo relativo
ao CPC 27. Utilizou-se das demons-
tracoes financeiras divulgadas em
2012 pelas empresas listadas na B3
para analisar o nivel de evidenciacdo
das empresas conforme os requisitos
exigidos pelo CPC 27. Os autores ela-
boraram um indice denominado de
indice de Nao Divulgacdo (IND) para
apurar o nivel de cumprimento da di-
vulgacdo. Como resultado, identifi-
cou-se que o quadro de evidenciacao
obrigatdria do ativo imobilizado nao
é divulgado em 32,9%. Os testes de
diferencas de média mostraram que
American Depositary Receipt (ADR),
Auditoria, Porte e Segmento de Mer-
cado podem explicar o cumprimen-
to das informacoes obrigatorias para
ativo imobilizado.

2.4. Hipoteses de Pesquisa
Apos revisao da literatura, foi
possivel elaborar as hipoteses de pes-
quisa, a serem testadas pela metodo-
logia proposta por este estudo. As hi-
péteses de H1 a H4 foram levantadas
a partir dos resultados do estudo de
Kaveski, Carpes e Klann (2015). Além
disso, foi acrescentada a hipo-
tese H5, pois, ao contrario
do trabalho de Kaveski,
B\ Carpes e Klann (2015),
que abrangeu apenas
empresas participan-
tes do Novo Mercado
da B3, o presente tra-
balho pretende analisar
empresas de diferentes
niveis de Governanca Cor-

porativa, portanto, espera-se que a
Governanca tenha relacdo significan-
te com o nivel de evidenciacao. Logo,
as hipéteses de pesquisa foram:

H1: empresas com nivel mais
elevado de evidenciacao acerca
dos ativos imobilizados tendem a
apresentar rentabilidade elevada.

Empresas que geram lucros maio-
res tém maior motivacao a fornecer
mais informacao, pois os gerentes
acham que uma divulgacdo mais
completa fornece garantia aos in-
vestidores de lucratividade e, assim,
aumenta a remuneracao da adminis-
tracdo. Além disso, as empresas com
boas noticias tendem a divulgar in-
formacées mais detalhadas e preci-
sas do que as empresas com mas no-
ticias (WALLACE; NASER, 1995). No
caso brasileiro, Zonatto et al. (2011)
encontraram que a rentabilidade tem
impacto ao nivel de evidenciagao da
firma, logo, se a divulgacéo total da
empresa estd relacionada a sua renta-
bilidade, a divulgacdo do Ativo Imo-
bilizado também tende a estar rela-
cionada com esse indicador.

H2: firmas que tém maior evi-
denciagdo dos ativos imobiliza-
dos tendem a ser de porte mais
elevado.

Wallace e Naser (1995) testaram
a influéncia do tamanho da empresa
sobre o nivel de evidenciacdo de em-
presas de Hong Kong e encontraram
que o porte da firma é relevante para
a divulgacédo da informacéo contabil.
Apesar desse trabalho ter analisado
a evidenciagao total das demons-
tracoes, se o porte da empresa tem
impacto sobre a divulgacdo das de-
monstracdes contabeis como um
todo, espera-se que companhias de
maior porte também tenham maior
evidenciagao do Ativo Imobilizado.

H3: empresas com nivel de
evidenciacao dos ativos imobi-
lizados alto tendem a estarem
mais endividadas.

As empresas com alto indice de
endividamento estao sujeitas a for-
necer mais informagdes aos usua-
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rios para satisfazer as necessidades
especiais dos credores de longo
prazo, visto que esses exigem in-
formacoes que Ihes assegurem que
é menos provavel que os acionis-
tas e a administracao diminuam
as reivindica¢bes decorrentes dos
contratos (WALLACE et al. 1994).

H4: firmas que evidenciam
mais quesitos acerca do ativo
imobilizado tendem a apresen-
tar maior investimento em ativos
imobilizados.

Kaveski, Carpes e Klann (2015)
testaram a influéncia do tamanho da
conta ativo imobilizado sobre a evi-
denciacdo do ativo imobilizado con-
forme o CPC 27 e encontraram rela-
¢do significativa e positiva entre eles.
Essa relacdo existe pelo fato de em-
presas com valor mais elevado de ati-
vo imobilizado terem mais contetdo
a ser divulgado, assim, optariam por
maior evidenciacdo deles.

H5: empresas com grau ele-
vado de evidenciacao dos ativos
imobilizados tendem a estar clas-
sificadas em algum dos niveis de
governanca corporativa.

O propésito das firmas que ade-
rem a algum dos niveis de governan-

¢a corporativa é aumentar sua cre-
dibilidade no mercado mobiliario, ja
que empresas que fazem parte dos
mais altos niveis de governanga cor-
porativa tem maiores exigéncias em
relacdo as informacdes contabeis,
logo, essas companhias aumenta-
riam seus niveis de transparéncia im-
plicando em maior adesdo ao CPC
27 e suas determinagdes (SILVA; SIL-
VA; LAURENCEL, 2016).

3. Procedimentos
Metodoldgicos

Quanto aos objetivos, esta pes-
quisa é classificada como descriti-
va, pois, como destacado por An-
drade (2005), esse tipo de pesquisa
preocupa-se apenas em observar
os fatos, registra-los, analisa-los,
classifica-los e interpreta-los, sem
interferéncia do pesquisador. Por
sua vez, a estratégia empregada foi
a pesquisa documental, visto que
os dados analisados foram coleta-
dos basicamente nas Notas Expli-
cativas e Balanco Patrimonial das
empresas componentes da amos-
tra. Quanto a abordagem, a pes-

quisa é de natureza quantitativa,
pois o estudo utilizou de métodos
quantitativos de estatistica descri-
tiva e testes de média.

A amostra do estudo foi com-
posta pelas empresas que com-
pdem a carteira do indice Bovespa
(Ibovespa), de setembro a dezembro
de 2017, que contém 56 empresas,
sendo coletados dados anuais refe-
rentes a 2016. A amostra é justifi-
cada por esse indice representar o
indicador do desempenho médio
das cotagbes dos ativos de maior
negociabilidade e representativida-
de do mercado de ac¢bes brasileiro
(B3, 2017). Foi necessaria a exclusao
de sete empresas que nao apresen-
taram valor de ativo imobilizado no
ano de 2016, resultando em 49 em-
presas analisadas.

Na primeira parte da andlise de
dados, foi realizada verificacdo do-
cumental por meio do Balanco Pa-
trimonial e de Notas Explicativas
que foram coletadas no site da B3.
Para verificar se as empresas estao
atendendo ao que é pedido no CPC
27, foi utilizado o check list mostra-
do na Tabela 1, que contém 17 que-
sitos acerca dos ativos imobilizados

Tabela 1 - Check list para verificacdo do nivel de evidencia¢do conforme o CPC 27

1 | Os critérios de mensuragéo utilizados para determinar o valor contdbil bruto

2 | Os métodos de depreciagao utilizados

Bloco 1 - Classe de ativos 3

As vidas tteis ou as taxas de depreciagdo utilizadas

'S

O valor contabil bruto e a deprecia¢do acumulada (mais as perdas por redugio ao valor recuperaveis acumuladas) no inicio
e no final do periodo

Adigoes

Ativos mantidos para venda em ac/ordo com PT CPC 31

Bloco 2 - Conciliagao do

Aumento ou redugdes decorrentes de reavaliagdes e perdas em acordo com CPC 01

valor contabil no inicio

S|
6
7 | Aquisi¢des por meio de combinagdes de negécios
8
9

Provisdo para perdas de ativos

e no final do periodo
derrarg 10 | Reversao de perdas por redugéo ao valor recuperével de ativos
11 | Depreciagdes
12 | Variagdes Cambiais
13 | Outras Alteragdes
A existéncia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade € restrita, como os ativos imobilizados formalmente ou na esséncia
Bloco 3 - Outras 14

oferecidos como garantia de obrigagoes e os adquiridos mediante operagio de leasing conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06

divulgagoes gerais

15 | O valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado durante a sua construgio

Bloco 4 - Outras divulgagées | 16 | A depreciagio quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros ativos, durante o periodo

quanto a sele¢io do método
de depreciagdo

17 | A depreciagdo acumulada no final do periodo.

Fonte: adaptado de Kaveski, Carpes e Klann (2015, p. 39).
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que as empresas devem divulgar em
suas demonstragdes contabeis.

Na avaliacdo do check list, foi
atribuida nota 0 para cada quesito
que a empresa nao houver divul-
gado ou tiver divulgado parcial-
mente nas demonstracdes con-
tabeis e nota 1 para cada quesito
divulgado de forma completa. Foi
considerado, ainda, que nas vezes
em que o item nao tiver ocorrido,
a empresa deve divulgar que de-
terminado quesito ndo ocorreu
naquele periodo. Nesses casos, a
nota atribuida foi 1. A pontuacao
final da evidenciacao de cada em-
presa foi a soma das notas dos 17
quesitos. Na segunda parte do tra-
balho, foram aplicados os méto-
dos estatisticos. A coleta das va-
ridveis foi realizada na base de
dados do Economatica®, exceto
o nivel de Governanca Corporati-
va, que foi retirado do site da B3.

Em seguida, foram estimados
os testes de média para comparar
se o nivel de evidenciacdo do ativo
imobilizado, encontrado por meio
da analise documental, é distinto
de acordo com as varidveis desta-
cadas na Tabela 2. Primeiramen-
te, para a realizacdo do teste de
Médias, dividiram-se as empresas
analisadas em dois grupos distin-
tos. A divisdo dos grupos estabele-

Tabela 2 -Variaveis e proxies analisadas nos modelos de teste de média

Proxies

Dados Variaveis

ce o grupo 1 representando firmas
com baixa adesdo aos quesitos do
CPC 27 e o segundo grupo contém
as empresas que tiveram taxa mé-
dia a alta de adesao ao pronun-
ciamento em questdo. Além dis-
so, buscou-se distribuir as firmas
de forma a ter a menor dispersdo
possivel em cada um dos grupos,
resultando na seguinte forma:

Grupo 1: empresas que eviden-
ciaram de 0 a 10 quesitos

Grupo 2: empresas que eviden-
ciam de 11 até os 17 quesitos pos-
siveis.

Em seguida, procedeu-se ao tes-
te de Assimetria-Curtose para testar
a normalidade dos residuos. Dessa
forma, esse teste assume como hi-
poétese nula (H) que os residuos
apresentam distribuicdo normal e
como hipotese alternativa (H,) que
os residuos ndo apresentam distri-
buicdo normal. Apés a realizacao
do teste de normalidade, ha dois
caminhos a serem seguidos. Em
casos que houve normalidade dos
residuos, realizaram-se testes Pa-
ramétricos, enquanto que, para os
casos em que os residuos nao apre-
sentaram distribuicdo normal, apli-
caram-se testes ndo Paramétricos.
Para os testes Paramétricos, é ne-
cessario realizar ainda o teste de va-
riancias, que assume como hipdtese

nula (H;) que a variancia dos dados
é igual estatisticamente para, en-
tao, realizar o teste de Médias ade-
quado a amostra, seja ele para vari-
ancias iguais ou variancias distintas.
Por outro lado, para os testes nao
Paramétricos, utilizou-se o teste de
Mann-Whiney.

Os testes de Médias tém como
hipoteses:

H,= a média dos grupos é igual
estatisticamente.

H, = a média dos grupos é dife-
rente estatisticamente.

4. Andlise e Discussdo dos
Resultados

4.1. Nivel de Evidenciacdo do
Ativo Imobilizado

Para fazer a avaliacao da ade-
quabilidade das empresas as nor-
mas do CPC 27, realizou-se anali-
se documental por meio do check
list mostrado na metodologia des-
te estudo. Os Graficos 1 e 2 realgam
a evidenciacdo dos quesitos totais
relativos ao Ativo Imobilizado e de
cada um deles separadamente pelas
firmas que compéem o indice Bo-
vespa, respectivamente.

A quantidade de quesitos eviden-
ciados encontra-se dentro do interva-
lo de 0 a 14 quesitos, como mostra-

Variével Principal | Nivel de Evidenciagao (N_EVID)

Soma da pontuagio de cada quesito apontado pelo CPC 27 onde atribui-se nota 0 para cada quesito
que a empresa nao divulgou ou divulgou parcialmente e nota 1 para cada quesito divulgado de
forma completa, admitindo nota maxima total de 17 pontos.

Rentabilidade do Ativo Total (ROA)

Lucro Liquido
Ativo Total Médio*®

Tamanho (TAM)

Logaritmo natural do Ativo Total

Variéveis Testad
ariavels 1estadas | g dividamento Total (END)

Passivo Circulante +~ Passivo Nio Circulante
Ativo Total

Ativo Imobilizado

Ativo Imobilizado

Governanga Corporativa (GOV)

0 - A empresa ndo estd classificada em um dos niveis de governanga corporativa da B3.

1 - A empresa esta classificada em um dos niveis de governanga corporativa da B3.

*Ativo Total Médio =

Ative Totalgns anglizado = Ative Totalgn, gneerior

o

Fonte: elaborada pelos autores com base em Kaveski, Carpes e Klann (2015).
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Evidenciagdes relativas ao CPC 27 das empresas componentes do
indice Ibovespa e sua relagdo com os resultados das empresas

do pelo Grafico 1. Ou seja, nenhuma
das 49 empresas analisadas eviden-
ciou o valor maximo de 17 quesitos
e, consequentemente, nenhuma fir-
ma apresentou evidenciagao com-
pleta do Ativo Imobilizado conforme
disposto no CPC 27. Percebe-se tam-
bém que houve maior concentracédo
de empresas que evidenciaram aci-
ma de 11 quesitos. Logo, o Grupo
1 — empresas que evidenciaram de 0
a 10 quesitos — foi composto por 18
empresas (36,7%) e, o Grupo 2 —em-
presas que evidenciaram de 11 a 17
quesitos —alcangou o valor de 31 em-
presas (63,3%). Quanto a maior fre-
guéncia que foi evidenciada, destaca-
se o total de 11 quesitos com 18,4%
do ndmero de firmas analisadas.

O Gréfico 2 exibe a quantidade
de quesitos evidenciados e a frequ-
éncia que cada um dos quesitos foi
observado. Verificou-se que houve
um total de 519 apari¢des dos que-
sitos, sendo o quesito 4 — valor con-
tabil bruto e a depreciacdo acumu-
lada (mais as perdas por reducao ao
valor recuperaveis acumuladas) no
inicio e no final do periodo — o que
obteve maior nimero de achados
com evidenciagao feita por, aproxi-
madamente, 96% das empresas da
amostra. Por outro lado, o quesito
6 (ativos mantidos para venda em
acordo com PT CPC 31) e o quesito
7 (aquisicdes por meio de combi-
nacoes de negdcios) foram os me-
nos evidenciados pelas empresas do
Ibovespa, resultando no percentual
de 14,3% de aparicdes, cada.

Sobre a evidenciacao das empre-
sas isoladamente, as seis empresas
que obtiveram 14 quesitos atendidos
foram: Vale, Sabesp, Pao de Acucar,
Hypermarcas, Banco do Brasil e Am-
bev. Destaca-se, também, que duas
empresas, apesar de apresentarem
numeros referentes a ativo imobiliza-
do, em seu Balanco Patrimonial, ndo
evidenciaram nenhum dos quesitos
tratados na pesquisa, sendo elas a
Bradespar e a BR Malls Participacoes.
Entre as empresas que atenderam ao

menos um dos requisitos, a Equato-
rial destacou-se de forma negativa,
sendo a que menos evidenciou, re-
sultando em trés quesitos, apenas.

4.2. Estatistica Descritiva
As Tabelas 3 e 4 contém as medi-

aveis utilizadas nos testes de média,
sendo a primeira referente ao Gupo
1 (firmas com evidenciacdo de 0 a
10 quesitos) e a segunda do Grupo
2 (firmas com evidenciagao a partir
de 11 quesitos). Por se tratar de um
estudo que se utiliza de testes de Mé-

das de estatistica descritiva das vari-  dia em busca de provar as hipéteses

Grafico 1 - Evidenciagdo total de quesitos relativos ao Ativo

Imobilizado evidenciados pelas empresas componentes do
Indice Bovespa em 2016
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Fonte: dados da pesquisa

Grafico 2 - Evidenciagao de cada um dos 17 quesitos relativos ao

Ativo Imobilizado evidenciados pelas empresas componentes do
Indice Bovespa em 2016
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Fonte: dados da pesquisa
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dispostas na introducao deste traba-
Iho, é esperado que o Grupo 2, por
se tratar das empresas que tem maior
evidenciacado dos ativos imobiliza-

Os resultados dos passos seguin-
tes da aplicacao dos testes de Média
Paramétricos para endividamento to-
tal e ativo imobilizado encontram-se

na Tabela 6, e os resultados dos testes
nao Paramétricos para ROA, tamanho
da empresa e governanca corporativa
foram evidenciados na Tabela 7.

dos, quando comparado aos valores
do Grupo 1, encontre valores mais
elevados para as varidveis tratadas:
rentabilidade, tamanho da empresa,

Tabela 3 - Estatistica descritiva das variaveis para o Grupo 1 -

empresas que evidenciaram 0 a 10 quesitos

. . - . Variavel Média Desvio Padrao | Minimo Maéximo
tamanho do ativo imobilizado, endi-
id t ti Rentabilidade do Ativo Total (ROA) 0,032 0,149 -0,482 0,181
vi amen_ oe goverrja_nga corpora IYa' Tamanho da Empresa 16,615 1,658 14,220 20,802
Realizando analise comparativa Endividamento 0,391 0,264 0,426 0,923
entre a estatistica descritiva dos dois Ativo Imobilizado 10,419 3,536 2.197 15.614
grupos, percebe-se que apenas o ni- Governanga Corporativa 0,944 0,236 0 1

vel de governanca corporativa nao
conseguiu cumprir o esperado, ja
que a média do Grupo 1 foi superior
a do Grupo 2, visto que 94,4% das
firmas componentes do Grupo 1 es-

Fonte: elaborada pelos autores com dados retirados do STATA ®.

Tabela 4 - Estatistica descritiva das variaveis para o Grupo 2 -

empresas que evidenciaram 11 a 17 quesitos

~ s ;. Variavel Média Desvio Padrao | Minimo Maximo
tao classificadas em algum dos niveis
d ti t Rentabilidade do Ativo Total (ROA) 0,048 0,076 -0,115 0,270

€ governanga corporativa propostos Tamanho da Empresa 17,224 1,414 15,064 21,133
pela B3, enquanto que no Grupo 20 [ g, oo 0,531 0,246 0,036 0,949

A o,

percentual é menor (90,3%). Quanto [ Ativo Imobilizado 13,462 4,092 3,761 19,867
ao dESVIO-padréO, ROA, tamanho da Governanga Corporativa 0,903 0,301 0 1

empresa e endividamento obtiveram
valor maior para o Grupo 1, enquan-
to que ativo imobilizado e governan-

Fonte: elaborada pelos autores com dados retirados do STATA ®.

Tabela 5 - Resultados teste de normalidade dos residuos

¢a corporativa alcancaram maior va- Vari4vel e Grupo Valor-p Resultado do Teste
lor para o Grupo 2, mostrando que o ROA - Grupo 1 0,0001 Rejeita-se H : Nao normal
ROA, o tamanho da empresa e o en- ROA - Grupo 2 0,1040 Nao rejeita-se H : Normal
dividamento do Gru po 1 tém valores Tamanho - Grupo 1 0,0097 Rejeita-se H : Nao normal
mais dispersos que os do Grupo 2. 14 Tamanho - Grupo 2 0,0433 Rejeita-se H : Nao normal
- o Endividamento total - Grupo 1 0,3664 Nao rejeita-se H,: Normal
para ativo imobilizado e governanca g
i 50 G 2 4 Endividamento total - Grupo 2 0,7955 Nio rejeita-se H : Normal
corporativa ru u m va-
orpo i '_e ° po q, e € Ativo Imobilizado — Grupo 1 0,5397 Nio rejeita-se H : Normal
lores mais dlspersos da media. Ativo Imobilizado - Grupo 2 0,0583 Nio rejeita-se H : Normal
Governanga Corporativa - Grupo 1 0,0000 Rejeita-se H : Nao normal
4.3. Teste de Médias Governanga Corporativa - Grupo 2 0,0000 Rejeita-se H : Nao normal

Como primeira etapa do teste de
Médias, realizou-se o teste de Nor-
malidade dos Residuos. Para deci-

Fonte: dados da pesquisa.

Tabela 6 - Resultados testes de média paramétricos

sao de rej eigéo ou hao rejei cao da Varidvel Valor-p do Teste | Resultado do Teste Tipo de Teste de Valor-p Teste
H0’ consideraram-se 5% de signifi- de variancia de varincia Média de média
cancia. A Tabela 5 realca seus resul- Ei:l“’idmemo 0,7152 Nio rejeita-se HO Z;‘li:fel " 0,0668*
tados. Observou-se que, as variaveis VariAncias

"andividamento total” e “ativo imo- Ativo Imobilizado 0,5332 Nao rejeita-se HO equivalentes 0,0114%*

bilizado” obtiveram distribuicao nor-
mal e rentabilidade do ativo (ROA),
tamanho da empresa e governanca
corporativa ndo apresentaram nor-
malidade dos residuos. Logo, para

Fonte: Dados da pesquisa.

Tabela 7 - Resultados testes de média ndo-paramétricos

(Teste de Mann-Whitney)

R ~ Variavel Valor-p
estas foram realizados testes ndo  [Lo4 05203
Paramétricos, enquanto que, para Tamanho 0.0538*
aquelas, procederam-se a testes pa- Governanga Corporativa 0,6151

ramétricos.

Fonte: dados da pesquisa.
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Evidenciagdes relativas ao CPC 27 das empresas componentes do
indice Ibovespa e sua relagdo com os resultados das empresas

Conforme os resultados mos-
traram nas Tabelas 6 e 7 que o ta-
manho do ativo imobilizado foi sig-
nificativo ao nivel de 5%, e tamanho
da empresa e endividamento total
sdo significativos estatisticamente
ao nivel de 10% de significancia.

Quanto ao tamanho da empre-
sa, entende-se que a sua significan-
cia se deve ao fato de empresas de
maior porte terem mais exigéncias,
como controles de precos e maiores
impostos corporativos, do que as
de menor porte (WALLACE; NASER,
1995). A aceitacao da hipotese 2 -
firmas que tém maior evidenciacdo
dos ativos imobilizados tendem a ser
de porte mais elevado - é contradi-
toria ao trabalho de Kaveski, Carpes
e Klann (2015), pois este nao en-
controu resultado significativo para
o tamanho da empresa, mas corro-
bora os achados de Hossain (2008) e
Zonatto et al. (2011), que encontra-
ram relacdo significativamente posi-
tiva entre o tamanho da empresa e a
evidenciacao total da empresa, que
engloba a evidenciacdo referente ao
Ativo Imobilizado.

Em relacao ao endividamento
da empresa, o trabalho de Zonatto
et al. (2011), que trata da eviden-
ciacdo agregada da firma, também
encontrou relacao entre endivida-
mento da empresa e evidenciacao.
Por outro lado, Zaveski, Carpes e

Klann (2015) nao obtiveram o mes-
mo resultado. Uma explicagdo pos-
sivel para a aceitacdo da hipotese
3 — empresas com nivel de eviden-
ciacao dos ativos imobilizados alto
tendem a estarem mais endivida-
das — é relacionada ao fato ja com-
provado por Zonatto et al. (2011)
que empresas com maior endivida-
mento tendem a ter maior eviden-
ciacdo, ndo necessariamente s6 do
ativo imobilizado, visto que neces-
sitam de maior detalhamento de in-
formacgoes para apresentarem aos
ofertantes de crédito.

No tocante a significancia do ta-
manho do ativo imobilizado, esse
resultado pode ser explicado devido
ao fato de empresas que apresen-
tam maiores valores de ativo imo-
bilizado terem mais informacoes a
serem divulgadas. Dessa forma, a
hipétese 4 deste estudo, que afir-
ma que firmas que evidenciam mais
quesitos acerca do ativo imobiliza-
do tendem a apresentar maior in-
vestimento em ativos imobilizados,
foi aceita. Esse resultado apoia o
trabalho de Kaveski, Carpes e Klann
(2015), que também encontrou re-
lacdo positiva entre o nivel de evi-
denciacao do ativo imobilizado e o
préprio valor do ativo imobilizado.

Por fim, a rentabilidade e o ni-
vel de governanca corporativa nao
encontraram significancia estatis-

tica, contrariando as hipoteses 1 e
5, que afirmam que empresas com
maior evidenciagao do ativo imobi-
lizado tendem a ser mais rentdveis
e ter nivel mais elevado de gover-
nanca corporativa. Quanto a ren-
tabilidade, uma explicacdo para
ndo ter encontrado relacdo com
a evidencia¢do do ativo imobili-
zado pode ser referente a proxie
escolhida para medir esse indica-
dor, que foi a rentabilidade total
da empresa. Sugere-se que, em no-
vos trabalhos sobre o tema, a ren-
tabilidade seja considerada em re-
lacdo ao ativo imobilizado, apenas.
Em relagcdo ao nivel de governan-
¢a corporativa, a maior parte das
firmas que compuseram a amos-
tra faz parte de algum dos trés ni-
veis de governanca corporativa da
B3. Assim, o baixo nimero de em-
presas que nao aderiram a algum
dos niveis de governanca corpora-
tiva pode ter implicado o modelo
de nao conseguir captar diferencas
para esse fator.

5. Considera¢des Finais

O tema "evidenciacdo conta-
bil” é importante por permitir aos
diversos usuarios maior proximi-
dade dos dados internos de uma
empresa. Uma das evidéncias mais
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importantes de uma empresa é a
evidenciacdo do ativo imobiliza-
do, visto que essa conta, em gran-
de parte das empresas, represen-
ta um alto valor dos seus ativos
jd que abrange grande parte dos
investimentos. Dessa forma, este
estudo teve como objetivo iden-
tificar os indicadores dos resulta-
dos obtidos por empresas compo-
nentes do indice Ibovespa da B3
que tém relagdo com a evidencia-
cao de informacoes sobre o ativo
imobilizado.

Os resultados apontaram que,
nessa amostra, as empresas ndo es-
tdo seguindo os quesitos exigidos
pelo CPC 27 de forma completa, vis-
to que nenhuma das companhias
analisadas evidenciou o total de 17
quesitos. As firmas que mais evi-
denciaram, divulgaram 82,35% das
informacoes reivindicadas por esse
pronunciamento. Dessa forma, con-
cluiu-se que a maioria das empresas
do Ibovespa fazem divulgacdo ape-
nas parcial dos itens exigidos para
a evidenciacao do ativo imobilizado

6. Referéncias

e hd a necessidade de melhoria na
evidenciacdo dessas informacoes.

Além disso, os resultados indica-
ram que o valor do ativo imobiliza-
do, o tamanho e o endividamento
da empresa tém diferenca significa-
tiva estatistica entre as médias so-
bre o nivel de evidenciacdo do ativo
imobilizado, comprovando as hip6-
teses 2: firmas que tém maior evi-
denciacdo dos ativos imobilizados
tendem a ser de porte mais eleva-
do; 4: firmas que evidenciam mais
quesitos acerca do ativo imobiliza-
do tendem a apresentar maior in-
vestimento em ativos imobilizados
e; 3: empresas com nivel de eviden-
ciagao dos ativos imobilizados alto
tendem a estarem mais endivida-
das. Ja& para a nao significancia das
outras variaveis, hd grande possibi-
lidade de estar sujeita ao reduzido
nimero de empresas componen-
tes do indice Ibovespa e, além dis-
so, ainda foram excluidas empresas
por ndo apresentarem ativo imobili-
zado em 2016 ou dados suficientes
para a andlise.

Como limitacdo do estudo, des-
tacam-se dois pontos principais. O
primeiro deles é a aplicacdo de ana-
lise documental por meio de che-
ck list, visto que esse método de-
pende da interpretacdo pessoal do
pesquisador ao atendimento, ou
nao, de um quesito, podendo levar
a erros de classificacdo do quesito.
O segundo deles é o fato de ter re-
duzido nimero de observacdes
componentes da amostra devido a
pequena quantidade de empresas
componentes do indice lbovespa
(apenas 56) e ainda foram excluidas
sete firmas por ndo apresentarem
valores na conta ativo imobilizado
ou dados suficientes para a analise,
totalizando 49 empresas. Como su-
gestao para futuras pesquisas, reco-
menda-se a ampliacdo da amostra e
do periodo analisado e a verificacdo
de outras variaveis que podem afe-
tar o nivel de evidenciacdo do ativo
imobilizado de uma empresa. Além
disso, podem-se utilizar de méto-
dos quantitativos mais robustos em
busca de melhores resultados.

ANDRADE, M. M. Como preparar trabalhos para cursos de pds-graduacéo: nocbes praticas. 52 edicao. Sao Paulo: Editora

Atlas SA, 2005.

AQUINO, W.; SANTANA, A. C. Evidenciagdo. Caderno de Estudos-FIPECAFI, v. 2, n. 5, 1992. Doi: https://doi.org/10.1590/

S1413-92511992000200002

AVELINO, B. C.; PINHEIRO, L. E. T.; LAMOUNIER, W. M. Evidenciacdo de ativos intangiveis: estudo empirico em companhias
abertas. Revista de Contabilidade e Organizacées, v. 6, n. 14, p. 22-45, 2012. Doi: https://doi.org/10.11606/rco.v6i14.45399

B3. indice Bovespa (Ibovespa). 2017. Disponivel em: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/indices/indices-amplos/
indice-bovespa-ibovespa .htm Acesso em 02 nov 2017.

BEUREN, I. M. Gerenciamento da informacéo: um recurso estratégico no processo de gestao empresarial. 1998.

BEUREN, I. M.; KLANN, R. C. Analise dos reflexos das divergéncias entre IFRS e US GAAP na evidenciacao contabil de empresas
inglesas listadas na LSE. In: 8th Congresso USP Controladoria e Contabilidade. 2008. p. 1-14. Doi: https://www.researchgate.
net/profile/Roberto_Klann/publication/267849592 ANALISE DOS_REFLEXOS DAS DIVERGENCIAS ENTRE IFRS E US GAAP_
NA EVIDENCIACAO CONTABIL DE EMPRESAS INGLESAS LISTADAS NA LSE/nks/5644825d08ae54697fb7b16e.pdf

RBC n.° 236. Ano XLVIIIL. marco/abril de 2019



Evidenciagdes relativas ao CPC 27 das empresas componentes do
indice Ibovespa e sua relagdo com os resultados das empresas

BRASIL. Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Dispde sobre as sociedades por acdes. Disponivel em: http://www.planalto.
gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404consol.htm. Acesso em 01 dez. 2018.

BUENO, A. F. Problemas de disclosure no Brasil: 0 caso das empresas com agdes no exterior. Caderno de Estudos, n. 20, p. 01-
13, 1999. Doi: http://dx.doi.org/10.1590/S1413-92511999000100002

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado. Comité de Pronunciamentos
Contabeis-CPC, Brasilia, DF. 2009. Disponivel em: http://static.cpc.aatb.com.br/Documentos/316_CPC 27 rev%2012.pdf

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamentos. Comité de Pronunciamentos Contabeis. 2017. Disponivel
em: http://www.cpc.org.br/CPC/Documentos-Emitidos/Pronunciamentos

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Principios fundamentais e normas brasileiras de contabilidade, 3 ed, Brasilia. 2008.
Disponivel em: http://portalcfc.org.br/wordpress/wp-content/uploads/2013/01/Livro_Principios-e-NBCs.pdf

CUNHA, P.R.; PAMPLONA, S.; BEUREN I. M.; KLANN, R. C. Compliance of the asset control software to the precepts of CPC 27
and ICPC 10. In International Conference on Information Systems and Technology Management. 2011.

EUROPEAN UNION PARLIAMENT. Uniform rules for international accounting standards from 2005 onwards. European Parliament
Daily Notebook, European Union. 2002.

GOULART, A. M. C.; CARVALHO, N. Evidenciacao contabil do risco de mercado por instituicdes financeiras no Brasil. Revista
Contabilidade, Gestao e Governanga, v. 7, n. 1, 2009. Doi: https://cgg-amg.unb.br/index.php/contabil/article/view/180/pdf 70

HENDRIKSEN, E. S.; VAN BREDA, M. F. Teoria da contabilidade. Sao Paulo: Atlas. 1999.

HOSSAIN, M. The extent of disclosure in annual reports of banking companies: The case of India. 2008. Doi: https://gspace.
qu.edu.qga/bitstream/handle/10576/10429/ejsr 23 4 15.sequence=1&isAllowed=y

IUDICIBUS, S. Teoria da Contabilidade, 6. Sao Paulo: Atlas. 2015.

KAVESKI, I.; CARPES, A. M. S.; KLANN, R. C. Determinantes do Nivel de Conformidade das Evidenciagdes Relativas ao CPC 27
em Empresas do Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Revista Catarinense da Ciéncia Contabil, v. 14, n. 41, p. 33-45, 2015. Doi:
http://dx.doi.org/10.16930/2237-7662/rccc.v14n41p33-45

LANZANA, A. P. Relacao entre disclosure e governanca corporativa das empresas brasileiras. 2004. Dissertacdo de Mestrado em
Administracdo. Universidade de Sao Paulo. http://www.teses.usp.br/teses/disponiveis/12/12139/tde-11022005-094807/en.php

MADEIRA, G. J.; ASSIS, J. L. F; SILVA, K. B. A. Harmonizacdo de normas contédbeis: um estudo sobre as divergéncias entre
normas contabeis internacionais e seus reflexos na contabilidade brasileira. Revista Contemporénea de Contabilidade, v. 1, n.
1, p. 115-139, 2004. Doi: https://doi.org/10.5007/%25x

MARQUES, V. A.; CARVALHO, L. F; AMARAL, H. F; SILVA, N. C. M.; LOUZADA, L. C. (2016). Analise do nivel de evidenciagéo
da depreciacdo conforme o cpc 27 no periodo de 2007 a 2014. Revista de Gestéo, Financas e Contabilidade, v. 6, n. 2, p. 50-
71, 2016. Doi: http://dx.doi.org/10.18028/2238-5320/rgfc.v6n2p50-71

MARTINS, E.; GELBCKE, E. R.; SANTOS, A.; IUDICIBUS, S. Manual de contabilidade Societéria: aplicavel a todas as sociedades.
22 ed. Sao Paulo: Atlas, 2013.

OLIVEIRA, V. A.; LEMES, S. Nivel de convergéncia dos principios contabeis brasileiros e norte-americanos as normas do I1ASB:
uma contribuicdo para a adogao das IFRS por empresas brasileiras. Revista Contabilidade & Financas, v. 22, n. 56, p. 155-173,
2011. Doi: https://doi.org/10.1590/51519-70772011000200003

REZENDE, A. J.; CUSTODIO, R. S. Uma anélise da evidenciacao dos direitos federativos nas demonstracdes contébeis dos clubes
de futebol brasileiros. Revista de Educacéo e Pesquisa em Contabilidade (REPeC), v. 6, n. 3, 2012. Doi: https://doi.org/10.17524/
repec.v6i3.235

RBC n.° 236. Ano XLVIIL mar¢o/abril de 2019



REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

SILVA, J. S.; SILVA, A. H. C.; LAURENCEL, L. D. C. Nivel de evidenciacdo obrigatoria nas empresas de capital aberto: uma anélise
do CPC 27. Pensar Contabil, v. 18, n. 65, 2016. http://www.atena.org.br/revista/ojs-2.2.3-08/index.php/pensarcontabil/article/
viewFile/2665/2210

VIVIANI, S.; BECK, F; HALL, R. J.; KLANN, R. C. Evidenciacdo do ativo imobilizado nas empresas do setor de bens industriais da
BM&FBovespa. Enfoque: Reflexdo Contabil, v. 33, n. 3, 2014. Doi: https://doi.org/10.4025/enfoque.v33i3.21429

WALLACE, R. S. O.; NASER, K. Firm-specific determinants of the comprehensiveness of mandatory disclosure in the corporate
annual reports of firms listed on the stock exchange of Hong Kong. Journal of Accounting and Public policy, v. 14, n. 4, p.
311-368, 1995. Doi: https://doi.org/10.1016/0278-4254(95)00042-9

WALLACE, R. S. O.; NASER, K.; MORA, A. The relationship between the comprehensiveness of corporate annual reports and
firm characteristics in Spain. Accounting and business research, v. 25, n. 97, p. 41-53, 1994. Doi: https://doi.org/10.1080/0
0014788.1994.9729927

ZONATTO, V. C. S.; SANTOS, A. C.; RODRIGUES JUNIOR, M. M.; BEZERRA, F. A. Fatores determinantes para a adogao de padroes
internacionais de contabilidade no Brasil: uma investigacdo em empresas publicas e privadas do setor de energia elétrica. Revista
de Contabilidade e Organizacées, v. 5, n. 12, p. 26-47, 2011. Doi: https://doi.org/10.11606/rco.v5i12.34793

RBC n.° 236. Ano XLVIIIL. marco/abril de 2019



