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Resumo

Neste trabalho procurou-se analisar se a figura do titulo de crédito eletrénico foi
instituida pelo § 3° do art. 889 do Cédigo Civil de 2002. Trabalhou-se o conceito
e os principios proprios do titulo de crédito regido pelo Direito Cambial, o
conceito de documento e a sua relagdo com o regime juridico das provas previsto
tanto no Direito Civil quanto no Direito Processual Civil. Investigou-se sobre o
regime juridico de negociagao escritural e eletronica de direitos de crédito a partir
da configura¢ao do atual Sistema de Pagamentos Brasileiro e a respeito da “Secao
VIII - Dos Documentos Eletronicos” do “Capitulo XII — Das Provas” do “Titulo
I - Do Procedimento Comum” do “Livro I — Do Processo de Conhecimento
e Cumprimento de Sentenga” da parte especial do novo Codigo de Processo
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Civil (CPC). Por fim, por ser utilizada equivocadamente para justificar a
existéncia de titulo de crédito eletronico, analisou-se a tese adotada pelo
Superior Tribunal de Justi¢a (ST]) que admite a execu¢do de documentos que,
em conjunto, perfazem a denominada duplicata virtual. Examinou-se a dinamica
legislativa referente a emissao, a remessa, a reten¢ao, ao protesto e a execugdo de
duplicata, bem como as regras relativas ao protesto por indicagdo, inclusive o
paragrafo inico do art. 8° da Lei n°® 9.492, de 10 de setembro de 1997, que admite
a sua efetivacdo tomada por meio magnético ou gravagao eletronica de dados.
Apoiou-se em revisao bibliografica, tendo empregado metodologias descritiva
e analitica, assim como propositiva, pois pretende contribuir para a exegese e
a aplicagdo do Direito Cambial e do regime juridico referente ao Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

Palavras-chave: Titulo de crédito. Direito Cambial. Negocia¢ao escritural e
eletronica. Direitos de crédito. Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Legal Advances in Brazilian Electronic Credit Trading
Abstract

This study is a review of the 3rd paragraph under Article 889 of the 2002 Brazilian
Civil Code to verify its power to establish electronic credit instruments. The concept
and the principles of credit instrument under Foreign Exchange Law were analyzed,
as well as the concept of document’ and its relation to the legal regime on evidence
provided in the Civil Code and Civil Procedural Law. The legal framework for book-
entry and electronic trading of credit rights under the current Brazilian Payment
System and “Section VIII - Electronic Documents” in “Chapter XII - Evidence,
Title I - Common Procedure, in Book 1 — process of knowing and enforcing court
rulings” of the Civil Procedure Code was investigated. Lastly, the premise adopted by
the Supreme Court of Justice (ST]), which allows for the application of documents
that, together, form what is known as the Virtual Trade Bill and includes the legal
process concerning the issuing, delivery, protest, and enforcement of a trade bill, as
well as regulation concerning protest by simple indication, including Article 8, of
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Act 9.492/97, which allows for the implementation of protest by magnetic medium
or electronic data recording, has been used incorrectly to justify the existence of
electronic credit instruments and, therefore, will be examined in this paper. A
bibliographic review supports the information contained herein, and the methods
used are descriptive, analytical, and propositional since it aims to clarify and
apply the legal regimes concerning the Brazilian Payment System and the Foreign
Exchange Law.

Keywords: Credit instrument. Foreign Exchange Law. Book-entry and electronic
trading. Credit rights. Brazilian Payment System.

Introducio

O uso informal de expressdes como documento eletronico, titulo de crédito
eletronico e duplicata virtual pode acarretar exegeses incongruentes em relagao
aos institutos juridicos, colaborando para a imaginacgdo de direitos e deveres nao
correspondentes a realidade do ordenamento juridico brasileiro.

Visando auxiliar a utilizagdo juridica adequada de tais expressdes, neste
trabalho analisou-se o conceito de titulo de crédito consoante os principios do
Direito Cambial, bem como o conceito de documento e a sua relagdo com o
regime juridico das provas previsto tanto no Direito Civil quanto no Direito
Processual Civil, para, entdo, verificar se o ordenamento juridico brasileiro
realmente instituiu a figura do titulo de crédito eletronico, como por vezes
se aponta, tendo em vista a regra contida no § 3° do art. 889 do Cédigo Civil
de 2002.

De forma comparativa, analisou-se o regime juridico de negociagao escritural
e eletronica de direitos de crédito, considerando a configuragdo do atual Sistema
de Pagamentos Brasileiro, regulamentado pela Lei n® 10.214, de 27 de marco
de 2001, que néao s6 pretendeu viabilizar a estrutura de negociagao escritural e
eletronica de direitos pessoais e patrimoniais mas também promover aliquidagdo
eletronica e escritural das obrigagdes contraidas no dmbito dos mercados
financeiro e de capitais. As medidas de funcionamento daquele Sistema, em
ultima analise, objetivaram aperfeicoar a negociacao dos direitos de crédito e
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instituir medidas que assegurassem o bom funcionamento daqueles mercados,
em especial se colocando de forma a evitar crises sistémicas.

Apds essa abordagem, realizou-se estudo da “Segao VIII - Dos
Documentos Eletronicos” contida no “Capitulo XII - Das Provas” do “Titulo
I - Do Procedimento Comum” do “Livro I - Do Processo de Conhecimento e
Cumprimento de Sentenga” da parte especial do novo Cédigo de Processo Civil
(CPQ), verificando em que medida aquela regulamentacao poderia ser utilizada
como justificativa técnica para afirmar sobre a existéncia de titulos de crédito
eletronicos no Brasil.

Tendo em vista a tese adotada pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) que
admite a execu¢do de documentos que, em conjunto, perfazem a denominada
duplicata virtual, apresentou-se a mudanga de posicionamento daquele 6rgao
julgador e como o entendimento atual foi estruturado e justificado com a
utilizagao sem a devida técnica das categorias juridicas correspondentes ao titulo
de crédito e as suas normas proprias.

Para desenvolver a analise desse posicionamento do STJ, verificou-se a
dinamica legislativa referente a emissdo, a remessa, a retengao, ao protesto e a
execuc¢do de duplicata, bem como as regras relativas ao protesto por indicagao,
inclusive o paragrafo unico do art. 8° da Lei n® 9.492, de 1997 (Lei de Protestos),
que admite a efetivacdo de protesto por indica¢do por meio magnético ou de
gravagdo eletronica de dados.

O trabalho foi desenvolvido mediante embasamento teérico e reflexivo, para,
ao final, apresentar a conclusdo sobre a existéncia no Brasil de titulos de crédito
eletronicos regidos pelo Direito Cambial.

A pesquisa realizada para a elaboragdo deste ensaio apoiou-se em revisao
bibliografica sobre o conceito e o alcance das concepgdes de titulo de crédito, de
documento, como também de dados e de informagdes digitalmente disponiveis,
com o emprego de metodologia descritiva, analitica e também propositiva,
pois considera a dinamica prépria do Sistema de Pagamentos Brasileiro, a
sua diferen¢a e complementaridade ao regime juridico do Direito Cambial,
procurando-se alcangar a melhor aplicagao de ambos os regimes juridicos: o da
negociagao eletronica e escritural de direitos de crédito e o do Direito Cambial.

20 Revistada PGBC—v.10—n. 1 —jun. 2016



Atualizacao Juridica da Negociacao Eletronica de Créditos no Brasil

1 Os titulos de crédito e o Direito Cambial
1.1 Concepgdo e principios

O art. 887 do Codigo Civil brasileiro de 2002 dispoe que o titulo de crédito
consiste em um documento necessario ao exercicio do direito literal e autonomo
nele contido, produzindo efeitos somente quando preenchidos os requisitos da
lei. A aludida dicgao legal, alids, reproduziu o conceito de Vivante, substituindo
apenas o termo “mencionado” pela expressdo “contido”. Nesta senda, o jurista
italiano conceitua titulo de crédito como: “Il titolo di credito é un documento
necessdrio per esercitare il diritto letterale ed autéonomo che vi é mencionato™
(VIVANTE, 1924, p. 123).

A postura do legislador brasileiro é criticada porque trazer a referida definicao
para o direito positivo restringe a possibilidade de sua revisio pela doutrina,
além de ser copia incompleta do conceito de Vivante (COSTA, 2013, p. 126).

A despeito do texto legal nao espelhar com fidelidade o conceito classico do
autor italiano, fato é que sua redagao foi inspirada em uma concepgao categorica
que evidencia aspectos fundamentais atinentes aos titulos de crédito.

Nesse sentido, de evidenciagao de seusaspectos fundamentais, pode-se afirmar
que as bases principiolédgicas dos titulos de crédito sdo facilmente extraidas da
referida defini¢ao, quais sejam, cartularidade, literalidade e autonomia.

O principio da cartularidade traduz “a materializag¢do do direito no documento
(papel ou cartula), de tal forma que o direito (direito cartular) ndo podera ser
exercido sem a exibi¢do do documento” (COSTA, 2013, p. 72). Isso significa que
a cartula é indispensavel para se exigir os direitos que nela estdo expressos.

Pelo principio da literalidade, deve-se compreender que “para a determinagéo
da existéncia, contetido, extensio e modalidades do direito, é decisivo
exclusivamente o teor do titulo” (BORGES, 1971, p. 13). A literalidade confere
certeza quanto as obrigacoes firmadas no titulo, bem como prestigia a seguranga
juridica nas relagdes estabelecidas entre as partes.

O terceiro atributo é o da autonomia, e, em razao dele, admite-se “o fato de nao
estar o cumprimento das obrigagdes assumidas por alguém no titulo vinculado

1 Em tradugdo livre: “titulo de crédito ¢ um documento necessirio para o exercicio do direito, literal e autonomo,
nele mencionado?”.
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a outra obrigacdo qualquer, mesmo ao negdcio que deu lugar ao nascimento do
titulo” (MARTINS, 1977, p. 20). O direito expresso na cartula, portanto, decorre
de aquisi¢do originaria e é formalmente dissociado do motivo que lhe deu causa.
Veja-se:

Quien adquire el titulo de buena fe, recibe con él un derecho propio,
independiente del derecho de la persona que le transfirié el documento o
del de los anteriores tenedores del mismo; recibe un derecho originario y
no derivado, que no puede ser alcanzado ni disminuido por las relaciones
o convenciones extracartulares creadas entre el deudor y los precedentes
poseedores del titulo, ni por los vicios que afecten la titularidad de su o sus
antecesores (CARRILO, 1952, p. 37).2

Os atributos de cartularidade, literalidade e autonomia perfazem o conjunto
de principios que caracterizam o regime juridico do Direito Cambial, que se
estruturou como ramo especial em consequéncia de adaptagdo das regras
centrais ao Direito das Obrigagdes.

Quando nao havia computador, softwares, internet, sistema integrado de
pagamento e circulagdo escritural e eletronica de créditos, o Direito Cambial
constituia um regime juridico agil e seguro para promover a circulagido de
crédito. Entretanto, hoje, ele ndo ¢ mais o tnico regime especial que oferece
arcabougo juridico para regulamentar a negocia¢ao de direitos de crédito.

Nos ultimos dez anos, o Brasil criou diversos titulos’ que podem ser
emitidos como cartulas regidas pelo Direito Cambial, mas cujos créditos nelas
mencionados podem ser negociados escritural e eletronicamente em sistemas
de registro, liquidagao e custddia, e, ainda, criou outros titulos cujos créditos
somente podem ser negociados sob a forma escritural’. Essa mudanga tem
promovido o financiamento privado de relevantes setores da economia, como

2 Em tradugdo livre: “Quem adquire o titulo de boa-fé, recebe com ele um direito proprio, independente do direito da pessoa
que transferiu o documento ou dos seus possuidores anteriores; recebe um direito originario e nao derivado, que nao pode
ser alcangado nem restringido pelas relagdes ou convengdes extracartulares estabelecidas entre o devedor e os possuidores
anteriores do titulo, nem pelos vicios que afetem sua titularidade ou de seus antecessores’”.

3 Exemplos de tais titulos: a letra de crédito imobiliaria e o certificado de recebiveis imobiliario, ambos criados pela Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004; o certificado de direitos creditdrios do agronegdcio, o certificado de depdsito agropecudrio
e 0 warrant agropecudrio, a letra de crédito do agronegdcio e o certificado de recebiveis do agronegdcio, regulamentados
pela Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

4 Exemplo disso ¢ a letra de crédito financeira (criada pela Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010). O art. 38 da referida lei
determina que a emissdo de tal titulo ocorra sob a forma exclusivamente escritural.
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o agronegdcio e o setor imobilidrio, para os quais, registre-se, o crédito a eles
destinado costumava ser prioritariamente proveniente de financiamento publico.

1.2 O titulo de crédito como documento

O ensino tradicional dos titulos de crédito tende a desenvolver os trés
principios enunciados no tépico anterior, considerando a letra de cambio o mais
tradicional deles, cuja anélise toma em conta a feicdo que decorre do principio
da cartularidade, qual seja, o fato de que o titulo de crédito é um documento.

Esse fato, que passa a falsa impressio de simplicidade, especialmente
diante do advento da informatica, deve ser analisado com cautela e de forma
mais profunda.

Inicialmente, deve-se dizer que o termo “documento” se mostra polissémico,
ou seja, possui diversos significados. Uma das concepgdes mais amplas é a de
Carnelluti (1947, p. 183), que entende documento como “coisa representativa
de um fato”

Diniz (1999, p. 15) adverte que tal definigdo é genérica e imprecisa, na medida
em que ndo oferece critérios imediatos para diferenciar escritos ou fotografias de
outros objetos com eventual teor probatério, como uma amostra de substancia
mineral, um corpo de vitima de homicidio, ou até mesmo a arma utilizada
em um crime. Essa adverténcia ¢é ilustrada com o seguinte exemplo: se a arma
utilizada em um homicidio é uma coisa representativa de um fato, sera ela um
documento? Tal ilustracio demonstra, portanto, ndo ser aconselhavel utilizar tal
defini¢ao ampla de documento em todas as areas juridicas, incluindo o regime
juridico do Direito Cambial.

Isso se da porque o tratamento legal brasileiro dispensado aos meios de prova
de declaragdes negociais, o qual se utiliza com vigor da figura do documento,
publico ou privado, ndo recomenda uso tdo amplo da nogdo de documento
(art. 107 e art. 108 do Cddigo Civil; art. 380 do Codigo de Processo Civil)®. Caso

5 BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (C6digo Civil): “Art. 107. A validade da declaragdo de vontade nao dependera
de forma especial, sendo quando a lei expressamente a exigir. Art. 108. Nao dispondo a lei em contrario, a escritura ptblica
¢ essencial a validade dos negdcios juridicos que visem a constitui¢ao, transferéncia, modificagdo ou rentincia de direitos
reais sobre iméveis de valor superior a trinta vezes o maior saldrio minimo vigente no Pais” BRASIL. Lei n°® 10.105, de 16
de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil). “Art. 320. A petigao inicial serd instruida com os documentos indispensaveis
a propositura da agdo. [...] Art. 380. Incumbe ao terceiro, em relagio a qualquer causa: I — informar ao juiz os fatos e as
circunsténcias de que tenha conhecimento; II - exibir coisa ou documento que esteja em seu poder”.
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contrario, poderiamos considerar validos titulos de crédito com os escritos
apostos em rochas ou em outros meios evidentemente ineficazes. De qualquer
forma, a utiliza¢ao da cartula (papel) para a criagdo de titulos de crédito tem duas
grandes vantagens: i) confiabilidade em razdo da pratica difundida ha séculos;
ii) possibilidade de preserva¢ao do conteudo por lapso temporal que atende as
necessidades das partes.

Martins (1977, p. 16) esclarece que, para criar um titulo de crédito, a forma

documental a ser observada, necessariamente, é a escrita lancada em uma cartula:

Para ser titulo de crédito, é necessario que a declaracdo conste de um
documento escrito: podera esse documento ser um papel, um pergaminho,
um tecido, mas qualquer modo deve ser uma coisa corpérea, material, em
que se possa ver (e ndo apenas ouvir, como no caso do disco) inscrita a

manifestagdo da vontade do declarante.

Abordando a exigéncia de forma escrita quando exigida em lei, Diniz (1999,
p. 34-35) explica que o documento deve ser entendido como objeto corporeo,
particular ou publico, cuja relevancia é justamente funcionar como mecanismo
de formacao indelével do escrito e aposicdo manual de assinaturas, as quais se
mostravam como o meio principal para se alcancar seguro reconhecimento de
existéncia e eficacia das declaragdes presentes nos instrumentos dessa espécie.

Veja-se que o art. 221 do Cddigo Civil de 2002° trata da assinatura manuscrita
ao regulamentar que o instrumento particular, feito e assinado, ou somente
assinado por quem esteja na livre disposi¢ao e administracao de seus bens, prova
as obrigagdes convencionais de qualquer valor e, ainda, ao exigir, no caso da
cessdo, o registro publico para produzir efeitos perante terceiros. A assinatura
¢ entendida

[...] como um sinal grafico particular, produzido por tarefa manual, e de
tal modo intrinseco & personalidade do sujeito que permitird identifica-
lo entre todos os demais. E da sua esséncia a agio manual do signatario

sobre um objeto corpéreo, uma vez que s6 assim seus tragos unicos

6 BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Coédigo Civil): “Art. 221. O instrumento particular, feito e assinado, ou
somente assinado por quem esteja na livre disposi¢ao e administragio de seus bens, prova as obrigagdes convencionais de
qualquer valor; mas os seus efeitos, bem como os da cessdo, ndo se operam, a respeito de terceiros, antes de registrado no
registro publico”.
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poderdo se manifestar. Sua aposi¢do causa a presun¢do de aquiescéncia
quanto a confec¢ao do objeto, bem como de aceitagdo das declaragoes
ali constantes. A presenca de assinatura, pois identificard o sujeito e o

vinculard ao conteudo do instrumento (DINIZ, 1999, p. 36-37).

Ao analisar a legislacao referente aos titulos de crédito regidos pelo Direito
Cambial’, percebe-se, para a validade das possiveis declaracdes cambiais - saque,
aceite, endosso e aval -, o estabelecimento do requisito essencial correspondente
a exigéncia expressa da assinatura como agdo manual do signatdrio em objeto
corporeo: a cartula.

Conclui-se, assim, que a compreensao ampliativa sobre o alcance do termo
documento é algo dissociado da realidade do regime juridico do Direito Cambial.

2 A expressio “documento eletronico”
2.1 Conceituagao

Por um lado, o termo documento eletronico ¢ conceituado, no Dicionario
Brasileiro de Terminologia Arquivistica, como “género documental integrado
por documentos em meio eletronico ou somente acessiveis por equipamentos
eletronicos, como cartdes perfurados, disquetes e documentos digitais”?

Nessa linha, Marcacini (1999) define documento eletrénico como uma
sequéncia de bits que, traduzida por meio de um determinado programa de
computador, seja representativa de um fato. Para ele, o registro de determinado

7  BRASIL. Decreto n° 57.663, de 24 de novembro de 1966. Anexo I da Lei Uniforme em matéria de letras de cambio e notas
promissorias: “Art. 1° A letra contém: [...] 8. a assinatura de quem passa a letra (sacador). Art. 13. O endosso deve ser escrito
na letra ou numa folha ligada a esta (anexo). Deve ser assinado pelo endossante. Art. 25. O aceite ¢ escrito na propria letra.
Exprime-se pela palavra “aceite” ou qualquer outra palavra equivalente; o aceite é assinado pelo sacado. Vale como aceite a
simples assinatura do sacado aposta na parte anterior da letra. Art. 30. O pagamento de uma letra pode ser no todo ou em
parte garantido por aval. Esta garantia ¢ dada por um terceiro ou mesmo por um signatdrio da letra. Art. 31. O aval é escrito
na propria letra ou numa folha anexa. Exprime-se pelas palavras “bom para aval” ou por qualquer férmula equivalente; e
assinado pelo dador do aval. O aval considera-se como resultante da simples assinatura do dador aposta na face anterior
da letra, salvo se se trata das assinaturas do sacado ou do sacador. O aval deve indicar a pessoa por quem se da. Na falta de
indicagdo, entender-se-a pelo sacador ” (Grifamos). Tal regime juridico da cambial que reconhece na assinatura o requisito
para emissdo, aceite, endosso e aval se aplica aos demais titulos de crédito: nota promissoria, cheque, duplicata, conhecimento
de depdsito e warrant, cédulas de crédito (rural, industrial, comercial, a exportagdo, de produto rural, bancaria, imobiliaria,
hipotecaria), certificado de depdsito agropecudrio, warrant agropecuario, certificado de direitos creditdrios do agronegdcio,
aletra de crédito do agronegdcio, certificado de recebiveis do agronegécio etc.

8 Cf. <http://www.arquivonacional.gov.br/Media/Dicion%20Term%20Arquiv.pdf>. Acesso em: 7 fev. 2015.
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fato nao mais se materializa em um ambiente fisico ou cartular, mas, sim, em um
meio computadorizado.

Olave (2002) compreende que o documento eletrénico possui trés
caracteristicas basicas: i) deve estar escrito em linguagem bindria; ii) deve
estar ou poder ser armazenado em suporte informatico, magnético, dptico ou
semelhante, mediante o correspondente programa informatico; e iii) deve ser
passivel de transformacdo para uma linguagem compreensivel pelo ser humano.

Por outro lado, deve-se ter em mente que essas concep¢des sdo tao ampliativas
quanto aquela desenvolvida por Carnelluti (1947, p. 183), anteriormente referida.

O registro de fatos por intermédio de arquivos gerados em meio informatico
nao significa tecnicamente que sdo formados “documentos eletrénicos”, tendo em
vista a nogao de documento utilizada no ordenamento juridico brasileiro para
fins de prova dos fatos e atos. Ainda que se entenda a existéncia de “documentos
propriamente eletronicos’, argumenta-se que essa concepgdo ¢ distante da
realidade juridico-cambial brasileira, a qual exige assinatura manuscrita e
outros requisitos apostos em cértula fisica conforme o tipo do titulo de crédito
expressamente definido em lei.

E preciso considerar que a lei brasileira adota o principio de liberdade de
forma (art. 107 do Codigo Civil de 2002), mas esse principio ndo se aplica
aquelas situagdes em que a propria lei exige uma forma especifica, sem a qual o
ato ndo seré juridicamente perfeito (art. 104 do Cédigo Civil de 2002). E o caso
dos titulos de crédito regidos pelo Direito Cambial: a legislagdo especifica exige
a assinatura escrita aposta em papel para legitimar a declaragdo cambial, ou
seja, a manifestacdo unilateral de vontade para configurar a emissao (saque), a
assungao da obrigacao de pagar como devedor principal (aceite), a transferéncia
do titulo (endosso) e a garantia do titulo (aval).

No caso em que nao ha restricdo de forma, inexiste problema para utilizar-se
de dados e informagoes digitalmente disponiveis para provar a expressio do
ato, pois tém aptiddo como qualquer outro meio de prova para fazer conhecer o
querer do sujeito (DINIZ, 1999, p. 35).

Assim, a expressao “documento eletronico” utilizada com o sentido de arquivos
digitais ndo atende, com exatiddo, as integrais fungdes previstas pela nossa
legislagdo referente aos documentos: escritos em coisas corporeas, nos quais,
frequentemente, pode ocorrer a assinatura manual do sujeito que manifestou a

26 Revistada PGBC-v.10—n. 1 —jun. 2016



Atualizacao Juridica da Negociacao Eletronica de Créditos no Brasil

vontade ou do tabelido que a traduziu. E verdade que o arquivo digital pode ser
caracterizado como objeto imaterial — uma vez que suas utilidades sdao obtidas
de forma independente da base material que eventualmente o encerre — mas tal
circunstincia nio o coloca como adequado para as situagdes em que o documento
¢ legalmente pressuposto como um objeto corporeo (DINIZ, 1999, p. 49).

2.2 O documento eletronico e o novo Cddigo de Processo Civil

No “Capitulo XII - Das Provas” inserido no “Titulo I - Do Procedimento
Comum” do “Livro I - Do Processo de Conhecimento e Cumprimento de
Senten¢a” da parte especial do novo CPC, foi criada a Se¢ao VIII, a que se
denominou “Dos Documentos Eletronicos’, que é composta por trés artigos:

Art.439. A utilizagao de documentos eletronicos no processo convencional
dependerd de sua conversdo a forma impressa e da verificagdo de sua
autenticidade, na forma da lei.

Art. 440. O juiz apreciara o valor probante do documento eletronico nao
convertido, assegurado as partes o acesso ao seu teor.

Art. 441. Serdo admitidos documentos eletronicos produzidos
e conservados com a observincia da legislagio especifica
(BRASIL, 2015).

E interessante notar que o art. 439 do novo CPC (Lei n° 13.105, de 2015)
estabelece que a utilizagdo de documentos eletronicos no processo dependera
de sua conversao a forma impressa e da verificagdo de sua autenticidade, ou seja,
desde que transformado em prova documental (corporea).

O art. 440 do referido diploma legal prevé que o juiz apreciard o valor probante
do documento eletronico nao convertido, assegurado as partes o acesso ao seu
teor integral, ou seja, além de aceitar provas documental, testemunhal ou pericial
(provas tipicas), o juiz podera admitir dados registrados eletronicamente como
prova atipica. Para admiti-la, porém, tera que justificar porque ele a aceitou.

Por sua vez, o art. 441 do CPC dispde que serdao admitidos os documentos
eletronicos produzidos e conservados com a observancia da legislacao
especifica. Nesse caso, os dados registrados eletronicamente serao equiparados a
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documentos, mas, para isso, é preciso observar os procedimentos da MP n°2.200-
2, de 24 de agosto de 2001. O dado, pois, deve ser registrado eletronicamente
por meio de criptografia, com uso de chave publica e privada e ainda com o
certificado digital expedido pela entidade certificadora autorizada e controlada
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil).

O art. 10 da MP n° 2.200-2, de 2001, equipara os dados e as informagdes
lancados em conformidade com a ICP-Brasil aos documentos publicos
e privados.’

Como se vé, o CPC fracionou o valor probante dos dados e das informagoes
contidos em arquivos digitais, porém, em geral, continuam a ser considerados
provas atipicas. Apenas no caso do preenchimento dos requisitos expressamente
admitidos na MP n°® 2.200-2, de 2001, é que os dados guardados em arquivos
digitais serao equiparados a documentos particulares ou publicos.

Pode-se verificar da interpretacao dos trés dispositivos que compdem a Se¢do
VIII da legislagao adjetiva recentemente promulgada, tal como o CPC de 1973
(art. 364 a 388), que continua a apresentar a concep¢do de “documento eletronico”
subordinada a documentos propriamente fisicos, haja vista a determinagao que
sua utiliza¢do no processo depende da sua conversdo em meio fisico.

Admite, sim, a utilizacdo de dados lan¢cados em meio eletronico, mas, nesse
caso, trata-o como prova atipica dependente de justificativa ou ainda dependente
de estar em consonéancia com a ICP-Brasil.

Desse modo, nota-se que o CPC vigente coloca os “documentos eletronicos”,
na verdade, arquivos digitais em geral, como uma categoria secunddria integrante
do grupo das provas, ou seja, poderao ser utilizados no processo como meio de
prova atipico, ja que se diferem das categorias tipicas de prova — documental,
testemunhal e pericial (DINIZ, 1999, p. 39).

A regulamentacao prevista no CPC vigente sobre arquivos digitais, portanto,
nao pode ser utilizada como justificativa para se admitir que os titulos de crédito
regidos pelo Direito Cambial possam ser criados sem a cartula, isto é, sem a
sua materializagdo em papel, porque, conforme ja se demonstrou, a legislacao
especifica assim exige expressamente.

9 BRASIL. Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001: “Art. 10. Consideram-se documentos publicos ou
particulares, para todos os fins legais, os documentos eletronicos de que trata esta Medida Provisoria”.
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3 A expressao “titulo de crédito eletronico”

3.1 A necessaria assinatura manuscrita para criar titulo de
crédito regido pelo Direito Cambial

Vale tecer alguns comentdrios sobre a diferenca de abordagem a respeito da
necessidade de assinatura manuscrita para criar o titulo de crédito regido pelo
Direito Cambial.

Ha quem defenda que o § 3° do art. 889 do Cddigo Civil de 2002 possibilitou
a criagdo dos titulos de crédito eletronicos no ordenamento juridico brasileiro.
Sobre tal questdo, Duarte (2013), Desembargadora do Tribunal de Justica de
Minas Gerais, assim se manifestou:

O art. 889, § 3° Codigo Civil, mitigou, porém, aquela exigéncia de
documento fisico, permitindo a desmaterializagao dos titulos de crédito,
criando os titulos eletronicos e admitindo sua emissdo a partir de caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente e que constem da
escrituragao do emitente, observados os requisitos minimos estipulados

pelo dispositivo legal para sua validade.

No mesmo sentido, o professor Albernaz (2005) analisou:

Temos que a nova disciplina geral dos titulos de crédito é pontuada de
acertos. Dentre os acertos, destacamos aquele que da titulo a este trabalho,
vale dizer, o reconhecimento dos TITULOS ELETRONICOS, norma
contida no paragrafo terceiro do art. 889, por permitir que o titulo possa
ser emitido a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e que constem da escrituragio do emitente, observados os

requisitos minimos previstos neste artigo.

Tem-se, por outro lado, conforme ja analisado, que esse posicionamento se revela
incongruente com o regime juridico do Direito Cambial, em especial com a forma
escrita em objeto corporeo, que é exigida para as declaragdes cambiais. Dispde o
§ 3° do art. 889 do Codigo Civil de 2002: “O titulo podera ser emitido a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e que constem da
escrituragao do emitente, observados os requisitos minimos previstos neste artigo”
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A leitura do referido comando legal demonstra que, para o titulo ser emitido,
devem ser observados os requisitos minimos previstos no art. 889", cujo
caput prevé, na parte final, a impositiva e necessaria assinatura do emitente.
Assim, o titulo de crédito somente pode ser criado a partir da declaragdo
cambial correspondente a assinatura fisica aposta na cartula corpérea. Valor,
nome do titulo de crédito, data de vencimento e os outros requisitos podem
ser preenchidos a partir de caracteres (codigo ou simbolo informatizados)
criados em computador ou em meio técnico equivalente, mas a assinatura deve
ser manual.

Ha, assim, autorizagdo legal para a impressdo da cartula gerada em meio
eletronico, o que nio se confunde com a existéncia de titulos propriamente
eletronicos, haja vista que o documento (papel) ainda seria necessario para
receber a assinatura manuscrita do emitente e para o credor exercer os direitos
nele contidos.

0§ 3°doart. 889 do Cédigo Civil ndo autoriza nem poderia autorizar a emissao
eletronica de titulo de crédito, primeiro porque apenas permitiu a materializagao
de alguns requisitos no papel por forca de ditas maquinas. Pode haver impressao
dos dados no papel, mas a assinatura, para valer como tal, certamente nao pode
ser impressa. Depois é preciso reconhecer que a autorizagdo para que sejam
os caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente pressupde
que sejam observados os requisitos minimos exigidos pelo mencionado artigo,
dentre eles, a assinatura manuscrita (COSTA, 2013, p. 6).

E preciso compreender que o § 3°doart. 889 do Cédigo Civil temsido apresentado
como fundamento legal para os titulos eletronicos, mas nao tem esse sentido. Nele
esta dito que o titulo pode ser gerado por computador, ou seja, é possivel digitar
em processador de texto todos os requisitos que a lei diz que uma nota promissoria
deve conter e, com isso, produzir um arquivo, dai pode-se imprimir o arquivo num
papel e colher a assinatura de quem é indicado como subscritor do titulo. Nesse
caso, temos o titulo de crédito criado em papel, cujo corpo fisico é necessario para
o exercicio do direito nele previsto. Em vez de preenchido @ mao ou datilografado,
foi gerado por intermédio de computador. Esse procedimento nao tem o condao
de criar um titulo de crédito eletronico (COELHOQO, 2010).

10 BRASIL. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil): “Art. 889. Deve o titulo de crédito conter a data da emissao,
aindicagdo precisa dos direitos que confere, e a assinatura do emitente”.
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Com tais consideragoes, nota-se que a tese de que o Cddigo Civil vigente
possibilitou a criagao de titulos de crédito eletronicos nao merece prosperar.

3.2 O entendimento do Superior Tribunal de Justi¢a quanto as
duplicatas protestadas por indicagao

O STJ tem admitido como valida a execugdo fundada em titulo executivo
extrajudicial consubstanciado como consequéncia da reunido de trés
documentos: o comprovante de entrega da mercadoria ou da prestagdo do servigo
(contrato também nesse caso), a nota fiscal-fatura registrando dados do produto
ou do servico e o protesto por indicacao eletronicamente extraido pelos dados
fornecidos a partir de boleto bancario, ja que os cartdrios de protesto trabalham
com sistema eletronico conectado as instituicdes financeiras responsaveis pela
criacdo e remessa de boletos bancarios.!!

Esse fato contribuiu para equivocadamente se admitir a existéncia de duplicata
eletronica ou virtual, o que, por sua vez, também tem colaborado para afirmar-se
sobre a existéncia de titulo de crédito eletronico, de forma incongruente com
o ordenamento juridico brasileiro. Tal realidade justifica a abordagem sobre o
assunto neste topico.

Antes de tudo, é preciso entender que a duplicata consiste em um titulo de
crédito causal e a ordem, o qual pode ser criado no ato da extracdo da fatura,
para circula¢ao com efeito comercial, decorrente da compra e venda mercantil
ou da prestacio de servicos (COSTA, 2013, p. 383).

Sua regulamenta¢do encontra-se na Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968,
a qual estabelece, dentre outras questdes, requisitos de emissdo, hipdteses de
remessa para aceite do devedor e de devolugao, modalidades de protesto e regras
especificas para o processo de cobranga.

O inciso IX do § 1° do art. 2° da Lei n°® 5.474, de 1968, cita a exigéncia de que
a duplicata contenha a assinatura do emitente que, no caso deste titulo de crédito
em especial, é o credor. Assim, a lei autoriza o credor a criar unilateralmente
em seu favor um direito de crédito em que outro sujeito ¢ o devedor, mas, para

11 Vide Circular Bacen n° 3.598, de 6 de junho de 2012, disponivel em <http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/circ/2012/
pdf/circ_3598_v1_O.pdf>. Acesso em: 22 abr. 2016.
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isso, impde condigdes, entre elas o aceite do devedor - outra assinatura manual
aposta na cdrtula, no objeto corpéreo.'

A Lein® 5.474, de 1968, também admite, no art. 13 e no art. 15, que o credor,
em caso de duplicata mercantil retida pelo devedor, isto é, ndo devolvida com
o aceite, possa efetuar o protesto a partir das indicagdes constantes na nota
fiscal-fatura e executar o seu crédito a partir da apresentacao da nota fiscal-
-fatura acompanhada do comprovante de entrega da mercadoria e da certidao
do protesto, desde que ndo tenha havido a recusa de entrega da mercadoria."

Vale tecer breves consideragdes sobre o protesto por indicagao para fins deste
estudo, avaliando o enfrentamento jurisprudencial sobre a duplicata protestada
por indicag¢ao e o principio da cartularidade.

A Lei n® 9.492, de 1997, define protesto, em seu art. 1°, como o ato formal
e solene pelo qual se prova a inadimpléncia e o descumprimento de obrigacao
originada em titulos e outros documentos de divida.

Como visto, a lei que regulamenta as duplicatas, por sua vez, prevé, no seu
art. 13, o protesto por falta de aceite, de devolugao ou de pagamento, que sera
tirado, conforme o caso, mediante apresentagdo da duplicata, da triplicata, ou,
ainda, por simples indica¢des do portador, na falta de devolugéo do titulo.**

12 BRASIL. Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968: “Art. 2° No ato da emissdo da fatura, dela podera ser extraida uma duplicata
para circulagdao como efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer outra espécie de titulo de crédito para documentar
o saque do vendedor pela importancia faturada ao comprador. § 1° A duplicata contera: I - a denominagédo “duplicata’, a
data de sua emissdo e o nimero de ordem; IT - o niimero da fatura; III - a data certa do vencimento ou a declaragio de ser
a duplicata a vista; IV — o nome e domicilio do vendedor e do comprador; V - a importancia a pagar, em algarismos e por
extenso; VI - a praca de pagamento; VII - a clausula a ordem; VIII - a declaragao do reconhecimento de sua exatidao e da
obrigagdo de paga-la, a ser assinada pelo comprador, como aceite, cambial; IX - a assinatura do emitente”. (Grifamos)

13 BRASIL. Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968: “Art. 13. A duplicata ¢é protestavel por falta de aceite de devolugdo ou
pagamento. § 1° Por falta de aceite, de devolugio ou de pagamento, o protesto serd tirado, conforme o caso, mediante
apresentagdo da duplicata, da triplicata, ou, ainda, por simples indica¢des do portador, na falta de devolugao do titulo.
§ 2° O fato de ndo ter sido exercida a faculdade de protestar o titulo, por falta de aceite ou de devolugdo, ndo elide a
possibilidade de protesto por falta de pagamento. § 3° O protesto sera tirado na praga de pagamento constante do titulo. §
4° O portador que nao tirar o protesto da duplicata, em forma regular e dentro do prazo da 30 (trinta) dias, contado da data
de seu vencimento, perderd o direito de regresso contra os endossantes e respectivos avalistas. Art. 15. A cobran¢a judicial
de duplicata ou triplicata sera efetuada de conformidade com o processo aplicavel aos titulos executivos extrajudiciais, de
que cogita o Livro II do Cédigo de Processo Civil, quando se tratar: 1 - de duplicata ou triplicata aceita, protestada ou nao;
1I - de duplicata ou triplicata ndo aceita, contanto que, cumulativamente: a) haja sido protestada; b) esteja acompanhada
de documento habil comprobatério da entrega e recebimento da mercadoria; ¢) o sacado néo tenha, comprovadamente,
recusado o aceite, no prazo, nas condigdes e pelos motivos previstos nos arts. 7° e 8° desta Lei. § 1° Contra o sacador, os
endossantes e respectivos avalistas cabera o processo de execugdo referido neste artigo, quaisquer que sejam a forma e as
condigoes do protesto. § 2° Processar-se-a também da mesma maneira a execugao de duplicata ou triplicata ndo aceita e
nao devolvida, desde que haja sido protestada mediante indicagdes do credor ou do apresentante do titulo, nos termos do
art. 14, preenchidas as condigdes do inciso II deste artigo”. No caso da duplicata de servigos, também serd o documento
que comprove o vinculo contratual entre credor e devedor. Vide a parte final do § 3° do art. 20 da Lei n° 5.474, de 18 de
julho de 1968.

14 Ver transcrigdo do art. 13 da Lei n° 5.474, de 1968, na nota de rodapé n°® 13.
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O protesto por indicagdo materializa-se a partir da simples indicagao, pelo
credor ou institui¢ao financeira intermedidria, dos dados constantes da duplicata
ndo devolvida - os quais podem ser facilmente extraidos da nota fiscal-fatura,
em poder do credor (PARENTONI, 2014, p. 110).

O STJ, em 2002, adotava o entendimento de que seria indispensavel a
apresentagdo de uma das trés vias da duplicata’® (cartula) para se efetuar o
protesto por indicagdo, nao sendo suficiente, para tanto, a exibi¢ao de triplicatas
nem de boletos bancarios:

FALENCIA - DUPLICATA MERCANTIL - COMPROVACAO -
REMESSA PARA ACEITE - PROTESTO DE BOLETOS BANCARIOS -
IMPOSSIBILIDADE - EXTRACAO DE TRIPLICATAS FORA DAS
HIPOTESES LEGAIS.

I - Para amparar o pedido de faléncia, é inservivel a apresentacio de
triplicatas imotivadamente emitidas, eis que ndo comprovados a perda, o
extravio ou a retengéo do titulo pelo sacado.

II - A reten¢ao da duplicata remetida para aceite é condigdo para o protesto
por indicagdo, inadmissivel o protesto de boletos bancarios.

Recurso ndo conhecido.

(REsp 369.808/DF, Rel. Ministro CASTRO FILHO, TERCEIRA TURMA,
julgado em 21/5/2002, DJ 24/6/2002, p. 299)

Tal entendimento, congruente com o ordenamento juridico vigente no Brasil,
foi superado na corte responsavel pela uniformizagdo jurisprudencial no pais
em 2011, sendo, desde esse ano, aplicada a tese de ser cabivel o protesto por
indicagdo das informagdes contidas em boletos bancarios. Assim, passou-se
a admitir a execug¢do fundada em um conjunto de documentos corpdreos: o
instrumento de protesto por indica¢ao lavrado a partir de informacoes extraidas
do boleto de cobranga, o comprovante de entrega da mercadoria, e, no caso da
prestacdo dos servicos, do comprovante de prestagido do servico e do contrato
devidamente firmado entre credor e devedor. Nesses termos:

EXECUGCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL. DUPLICATA
VIRTUAL. PROTESTO POR INDICAGAO. BOLETO BANCARIO

15 Vide Resolugaio CMN n° 102, de 26 de novembro de 1968. Disponivel em <http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/
res/1968/pdf/res_0102_v2_P.pdf>. Acesso em: 22 abr. 2016.
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ACOMPANHADO DO COMPROVANTE DE RECEBIMENTO DAS
MERCADORIAS. DESNECESSIDADE DE EXIBICAO JUDICIAL DO
TITULO DE CREDITO ORIGINAL.

1. As duplicatas virtuais — emitidas e recebidas por meio magnético ou
de gravagdo eletronica — podem ser protestadas por mera indicagdo, de
modo que a exibigdo do titulo nao é imprescindivel para o ajuizamento da
execugao judicial. Lei 9.492/97.

2. Os boletos de cobranca bancéria vinculados ao titulo virtual,
devidamente acompanhados dos instrumentos de protesto por indicagdo e
dos comprovantes de entrega da mercadoria ou da prestagdo dos servigos,
suprem a auséncia fisica do titulo cambidrio eletronico e constituem, em
principio, titulos executivos extrajudiciais.

3. Recurso especial a que se nega provimento.

(REsp 1024691/PR, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 22/3/2011, DJe 12/4/2011)

Ressaltou a Relatora Ministra Nancy Andrighi que os habitos mercantis
atuais autorizam a admissibilidade de titulo executivo extrajudicial criado em
consequéncia desse conjunto de documentos, isto é, a nota fiscal-fatura, o boleto
bancario, o protesto por indicagdo e o comprovante de entrega da mercadoria ou
da prestagdo de servigo (nesse caso, exige-se também o contrato).

O STJ parte da premissa de que esses quatro documentos ensejam a
conclusao presumida de que o comprador ou o tomador do servigo receberam
a contraprestacdo devida e, com essa presun¢ao, admite a formagao unilateral
do titulo executivo extrajudicial. Desse modo, reconheceu a dispensa quanto a
apresentagdo da cartula em papel e seu encaminhamento ao sacado, com base na
admissibilidade do protesto por indicagdo mediante registros eletronicos, tendo
em vista que, na maioria dos casos, os executados sdo, de fato, devedores. Tal
raciocinio é fundamentado no art. 8° da Lei n° 9.492, de 1997, que possibilita o
protesto das duplicatas mercantis e de prestacao de servicos, por meio magnético
ou de gravacao eletronica de dados.

16 BRASIL. Lei n°® 9.492/1997: “Art. 8° Os titulos e documentos de divida serdo recepcionados, distribuidos e entregues na
mesma data aos Tabelionatos de Protesto, obedecidos os critérios de quantidade e qualidade. Paragrafo tinico. Poderao ser
recepcionadas as indicagdes a protestos das Duplicatas Mercantis e de Prestagao de Servigos, por meio magnético ou de
gravagdo eletronica de dados, sendo de inteira responsabilidade do apresentante os dados fornecidos, ficando a cargo dos
Tabelionatos a mera instrumentaliza¢do das mesmas”.
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Verifica-se, portanto, a tendéncia jurisprudencial de se relativizar a
apresentagdo da cartula para se viabilizar o processo de execugdo cujo titulo
executivo é formado em consequéncia da reunido dos quatro documentos
anteriormente especificados, o que anuncia um posicionamento favoravel dos
tribunais no que tange a influéncia da informatica nas praticas comerciais e em sua
consequente modernizagao.

De modo algum, porém, essa posi¢do da jurisprudéncia do STJ, que utiliza
de forma alegérica a expressao “duplicata virtual’, consiste no reconhecimento
de haver no Brasil titulo de crédito eletronico regido pelo Direito Cambial. E
preciso entender que juridicamente, na mencionada jurisprudéncia, o ST] ndo esta
reconhecendo a existéncia de duplicata regida pelo Direito Cambial, pois, para isso,
seria necessaria a emissdo (assinatura na cartula), remessa e reten¢ao da duplicata.

Tanto é que se o executado num caso desses provar que ndo é devedor,
afastando a presuncédo de existéncia de titulo executivo, o pretenso credor ndo
terd sucesso na a¢ao de execu¢ao. Além disso, como nédo ha duplicata, nao ha a
possibilidade de ser dado o aceite, o endosso e o aval, pois, para se apor essas
declaragoes cambiais, é necessario que se faca manualmente em documento
entendido como coisa corporea, com formato proprio previsto na Resolugdo
CMN n° 102, de 26 de novembro de 1968, lancando-se a respectiva assinatura
do aceitante, endossante e avalista.

3.3 No ordenamento brasileiro vigente, inexistem titulos de
crédito eletronicos regidos pelo regime juridico cambial

Neste ponto, também vale apresentar posicionamento divergente ao
raciocinio desenvolvido no presente texto.

Num sentido, Rezende (2003, p. 64) definiu os titulos de crédito eletronicos
em sua dissertacgdo de mestrado como “toda e qualquer manifestacao de
vontade traduzida por um determinado programa de computador, e que
seja representativo de um fato, necessario para o exercicio do direito literal e
autonomo nele mencionado”

Em sentido similar, Grahl (2003, p. 113), em sua disserta¢cdo de mestrado,
estendeu o conceito legal também aos documentos produzidos no meio
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eletronico, considerando que “titulo de crédito é o documento, material
ou eletrdnico, necessario para o exercicio do direito autdénomo e literal
nele mencionado”

Por outro sentido, é preciso compreender, como explicado anteriormente, que o
ordenamento juridico brasileiro admite a forma livre para a celebragao de negocios
juridicos quando a lei ndo exige forma especifica. No caso dos titulos de crédito
regidos pelo Direito Cambial, o documento fisico é exigido, eis que, em todas as
leis que regulamentam esses documentos, exige-se a assinatura manuscrita, isto é, a
declaragio cambial de emissao, como um de seus requisitos de existéncia e de validade,
assim como exigem a cartula para o exercicio do direito de crédito mencionado.

No direito vigente, a declaragido cambial, isto é, a declaragdo unilateral de
vontade traduzida pela assinatura do declarante aposta em papel, sempre sera
necessaria para criar o titulo de crédito bem como para obrigar os demais
coobrigados: aceitante, endossante e avalista. E por meio da assinatura que
ocorre a verificagdo da responsabilidade principal e solidaria pelo pagamento do
débito previsto na cartula.

A legitima titularidade do titulo de crédito se presume pela posse, assim
como a transferéncia do titulo de crédito é presumida pela tradigdo, ou seja, pela
entrega manual da cartula.

Ha figuras juridicas especificas, porém, que foram criadas por leis também
especificas que expressamente nao precisam de cartula. Essa realidade nao deriva
nem do regime juridico do Direito Cambial nem do Coédigo Civil. Trata-se de
regime juridico proprio que vai progressivamente adaptando os instrumentos da
informatica para incrementar a negociagao de direitos de crédito.

Um bom exemplo de direito de crédito negociado escritural e eletronicamente
¢ a letra financeira, instituida pela Lei n°® 12.249, de 11 de junho de 2010, que
consiste em titulo de renda fixa, cuja remuneragdo ocorre mediante o pagamento
de taxa de juros prefixada, combinada ou nao com taxas flutuantes, emitido com
prazo minimo de resgate em 24 meses por bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento, caixa
econdmica, companhias hipotecarias, sociedades de crédito imobiliario, sociedade
cooperativa e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social."”

17 Vide Resolugdo CMN n° 4.123, de 23 de agosto de 2012. Disponivel em <http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/
downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/49124/Res_4123_v3_L.pdf >. Acesso em: 27 abr. 2016.
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Ao ser emitida, a letra financeira é registrada, escritural e eletronicamente, em
conta de depdsito contratada pela instituicdo financeira emissora perante a instituicdo
integrante do sistema de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizada pelo
Banco Central do Brasil, conforme o art. 38 da Lei n°® 12.249, de 2010.

Apos a negociagao da letra financeira com o investidor-subscritor, havera a
transferéncia entre a conta da instituicao emissora e a conta do subscritor de
letra financeira. Na conta da emissora, registra-se o crédito do recurso pago pelo
investidor e o débito correspondente ao numero de letras financeiras por ele
subscritas. Na conta do investidor, faz-se o registro inverso. Sdo creditadas as
letras financeiras por ele subscritas e debitado o valor dos recursos que serdo
utilizados para pagar a emissora. Até o vencimento da letra financeira, serdo
creditados na conta do investidor os juros devidos a ele pela emissora. Quando
o subscritor revende a letra financeira antes do prazo de vencimento, é prestado
o mesmo servico de registro da compensagdo e da liquidagao da negociagao nas
contas do comprador e do vendedor.

No Brasil, atualmente, o processamento da negociagdo e pds-negociacao
da letra financeira tem ficado a cargo da Central de Custddia e de Liquidagao
Financeira de Titulos (Cetip)'.

Nesse regime de registros e negociagdo escritural e eletronica de direitos
de crédito, ao invés de se fazer analogia com o documento, simplesmente
abandona-se a ideia de documento, pois se trata de regime juridico mais novo,
mais especifico.

Assim, é preciso estudar a dindmica e o funcionamento dessa nova realidade
de registro e de negociagdo escritural e eletronica de direitos de crédito, o que
trarda melhores beneficios do que se gravitar em torno de analogias imprecisas a
partir do ja estabilizado conceito legal de documento como instrumento e meio
de prova dos negocios juridicos.

Ademais, perceba-se que ndo ha interesse dos sujeitos envolvidos com a
circulagdo de crédito em alterar a dindmica do Direito Cambial. Primeiro, porque
esse promove seguranca juridica no que lhe é inerente, servindo os documentos
por ele regidos de lastro inclusive para a negociagdo de créditos nos mercados
financeiro e de capitais instrumentalizados por regime juridico diverso do Direito

18 Companhia de capital aberto que oferece servigos de registro, central depositaria, negociagdo e liquidagdo de ativos e
titulos. Atua como mercado de balcdo especializado.
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Cambial. Segundo, porque ja ha o reconhecimento normativo de circulagao
escritural e eletronica de créditos, em que a forma documental corpérea é
deliberadamente dispensada, acarretando agilidade e diminuigao de custos.

Diante das linhas ja desenvolvidas, conclui-se que nao se pode confundir
titulo de crédito regido pelo Direito Cambial com a existéncia de direitos de
crédito registrados e negociados de forma escritural e eletronica.

No titulo de crédito regido pelo Direito Cambial, revela-se necessaria a posse da
cartula assinada manualmente — que retrata o direito de crédito literal e autonomo —,
para o exercicio daquele direito nele mencionado. Assim, como é necessaria a
assinatura manuscrita do aceitante, do endossante e do avalista para verificar as
suas respectivas responsabilidades, para transferir o titulo de crédito, é preciso
haver, além da assinatura nas espécies endossaveis, a entrega manual da cartula.

Nada impede, porém, que o direito de crédito mencionado no titulo de
crédito seja negociado de forma escritural e eletronica no mercado financeiro
e no mercado de capitais. Todavia, essa negociacdo ndo é regulamentada pelo
Direito Cambial nem pelos principios que lhe sdo inerentes.

A negociacao escritural e eletronica de créditos é hoje regida pela Lei
n° 10.214, de 2001, que compreende as entidades, os sistemas e os procedimentos
relacionados com a transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros e, ainda,
com o processamento, a compensagao e a liquidagao de pagamentos em qualquer
de suas formas.” Ou seja, aquela lei, juntamente com as normas expedidas
principalmente pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central e pela
Comissao de Valores Mobiliarios, constitui arcabougo normativo que regulamenta
o depdsito da cartula na instituicdo custodiante, o registro escritural em sistema de
negociagao eletronica de direitos de crédito e em sistema eletronico de liquidagao
da operagao, quando a prestagdo for cumprida. Portanto, trata-se de regime juridico
diverso do Direito Cambial, mas que com ele convive de forma harmoniosa.

19 BRASIL. Lei n° 10.214, de 27 de margo de 2001: “Art. 2* O sistema de pagamentos brasileiro de que trata esta Lei
compreende as entidades, os sistemas e os procedimentos relacionados com a transferéncia de fundos e de outros ativos
financeiros, ou com o processamento, a compensagao e a liquidagao de pagamentos em qualquer de suas formas. Paragrafo
unico. Integram o sistema de pagamentos brasileiro, além do servigo de compensagdo de cheques e outros papéis, os
seguintes sistemas, na forma de autorizagdo concedida as respectivas cimaras ou prestadores de servigos de compensagao
e de liquidagao, pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, em suas dreas de competéncia: I -
de compensagao e liquidagao de ordens eletronicas de débito e de crédito; IT - de transferéncia de fundos e de outros ativos
financeiros; III — de compensagao e de liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios; IV — de compensagio e
de liquidagao de operagdes realizadas em bolsas de mercadorias e de futuros; e V - outros, inclusive envolvendo operagées
com derivativos financeiros, cujas cimaras ou prestadores de servigos tenham sido autorizados na forma deste artigo”.
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Assim, é certo que, para criar e negociar titulos de crédito regidos pelo Direito
Cambial, a cartularidade é essencial.

Realmente a cartularidade é incompativel com a negociagdo escritural
e eletronica de direitos de crédito. E preciso entender, porém, que
essa compatibilidade ndo ¢é desejada. Os direitos de crédito escritural
e eletronicamente registrados e negociados ndo se confundem com os
documentos regidos pelo Direito Cambial. Trata-se, sim, dos direitos de
crédito escritural e eletronicamente negociados nos sistemas previstos na
Lei n° 10.214, de 2001, dai que nesses casos a cartularidade é dispensada e
realmente nio faz falta (COELHO, 2010).

De fato, a cartularidade é incompativel com arquivos digitais e como a lei
exige que os titulos de crédito sejam criados a partir de assinaturas manuscritas
apostas em cartulas, realmente hd uma gritante incongruéncia entre um regime
e outro.

Claro que é possivel registrar direitos crediticios sob a forma escritural e
eletronica. Nesse caso, portanto, a cartularidade é dispensavel (GRAHL, 2003,
p. 116). Contudo, o registro e a negociagao eletronica de direitos crediticios nao
tém o conddo de criar titulos de crédito eletronicos regidos pelo Direito Cambial,
pois, conforme ja demonstrado, para a sua criagdo e circulagao, a forma prevista
no Direito brasileiro vigente ndo ¢ livre.

E nesse sentido que também deve ser lido e interpretado o trecho escrito por
Chibbaro (2006), do Conselho Nacional Notarial Italiano:

Infine la possibilita di avere dei titoli di credito in forma elettronica: titolo
di credito viene definito dalla dottrina prevalente come “il documento
necessario per esercitare il diritto letterale che vi é menzionato, destinato
alla circolazione, idoneo a conferire in modo autonomo la titolarita di tale
diritto al proprietario del documento e sufficiente per legittimare il possessore
allesercizio del diritto stesso”.

Elemento caratterizzante i titoli di credito é quindi [lincorporazione
o ‘cartolarizzazione” che puo essere definita come la relazione tra un
documento e un diritto tale per cui lacquirente del documento acquisti
automaticamente il diritto che vi é indicato. La necessita del supporto
materiale o chartula non deve pero portare alla conclusione che soltanto

il documento cartaceo sia idoneo ad incorporare un diritto: in proposito
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non si puo non concordare con chi ritiene che lincartolamento non si ha

necessariamente solo se si utilizza la carta.*

A autora acertadamente conclui sobre a cartula nao ser o unico meio idoneo
para incorporar um direito de crédito. Entretanto, para incorporar um direito de
crédito regido pelo Direito Cambial e pelos seus principios, no Brasil, verifica-se
que a cartula ainda é indispensavel. Como visto, é interessante que assim continue
sendo. Atende aos credores e aos devedores, assim como a todos os coobrigados
pelo pagamento do titulo de crédito - sacador, aceitante, endossante e avalista —,
como também afeta aos investidores e negociadores de direitos de crédito dos
mercados financeiro e de capitais, pois terao a certeza do lastro e da origem dos
créditos negociados.

Conclusao

O ensaio demonstrou que ainda ndo é cabivel, no ordenamento juridico
brasileiro, conceber de forma ampliativa o conceito de documento para admitir
o documento eletrénico com o mesmo nivel instrumental e probatério que tem
a escritura e a prova documental entendida como coisa mével corporificada.

Ao partir-se da analise do principio que admite a liberdade de forma no
Brasil quando a lei ndo a determinar, verificou-se que o ordenamento juridico
brasileiro vigente somente admite o titulo de crédito regido pelo Direito Cambial
em formato escrito, em documento fisico, portanto, uma cartula, um papel.

Tal conclusao ¢ compativel com o reconhecimento de que ha negociagdo
escritural e eletronica de direitos de crédito que ndo estao submetidos ao regime
juridico dos titulos de crédito, ou seja, ndo se submetem ao regime juridico do
Direito Cambial brasileiro.

20 Em tradugao livre: finalmente a possibilidade de se ter titulos de crédito na forma eletronica: titulo de crédito é definido
pela doutrina predominante como “o documento necessério para o exercicio do direito literal nele mencionado, destinado a
circulagdo, idoneo a conferir em modo auténomo a titularidade de tal direito ao proprietario de tal documento e suficiente
para legitimar o possuidor ao exercicio do direito préprio”. Elemento caracterizador dos titulos de crédito ¢, portanto, a
incorporagdo ou a cartularizagao que pode ser definida como a relagao entre um documento e um direito tal de modo
que o adquirente do documento adquire automaticamente o direito nele indicado. A necessidade de suporte material ou
cartular nao deve levar a conclusdo de que somente o documento cartular é idoneo para a incorporar um direito: a respeito
disso ndo se pode concordar com aqueles que entendem que a incorporagéo existe apenas com a utilizagdo de papel.
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A documentalidade corpdrea é imprescindivel como meio de prova de direitos
e deveres originados em razdo da celebragao de negécios juridicos cuja validade
depende de forma especifica. Essa premissa se aplica aos titulos de crédito regidos
pelo Direito Cambial, porquanto a legislagdo prépria a tais documentos exige a
assinatura manuscrita como um de seus requisitos de existéncia e de validade.

Assim, conclui-se que, no direito em vigor, inexiste titulo de crédito eletrénico
no Brasil, sendo que ndo houve autorizagao pelo § 3° do art. 889 do Cddigo Civil
de 2002 para a sua instituicao.

Por fim, cumpre dizer que na atualidade ndo parece haver interesse patrio
na regulamentagao de titulos de crédito eletronicos, tendo em vista que ja ha
legitimo reconhecimento a negociagao escritural e eletrénica de crédito (Lei
n° 10.214, de 2001).

Interessante aspecto observado foi o uso da informatica para a atualiza¢ao da
negociagao de créditos, com a criagdo do regime juridico escritural e eletronico
com aspectos proprios e caracteristicas especificas que abandona analogias
desnecessarias, inclusive a analogia com a figura do documento.

Ha4, no ordenamento juridico brasileiro, a previsao legal de titulos de crédito
regidos exclusivamente pelo Direito Cambial, como também tém sido criados
titulos de crédito que, além dessa regéncia, podem ser custodiados em sistema
de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Banco Central
do Brasil, para fins de negociacgdo escritural e eletronica, dos direitos de crédito
que representam, como € o caso dos titulos do agronegécio previstos na Lei
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

De outro modo, hé titulos representativos de direitos de crédito criados
para serem negociados apenas de forma escritural e eletronica, portanto, ndo
regidos pelo Direito Cambial. E o caso da letra de crédito financeira prevista e
regulamentada pela Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010, cuja emissdo somente
pode ocorrer sob a forma escritural.

Atrair exclusivamente o regime juridico cambial nao ¢é util aos sujeitos que
atuam com a negociagdo de direitos de crédito no mercado financeiro e no
mercado de capitais, tendo em vista a agilidade do atual Sistema de Pagamentos
Brasileiro, totalmente informatizado, e que faz uso de ferramentas de registro
escritural e eletronico para realizar a custddia, a compensagio e a liquidagao dos
atos praticados e dos negécios ali celebrados.
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Tal realidade indica que ndo entrara em desuso o regime juridico do Direito
Cambial, assim como ndo acontecera com o principio da cartularidade. Ao
contrario, é possivel admitir que o Direito Cambial é sistema proprio que
continuara a ser utilizado na formagdo de lastro das negociagdes escriturais e
eletronicas de direitos de crédito.

Desse modo, ndo se deve pretender efeitos similares aos conferidos aos
titulos de crédito quando se estd falando de arquivos digitais chamados de
“documentos eletronicos”, ou seja, de direitos de crédito negociados escritural
e eletronicamente no mercado financeiro e no mercado de capitais. Eis que
esses titulos representativos de direitos de crédito sdo dotados de caracteristicas
proprias com regulamentagdo em legislagdo especifica, que inclusive abandona
deliberadamente o uso de documentos, substituindo-os por registros eletronicos,
de modo a ndo afrontar o seu real valor juridico e econémico.
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