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PROGRAMA DE PÓS-GRADUAÇÃO EM ADMINISTRAÇÃO

ATA DE DEFESA DE DISSERTAÇÃO

ATA DA DEFESA DE DISSERTAÇÃO DE MESTRADO EM ADMINISTRAÇÃO do Senhor LEANDRO MARTINS FIGUEIREDO,
REGISTRO Nº 777/2024. No dia 05 de fevereiro de 2024, às 14:30 horas, reuniu-se remotamente, por
videoconferência, a Comissão Examinadora de Dissertação, indicada pelo Colegiado do Centro de Pós-Graduação e
Pesquisas em Administração do CEPEAD, em 15 de janeiro de 2024, para julgar o trabalho final in�tulado "RELAÇÃO
ENTRE ONDAS DE FUSÕES E AQUISIÇÕES E VARIÁVEIS  MACROECONÔMICAS EM MERCADOS EMERGENTES
(BRICS)", requisito para a obtenção do Grau de Mestre em Administração, linha de pesquisa: Finanças. Abrindo a
sessão, o Senhor Presidente da Comissão, Prof. Dr. Marcos Antônio de Camargos, após dar conhecimento aos
presentes o teor das Normas Regulamentares do Trabalho Final, passou a palavra ao candidato para apresentação de
seu trabalho. Seguiu-se a arguição pelos examinadores com a respec�va defesa do candidato. Logo após, a Comissão
se reuniu sem a presença do candidato e do público, para julgamento e expedição do seguinte resultado final:

( X ) APROVAÇÃO

(   ) REPROVAÇÃO

O resultado final foi comunicado publicamente ao candidato pelo Senhor Presidente da Comissão. Nada mais
havendo a tratar, o Senhor Presidente encerrou a reunião e lavrou a presente ATA, que será assinada por todos os
membros par�cipantes da Comissão Examinadora. Belo Horizonte, 05 de fevereiro de 2024.
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“verificar a ocorrência em ondas de 

F&As nos mercados, de maneira isolada e agregada”. Se não forem identificadas ondas, ter

”

“verificar a relação entre variáveis 

macroeconômicas e as ondas de F&As durante períodos de crises internacionais”







por fim, que este trabalho se enquadra mais sob o “guarda chuva” da 











–
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“contexto x” no âmbito de país (ou “contexto geográfico”)

(ou “contexto setorial”)



“ ”

“ ”

“ ”

“ ”

“ ”

–



–

–





pode definir, por exemplo, “p” como sendo a probabilidade de permanecer no estado 

“alto” quando o estado anterior também era “alto” e “1 p” a de mudar para o estado “baixo” 

quando o anterior era “alto”. Analogamente “q” é a probabilidade de permanecer no “baixo” 

quando o anterior também era “baixo” “1 q” a de mudar para “alto” quando antes era 

“baixo”. 𝑃𝑟𝑜𝑏 [St+1 = 1 | St = 1] = 𝑝𝑃𝑟𝑜𝑏 [St+1 = 2 | St = 1] = 1 − 𝑝𝑃𝑟𝑜𝑏 [St+1 = 2 | St = 2] = 𝑞𝑃𝑟𝑜𝑏 [St+1 = 1 | St = 2] = 1 − 𝑞

utilizada para os estados não é a de “0” e “1”, e sim a de “1” e “2” exatamente para se lembrar 

ia inserir o estado “3”, teoricamente espe

 𝜃𝑒

𝑇 = [ p 1 − p1 − q 𝑞 ]

𝑦𝑡 = {𝑦𝑡ℎ = 𝜃1 + 𝑒ℎ      𝑠𝑒 𝑆𝑡 = 𝑎𝑙𝑡𝑎    𝑦𝑡𝑙 = 𝜃2 + 𝑒𝑙      𝑠𝑒 𝑆𝑡 = 𝑏𝑎𝑖𝑥𝑎
𝑦𝑡 = θ𝑠𝑡 + 𝑒𝑠𝑡



Θ 𝜃1  𝜃2 𝑆𝑡

Θ

𝜎𝑆𝑡 𝑓(𝑦𝑡|𝑆𝑡 = 𝑗, Θ)𝑆𝑡

𝜓𝑡−1

𝑦𝑡 = 𝜇𝑠𝑡 + 𝑒𝑠𝑡

ln 𝐿 = ∑ 𝑙𝑛 ∑ (𝑓(𝑦𝑡|𝑆𝑡 = 𝑗, Θ) Pr(𝑆𝑡 = 𝑗|𝜓𝑡2𝑗=1 ))𝑇𝑡=1



conhecidos no atual novo tempo “t”:

“t” ter contemplado todo o horizonte de tempo

Θ = {𝜇, 𝜎}

–

𝛽0𝛽𝑖

Pr (𝑆𝑡 = 𝑗|𝜓𝑡−1) = 𝑝𝑗,𝑖(Pr(𝑆𝑡−1 = 𝑖|𝜓𝑡−1))

Pr (𝑆𝑡 = 𝑗|𝜓𝑡) = 𝑓(𝑦𝑡|𝑆𝑡 = 𝑗, 𝜓𝑡−1) Pr(𝑆𝑡 = 𝑗|𝜓𝑡−1)∑ 𝑓(𝑦𝑡|𝑆𝑡 = 𝑗, 𝜓𝑡−1) Pr (𝑆𝑡 = 𝑗|𝜓𝑡−1)2𝑗=1

ε = y𝑛 − 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑘𝑥𝑘,𝑛𝑘𝑖=1



𝛽 𝑡𝑡 𝑠 𝑆
𝛽

𝛽

Ε = y𝑛𝑠 − 𝛽0𝑡0𝑠 + 𝛽1𝑡1𝑠 ∗ 𝑈𝑆𝑡1 + 𝛽2𝑡2𝑠 ∗ 𝑆𝐷𝑅𝑡2 + 𝛽3𝑡3𝑠 ∗ 𝑀𝑘𝑡𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥𝑡3+ 𝛽4𝑡4𝑠 ∗ 𝐽𝑈𝑅𝑡4 + 𝛽5𝑡5𝑠 ∗ 𝑃𝐼𝐵𝑡5



adjetivo “principais” foi utilizado no sentido de serem 



tratará de um período de “alta” 

e outro de “baixa”, mas sim de dois diferentes conjuntos de parâmetros a respeito, cada um, de 
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(𝑝 / (1 − 𝑝)),
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defasagens mais presentes foram “0” e “4”. A forte presença da defasagem “0” vai mais na 



A coluna “B0” refere
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“Não estimável” 
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medida conforme “média maior/média menor – 1” 
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