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RESUMO

No Brasil, 2010 foi estabelecido como o0 ano base da transi¢cdo dos Principios Contabeis
Geralmente Aceitos no Brasil (BR GAAP), para as normas internacionais IFRS (International
Financial Reporting Standards), emitidas pelo 1ASB (International Accounting Standards
Board). Portanto, este estudo objetiva descrever como foi 0 processo de implantacdo do IFRS
e 0s impactos no resultado e no balanco patrimonial nas Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Cia de Fiacdo e Tecidos Cedro e Cachoeira. Foi necessario adequar o sistema
do imobilizado e gerar relatérios para controlar as vendas em transito. Na reconciliacdo entre
IFRS e 0 BRGAAP demonstra-se que o resultado sofreu reducdo em R$ 2.508 milhGes e o

patrimonio liquido aumentou R$ 89.878 milhdes.

Palavras chave: IFRS. CPC. Implantacéo IFRS.
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1 INTRODUCAO

A Lei das S/A (Lei n° 6.404/1976) foi uma revolucdo contabil na época, portanto ja se
passaram mais de 03 décadas de sua implantacdo (Martins et al, Fasciculo n° 07/2009, 10B).

O mundo evolui e novas ideias de contabilizagcdo apareceram, mas no Brasil as legislacGes
tributarias e societérias, impediam a ado¢do das boas novidades que iam surgindo (Martins et
tal, Fasciculo n° 07/2009, 10B).

Face a globalizacdo da economia e do mercado de capitais, ha uma necessidade mundial de
que as praticas contabeis sejam harmonizadas. Algumas das vantagens dessa harmonizacao
sdo: reducdo de custos para gerenciar sistemas contabeis diferenciados em diferentes paises,
para as empresas multinacionais; possibilidade de apresentar as demonstracdes contabeis em
linguagem inteligivel, para as empresas de paises emergentes que estdo em busca de recursos
de investidores estrangeiros; reducdo de custos na realizacdo dos trabalhos de auditoria; e
facilitar a comunicacdo e a comparabilidade das demonstracdes contabeis. (Niyama, 2005,
p.38) Assim surgiu a necessidade de convergéncia entre as normas contabeis locais e as

normas internacionais de contabilidade.

As normas contabeis internacionais IFRS (International Financial Reporting Standards) séo
emitidas pelo 1ASB (International Accounting Standards Board) antecessor do IASC
(International Accounting Standards Committee) no qual foi criado em 1973, por ocasido do

Congresso Internacional de Contadores em Melbourne (Austréalia).

No Brasil, em 2005, foi criado o CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) com o intuito
de emitir pronunciamentos de acordo como as normas internacionais para orientar a adequada
elaboracdo das demonstragdes contabeis. Os pronunciamentos emitidos pelo CPC estdo em

consonancia com as normas internacionais de contabilidade (1AS) correspondentes e a partir



de sua aplicacdo, obrigatéria em 2010, ndo existirdo mais diferencas importantes entre as

normas contabeis brasileiras e as internacionais.

Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n® 11.638/07, que teve origem no Projeto
de Lei n° 3.741/2000 de iniciativa da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), alterando e
revogando dispositivos importantes da Lei n® 6.404/76. Esta lei estabelece que a CVM emita
normas contabeis em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade adotadas
nos principais mercados de valores mobiliarios. Assim iniciou em 2008 o processo de

convergéncia das normas e praticas contabeis brasileiras aos padrdes internacionais.

Porém, apesar deste avanco na contabilidade e a Lei 11.638/07 informar no 87 do art. 177 que
0S ajustes para harmonizacdo das novas normas ndo produziriam efeitos tributarios, havia
muitas duvidas se realmente ndo seriam base de calculo para a tributacdo e como eliminar
estes efeitos. Para sanar as diavidas e resolver a questdo tributaria, em 27 de maio de 2009 o
governo federal sancionou a Lei 11.941, instituindo o Regime Tributario de Transi¢do (RTT),
confirmando a “neutralidade tributaria” para as novas normas. Posteriormente em 29 de julho
de 2011, a Receita Federal do Brasil emitiu o Parecer Normativo n° 1, confirmando esta

neutralidade tributaria.

Em 13 de julho de 2007, através da Instrucdo n°® 457, a CVM deliberou que as Companhias
abertas deverdo, a partir do exercicio findo em 2010, apresentar as demonstracdes financeiras

consolidadas de acordo com as hormas internacionais emitidas pelo IASB.

Assim a transicdo para as normas internacionais comecou com a edicdo da Lei 11.638 e
11.941 para os exercicios de 2008 e 2009, e o full IFRS (International Financial Reporting

Standard) ocorreu no exercicio de 2010.



Dentro deste contexto, a presente pesquisa procura responder ao seguinte problema: Como
foi 0 processo e quais os impactos na adogéo das normas internacionais de contabilidade nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Cia de Fiagdo e Tecidos Cedro Cachoeira?

Este trabalho objetiva descrever qual foi a metodologia adotada pela Companhia no que tange
a adocdo das normas internacionais e quais as normas impactaram nas Demonstracoes

Financeiras Consolidadas.

A implantacdo do IFRS em uma companhia € de grande importancia para os profissionais da
area contabil que trabalha ndo somente com sociedade andnima, mas tambem com empresas
de grande porte. Sendo util para nortear as empresas que desejam elaborar as suas primeiras
demonstracdes contabeis de acordo com as novas praticas contabeis adotadas no Brasil, em

consonancia com as normas internacionais.

No estudo de Santos (2011) verificou-se que o processo de convergéncia (da Lei 11.638 para
o full IFRS) gerou um aumento médio no lucro de 33% em 2007 e 20% em 2008 e de 6,4% e
13% no patriménio liquido, respectivamente, em 2007 e 2008. Nesse estudo foram analisadas

20 empresas brasileiras ndo financeiras.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Normas internacionais de contabilidade

O IASB (International Accounting Standards Board) é o 6rgdo sucessor do IASC
(International Accounting Standards Committee), criado em 1973, através de um acordo feito

entre profissionais de contabilidade. (Santos et al, 2006, p.20).

Segundo Costa et al (USP, 2011, p.1) o IASB “é organismo internacional que elabora as
normas internacionais de contabilidade as quais sdo utilizadas por mais de 100 paises do

mundo”.

Tais normas, sdo aceitas como parametro de publicacdo em quase todas as bolsas de valores
do mundo, auxiliando dessa forma o acesso aos mercados de capitais mundiais. (Santos et al,
2006, p. 12).

Os objetivos do IASB sdo os seguintes:

Desenvolver, no interesse publico, um conjunto Unico de normas contabeis globais
de qualidade alta, que seja compreensivel, transparente e que, além disso, resguarde
a comparabilidade das informagBes constantes nas demonstracfes contabeis, com a
finalidade de facilitar o processo de andlise e julgamento dos participantes dos
mercados de capitais ao redor do mundo e de outros usuarios que tomam decisfes
econdmicas; promover o uso e aplicagdo rigorosa das normas internacionais de
contabilidade; provocar convergéncias de normas nacionais e internacionais de
contabilidade, bem como apresentar solucdes de alta qualidade (Perez, 2006, p. 43).

Segundo Perez (2006, p. 44) “no periodo de 1975 a 2001, o IASC emitiu uma série de 41

pronunciamentos denominados IAS (International Accounting Standard) [...]”.
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O IASC instituiu o Comité de Interpretacdes dos Relatérios Financeiros Internacionais
(IFRIC), que funciona como sucessor do Comité Permanente de Interpretacdes (SIC), criado
em 1997, sendo responsavel por interpretar a aplicacdo dos padrdes do IASC no contexto do

referencial tedrico. (Santos et al, 2006, p. 22).

Segundo Perez (2006, p. 47) “a partir de 2002, o IASC mudou para IASB e os
pronunciamentos passaram a ser denominados IFRS (International Financial Reporting
Standards) [...]".

Apesar do inicio do processo de convergéncia ter ocorrido em 1973, somente a partir de 2005
0s paises da Unido Europeia ficaram obrigados a elaborar demonstracdes financeiras em
IFRS.

2.2 Convergéncias das normas internacionais de contabilidade no Brasil

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) criada em 1976, atraves da Lei n° 6.385/76,
segundo Santos et al (2006, p.17) foi inspirada no modelo da SEC dos Estados Unidos da

América conforme Carvalho et al (2009, p.13).

A partir de entdo, a CVM, passou a emitir pareceres, instrucdes e deliberacGes
regulamentando a matéria contabil para as sociedades anénimas de capital aberto. (Santos et
al, 2006, p.17).

O inicio do processo de harmonizacdo das normas internacionais no Brasil come¢ou com o
Projeto de Lei n° 3.741, apresentado a Camera dos Deputados em 2000, de iniciativa da
CVM, propondo mudancas na Lei n° 6.404/76. Apds sete anos de tramitacdo no Orgéao

legislativo, o Projeto de Lei foi finalmente transformado na Lei n® 11.638 em 28 de dezembro
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de 2007, dando poderes a CVM a elaborar normas de acordo com os padrdes internacionais

de contabilidade e alterando diversos artigos da Lei n® 6.404/76.

Em dezembro de 2000, a Bolsa de Valores de S&o Paulo exigiu que as demonstracoes
financeiras fossem disponibilizadas de acordo com os principios de contabilidade geralmente
aceitos — US GAAP — nos Estados Unidos ou de acordo com os IAS, emitidos pelo IASB
(Santos et al, 2006, p.14).

Em 2005 foi criado pelo Conselho Federal de Contabilidade, através da Resolucdo n°
1.055/05, o CPC (Comité de Pronunciamentos contabeis), que segundo o art. 3° da referida

resolucdo, tem como objetivo:

O estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informacBes dessa natureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizacdo e
uniformizacdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrfes internacionais.

Segundo Costa et al (2011), “A aderéncia dos Pronunciamentos Contabeis do CPC as Normas
Internacionais de Contabilidade”, publicado no 11° Congresso da USP “o trabalho do CPC

consiste em estudar as normas internacionais de contabilidade, traduzi-las e, caso haja alguma

divergéncia com as leis brasileiras, adequéa-las”.

A contabilidade brasileira sempre sofreu forte influéncia do Fisco. Em inumeras situacGes as
legislacBes ou regulamentos de natureza tributaria determinavam regras de como contabilizar
transacdes bem como ndo admitia a dedutibilidade fiscal de diversas despesas. Diante deste
cendrio havia muitas duvidas quanto a adocdo das normas internacionais. E se 0s ajustes

referentes a essas normas seriam dedutiveis ou ndo e como o Fisco iria interpreta-los.
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Assim, em 2009, através da Lei 11.941 foi instituido o Regime Tributério de Transi¢cdo — RTT
trazendo a neutralidade tributaria para os ajustes decorrentes das novas normas internacionais
emitidas de CPC.

A CVM através da instrucdo n° 457 de julho de 2007 tornou obrigatéria, a partir do exercicio
findo em 2010, a publicacdo das demonstracfes financeiras consolidadas das companhias
abertas com base nos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC, convergentes com as
normas internacionais emitidas pelo 1ASB.

A pesquisa de Santos (2011) com o objetivo geral de “estimar o impacto esperado da adogéo
do full IFRS no resultado das empresas a ser divulgado a partir de 2011”. Foram analisadas 20
empresas ndo financeiras que voluntariamente anteciparam a ado¢do do full IFRS nos
relatorios de 2008 ou 2009, sendo estas 13 empresas que disponibilizaram as DFPs na CVM e
SEC, e 07 nos seguimentos Novo Mercados e Nivel de Governanga 2. Os resultados desta
pesquisa mostraram que a fase final de transicdo (da lei 11.638 para o full IFRS) gerou um
aumento incremental médio no lucro de 33% em 2007 e 20% em 2008 (50% das empresas em
2007 e 54% em 2008) e de 4% e 16% no patrimdnio liquido, respectivamente, de 2007 e de
2008 (64% das empresas em 2008 e 50% em 2007). Com isso, esperava-se que na publicacao
em 2011 dos resultados de 2010, ocorresse um novo aumento nos lucros e patriménio liquido

das empresas em decorréncia da convergéncia completa para o IFRS.
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2.3 Normas relacionadas com as transac6es da Cedro Cachoeira

Conforme CPC 41 - Adoc&o Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41 - o processo
de convergéncia das normas internacionais no Brasil ocorreu em duas etapas: a primeira em
2008, com a emissdo dos CPCs 01 a 14, e OCPCs 01 e 02. As determinagdes especificas para
a adocdo inicial foram estabelecidas no CPC 13 - Adocéo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da
Medida Provisoria n°. 449/08. Nesta primeira fase a aplicacdo das referidas normas €
obrigatdria para as demonstracfes contabeis anuais de exercicios iniciados em ou ap6s 1° de

janeiro de 2008, exceto o0 CPC 11 que a adoc¢do é obrigatéria a partir de 2010.

A segunda fase ocorreu em 2009 ¢ 2010, com a edigdo dos CPC’s 15 a 41 (com exce¢do dos
CPC’s 34 e 42 que ndo foram emitidos), OCPC 03 e ICPCs 01 A 15. Nesta segunda fase a
aplicacdo € obrigatoria para os exercicios sociais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2010,
com efeito retroativo para 2009 para fins comparativos. Consequentemente, o ano de 2009

continuou regido ainda pelos documentos da primeira fase.

A Companhia adotou os CPCs 01 a 12 em 2008, exceto 0 CPC 11 que a adoc¢do obrigatéria €
a partir do exercicio de 2010, em 2010 aplicou os CPC’s 13 e 34 e em 2009 ndo adotou
antecipadamente essas normas, deixando-as para reapresentar em 2010 para fins de

comparacao.

No quadro 1 estdo sintetizados os Pronunciamentos Contabeis da segunda fase do processo de
convergéncia que afetaram o lucro, o patriménio liquido e as notas explicativas da Companhia

Cedro Cachoeira nos exercicios de 2009 e 2010.
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Quadro 1 — Normas que impactaram nas Demonstraces Contabeis da Cedro Cachoeira

CpPC/ Descricéo Principais mudancas com efeito na Cedro Cachoeira
IASB Norma no CPC
CPC ‘00’ | Estrutura Conforme deliberacdo da CVM n° 675 as companhias abertas
Conceitual paraa |devem preparar as demonstracdes contabeis de acordo com este
Elaboragéo e Pronunciamento Conceitual Basico a partir do exercicio encerrado
Apresentacdo das | em dezembro de 2008. Anteriormente as companhias preparavam
Demonstracdes essas demonstracGes de acordo com o BRGAAP, a partir desta
contabeis deliberacdo todas as companhias deverdo seguir as instrucoes deste
CPC.
CPC 20 | Custos de Anteriormente no BR GAAP ndo era permitido a capitalizagdo de
IAS 23 Empréstimos custos de empréstimos que ndo tenham sido diretamente obtidos
para a construgdo de um ativo. Conforme item 05 e 08 deste CPC os
custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo no qual requer um periodo de
tempo significativo para ficar pronto para seu uso ou venda, devem
ser capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Conforme item 14 deste pronunciamento a taxa de capitalizacdo
deve ser a média ponderada dos custos dos empréstimos, que foram
tomados sem destinacdo especifica e usados com o proposito de
obter um ativo qualificavel.
CPC 21 | Demonstracdo Esta norma determina que as demonstracfes intermediarias devam
IAS 34 Intermediaria conter um conjunto completo de demonstra¢fes contabeis, ou seja,
balanco patrimonial, as demonstracdes do resultado do exercicio, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixas, e notas explicativas.
A Deliberacdo CVM n° 656/11 determinou que as companhias
reapresentassem os ITRs de 2010 comparativamente com 0s de
2009 também ajustados as normas de 2010 e incluir nas
demonstracBes anuais nota explicativa evidenciando os efeitos no
resultado e patriménio liquido decorrentes da ado¢do das normas
em cada trimestre.
CPC 23 | Politicas O item 30 deste pronunciamento exige a divulgagdo de uma
IAS 08 Contabeis, mudanga futura na politica contabil quando a entidade ainda ndo
Mudangas de implementou uma nova norma ou interpretacdo que ja foi emitida,
Estimativas e mas ainda ndo estd em vigor. Adicionalmente, a norma requer
Retificacdo de divulgacdo do impacto, quando estimédvel, nas demonstracGes
Erro financeiras na primeira aplicagdo na nova norma.
CPC 24 |Evento Segundo o item 13 desta norma os dividendos excedentes ao
IAS 10 Subsequente minimo obrigatério que forem aprovados ap6s o periodo contabil

das demonstracdes financeiras, a entidade ndo deve reconhecer
esses dividendos excedentes ao minimo obrigatério como um
passivo ao final daquele periodo, em virtude de ndo atenderem aos
critérios de obrigacdo presente na data das demonstracGes
contdbeis. Tais dividendos devem ser divulgados nas notas
explicativas.
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CPC 26
IAS 01

Apresentacdo das
Demonstracdes
Contabeis

Segundo item 16 deste CPC uma entidade cujas demonstracdes
estejam em conformidade com as IFRSs deve fazer uma declaracéo
explicita nas notas explicativas e cumprir com todos os requisitos
das IFRSs.

Na demonstracdo das mutacfes do patriménio liquido a entidade
deveréa apresentar o resultado abrangente do periodo, separadamente
0 montante total atribuivel aos proprietarios da entidade
controladora e 0 montante correspondente a participacdo de nédo
controladores, conforme item 106 (a) do CPC 26.

A norma requer gue os impostos diferidos ativos (passivos) sejam
classificados integralmente no ndo circulante.

CPC 27
IAS 16

Ativo
Imobhilizado

Anteriormente a companhia utilizava as taxas de depreciagdo
previstas na legislacdo do imposto de renda, embora fosse permitido
efetuar a depreciacdo pela vida econémica dos ativos. Diante desta
prética nas empresas a norma conceitua valor depreciével, sendo o
custo de um ativo menos o seu valor residual, o qual é alocado de
forma sistematica ao longo de sua vida Util estimada. (item 06
CPC 27)

Requer também que o valor residual e a vida util dos bens do ativo
imobilizado sejam revisados pelo menos uma vez no ano. (item 51
CPC 27)

CPC 30
IAS 18

Receitas

Esta norma institui no item 14 o0s seguintes critérios para o
reconhecimento da receita de vendas de bens: (a) a entidade tenha
transferido para o comprador os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a propriedade dos bens; (b) a entidade néo
mantenha envolvimento continuado na gestdo dos bens vendidos em
grau normalmente associado a propriedade nem efetivo controle de
tais bens; (c) o valor da receita possa ser confiavelmente
mensurado; (d) for provavel que os beneficios econémicos
associados a transacdo fluirdo para a entidade; e (e) as despesas
incorridas ou a serem incorridas, referentes a transacdo, possam ser
confiavelmente mensuradas.

Portanto, ndo podera reconhecer a receita de venda pela data de
emissao da nota fiscal, que era a pratica na empresa.

CPC 32
IAS 12

Tributos sobre o
Lucro

No item 15 a norma informa gque um passivo fiscal diferido deve ser
reconhecido para todas as diferencgas temporérias tributaveis, ou
seja, a diferenca entre o valor contébil de ativo ou passivo no
balanco e sua base fiscal. (item 15 e 05 do CPC 32)

A norma, no item 74, requer que a entidade compense 0s impostos
diferidos ativos com os passivos na apresentacdo do balango
patrimonial, desde que tenham o direito legal de compensar e sejam
da mesma autoridade legal.
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CPC35e
CPC 36
IAS 27

Demonstracdes
Separadas e
Consolidadas

Demonstragdes consolidadas sdo as demonstragdes contabeis de um
grupo econdmico, apresentadas como se fossem as de uma Unica
entidade econdmica e demonstracfes separadas sdo aquelas
apresentadas pela controladora. (item 04 do CPC 36).

A norma foca o conceito de controle, para determinar se uma
relagdo entre controladora / controlada existe. No item 04 do CPC
36, controle é o poder de governar as politicas financeiras e
operacionais da entidade de forma a obter beneficio das suas
atividades.

Para fins de consolidacdo as demonstragbes das entidades do
mesmo grupo econdmico que utilizam politicas contdbeis
diferentes, em transacGes iguais, devem fazer ajustes para adequar
essas demonstracdes contabeis as da controladora.

CPC 37
IFRS 01

Adocéo Inicial
das Normas
Internacionais de
Contabilidade

Uma entidade deve aplicar este CPC nas suas primeiras
demonstracdes contabeis de acordo com IFRS e em todas as
demonstracdes intermediarias para o periodo abrangido pelas
primeiras demonstragfes contébeis de acordo com o IFRS.

Os ajustes do IFRS de eventos e transagdes anteriores devem ser
reconhecidos em lucros ou prejuizos acumulados (ou, se for
apropriado, em conta de patriménio liquido) na data da transicdo
para o IFRS.

Quanto ao ativo imobilizado uma entidade pode optar por mensurar
um item de ativo fixo tangivel na data de transi¢cdo ao IFRS pelo seu
valor justo e usar esse valor como custo considerado nessa data ou
usar o valor de reavaliacdo de acordo como 0 GAAP anterior.

A norma determina as excecdes e isencdes a aplicacdo retrospectiva
de outras IFRSs.

CPC 41
IAS 33

Resultado por
Acdo

As entidades devem calcular e divulgar dois tipos de resultado por
acdo: o basico e o diluido.

Conforme item 19 o resultado bésico por acdo deve ser
calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de acdes ordinarias da companhia pelo nimero médio
ponderado de acgBes ordindrias em poder dos acionistas
durante o periodo.

De acordo com item 33, para calcular o resultado diluido por acéo, a
companhia deve ajustar o lucro ou o prejuizo atribuivel aos titulares
de cada classe de acbes da controladora e o nimero médio
ponderado de a¢Bes em circulacdo, para refletir os efeitos de todas
as agOes potenciais diluiveis.

Fonte: preparada pela autora com base no relatorio “Diagndstico Implementagdo IFRS” preparado pelos
consultores contratados e pronunciamentos emitidos pelo CPC.
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3 METODOLOGIA

Este trabalho caracteriza-se como pesquisa descritiva tendo como objeto uma empresa e suas
demonstracdes contabeis.

Foram analisadas as demonstracdes financeiras encerradas nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2008, 2009 e 2010 da Controladora Cedro Cachoeira e das suas coligadas Cia
Santo Anténio e Cia Cedronorte. Além de consultas no sistema ERP SAP R3 da companhiga,
exames nos balancetes, razdes e planilhas de controles elaboradas pela companhia e pelos

consultores contratados.

Os consultores contratados analisaram todas as normas IFRS e apresentou o relatorio
“Diagnostico Implementacdo IFRS”, sendo este preparado com base nas informagdes

financeiras da Cedro Cachoeira e suas controladas.

As analises das normas que impactaram nas demonstracGes financeiras publicadas, no
exercicio de 2010, foram feitas com base no relatorio de diagndstico dos possiveis impactos
do IFRS elaborado pelos consultores e foram consultados 0s pronunciamentos emitidos pelo

CPC que tiveram impactos na empresa.

Foram pesquisadas informagfes: no site da empresa, artigos disponibilizados na Internet,
livros, revistas, periddicos e legislacdo brasileira, visando compreender o assunto e as

mudancas nas regras contabeis.
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3.1 Caracterizagdo da empresa

A razdo social da companhia a ser analisada é Cia de Fiacdo e Tecidos Cedro e Cachoeira,
fundada em 1872, com 139 anos de atividade ininterruptos no ramo téxtil.

A Cedro Cachoeira é uma Sociedade Andnima de capital aberto, posicionada no Nivel 1 de
Governanca Corporativa na BMF&Bovespa desde 2003. O sistema integrado de gestdo
empresarial (ERP) utilizado pela companhia é o SAP R/3.

Atualmente a companhia possui as seguintes instalacdes no estado de Minas Gerais: Fabrica
do Cedro em Caetanopolis; Fabrica Geraldo Magalhdes Mascarenhas em Sete Lagoas; Central
de Distribuicdo em Contagem e Pirapora; Escritorio Central em Belo Horizonte. Além das
Fabrica Caetano Mascarenhas (razdo social - Companhia de Fiacdo e Tecidos Cedronorte) e
Fabrica Victor Mascarenhas (razdo social - Companhia de Fiacdo e Tecidos Santo Ant6nio)

localizadas em Pirapora com capital fechado e controlada pela Cedro Cachoeira.

Conforme Relatorio da Administracdo disponivel no site a estrutura de governanca da
Companhia compreende os seguintes 6rgaos: Assembleia Geral, Conselho de Administracéo e
Diretoria. O Conselho de Administracdo conta com a assessoria de cinco comités: Comités de

Governanca Corporativa, Remuneracdo, Avaliacdo, Auditoria e Risco, Estratégia.
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4 IMPLANTACAO DO IFRS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS DA CEDRO E CACHOEIRA

Foram varias alteracfes nas praticas contabeis adotadas no Brasil para a convergéncia com as
praticas contabeis internacionais, levando em consideracdo que o periodo para as empresas
adotarem estas novas normas foi muito curto, tornou-se necessario & Companhia contratar
uma consultoria para acompanhar o processo de conversdo das demonstragdes financeiras em
BR GAAP para IFRS.

4.1 Fases da implantacédo na adocéo do IFRS

Na primeira fase a consultoria, contratada pela empresa, analisou as informag6es financeiras
da Companhia e suas controladas, fez indagacbes a Administracdo para conhecimento do
negocio da industria, identificou as diferencas entre BR GAAP atual e as normas IFRS,
apresentou sugestdes do plano de agéo e o relatorio com os principais impactos na Companhia

referente as normas vigentes até 1° de janeiro de 2010.

Na segunda fase foram discutidas junto a Administracdo da Companhia as definicdes das

praticas contabeis a serem seguidas, a preparacao do plano de acdo e o cronograma.

Na terceira fase foi realizado o treinamento para os colaboradores da empresa das areas
contabeis, custos e orcamento e financeira no que tange as principais normas internacionais

que afetaram a Companbhia.

A quarta e ultima fase finalizou com a execuc¢do dos trabalhos em cada setor, contratacao de
uma empresa de engenharia para emissdo do laudo de avaliacdo do custo atribuido do ativo

imobilizado e a preparagéo do sistema de informagéo.
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4.2. Diagndsticos das normas do IFRS na Cedro Cachoeira e suas controladas

Os consultores analisaram todas as normas (IAS e IFRS) e interpretagcbes (IFRIC —
International Financial Reporting Interpretations e SIC - Standing Interpretations
Committee) aplicaveis a Companhia.

A seguir estdo apresentadas as normas emitidas pelo CPC que impactaram nas demonstragdes

consolidadas da Cedro Cachoeira e as mesmas estéo representadas em milhares de reais.

v Custos de Empréstimos (CPC 20 correlagéo 1AS 23)

Quanto a capitalizacdo dos custos de empréstimos, a Cedro Cachoeira adotava a pratica de
capitalizar os juros e encargos decorrentes apenas de empréstimos “carimbados” atrelados a
um ativo em andamento. A Companhia passou a capitalizar os juros relacionados aos
empréstimos captados para financiar obras em andamento relacionadas a ativos qualificaveis,
independente se o emprestimo foi “carimbado” ou ndo. Aplicando a taxa média dos

empréstimos sobre os imobilizados em andamento.

Os custos de empréstimos do exercicio de 2010 foram recalculados utilizando a taxa média

ponderada e registrados no ativo imobilizado.

Conforme notas explicativas publicadas, a Companhia e suas controladas possuem R$ 33.543
em obras em andamento em 31 de dezembro de 2010 (R$ 11.073 em 2009). A taxa utilizada
para determinar o montante dos custos de empréstimos capitalizados foi de 2,1%, que
representa a taxa efetiva média dos empréstimos. Aplicando esta taxa, nos investimentos,
durante o exercicio de 2010 foram capitalizados R$ 1.198 e em 2009 R$ 425.
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v Demonstracao Intermediéria (CPC 21 correlagdo 1AS 34)

A Companhia reapresentou as informagdes Trimestrais do exercicio de 2010 em 17 de maio
de 2011, para atender as normas expedidas pela CVM, apresentando as demonstracGes
contéabeis de acordo com as novas normas, e com o CPC 21 — Demonstracfes Intermediérias e
0 IAS 34 - Apresentacdo de Relatérios Financeiros Intermediarios.

A Companhia reapresentou as informagdes Trimestrais do exercicio de 2010 em 17 de maio
de 2011, para atender as normas expedidas pela CVM, apresentando as demonstracoes
contabeis de acordo com as novas normas, e com 0 CPC 21 — Demonstra¢des Intermediarias e

0 IAS 34 - Apresentacdo de Relatdrios Financeiros Intermediarios.

Os efeitos no resultado e no patriménio liquido consolidado decorrentes da plena adogéo das

normas de 2010 nos ITRs foram os seguintes:

Quadro 2 — Impacto no patrimonio liquido e resultado nos ITRs de 2010

Patriménio liquido 30/09/10| 30/06/10| 31/03/10
Saldo anteriormente publicado 201.827 199.793 191.626
Saldo ajustado 289.864 287.122 278.642
Efeito no PL 88.037 87.329 87.016
Resultado do periodo 30/09/10| 30/06/10| 31/03/10
Saldo anteriormente publicado 18.202 11.969 3.802
Saldo ajustado 19.539 12.598 4,118
Efeito no Resultado 1.337 629 316

Fonte: elaborada pela autora com base nas demonstragdes publicadas
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v Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retifica¢do de Erro (CPC 23
correlacédo 1AS 08)

Para atendimento do CPC 23 a Companhia publicou informacdes referente as normas e
interpretaces emitidas pelo 1ASB que tem sua adogdo opcional ou obrigatdria para o
exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2011.

A Companhia publicou um resumo dos pronunciamentos: IAS 24 Exigéncias de Divulgacao
para Entidades Estatais e Definicdo de Parte relacionada (Revisada); IAS 32 Classificacdo das
emissdes de direitos; IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificagdo e Mensuragdo; IFRIC
14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento Minimo; IFRIC 19 Extingdo
dos Passivos Financeiros com Instrumentos Patrimoniais. Portanto conforme avaliacdo da
Companhia a adocdo destes novos pronunciamentos e interpretacdes ndo terdo impacto nas

demonstracdes financeiras consolidadas.

v Evento Subsequente (CPC 24 correlacédo IAS 10)

Conforme o BR GAAP a Companhia registrava o total dos dividendos propostos como

passivo antes da autorizacdo para emisséo das demonstracdes financeiras.

No balanco foram reclassificados os dividendos a pagar para reserva de lucros na controladora
em 2009 (R$ 1.700) e 2008 (R$ 751), no consolidado ocorreram ajustes apenas em 2009 (R$
1.704).

A Controlada Cia Cedronorte provisionava o total dos dividendos no passivo circulante. Para
adequar ao CPC 24 foram provisionados dividendos minimo de 25% (R$ 1.245) do lucro
liquido do exercicio de 2010 como passivo circulante e o excesso foi registrado como reserva
de retencéo de lucros (R$ 3.237).
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v Apresentacdo nas Demonstrac¢es Contabeis (CPC 26 correlagdo 1AS 1R)

Conforme exigéncia do item 16 deste CPC a Companhia fez uma declaragdo explicita de
conformidade com as IFRS’s na nota explicativa “Apresentagdo e base de preparagao das

demonstragdes financeiras”.

A companhia classificava uma parte do IRPJ diferido sobre prejuizo fiscal e CSLL diferida
sobre base negativa no ativo circulante. Para adequar a norma foi reclassificado no

consolidado em 2009 R$ 3.721 destes ativos diferidos para o ndo circulante.

As notas explicativas também sofreram impactos ficaram mais extensas devido a inclusdo das

seguintes notas:

o Moeda funcional e moeda de apresentacéo;
. Na nota de instrumentos financeiros foram incluidos subnotas de reconhecimento e

mensuracdo, e impairment de ativos financeiros;

o Na nota de ativo intangivel foi incluida uma subnota de &gio;

o Impairment de ativos nao-financeiros;

o Contas a pagar aos fornecedores;

. Informacgéo por segmento;

o Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas;

o Na nota de instrumentos financeiros foram incluidas as subnotas risco de liquidez,

gestdo de risco de capital e estimativa do valor justo;

o Gestéo de risco financeiro;

o Instrumentos financeiros por categoria,;
o Informacao por segmento e receita;

o Receita;

Despesa por natureza;

Outras receitas (despesas) liquidas;
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o Lucro por agéo;
o Transicdo para o IFRS;
. Reapresentagao dos ITR’s.

A Demonstragdo do Resultado Abrangente ndo foi apresentada porque nédo existiam

elementos para a sua constituicdo.

Na demonstracdo das mutacfes do patrimdnio liquido a companhia apresentou o total
atribuivel aos acionistas da controladora separado da participacdo dos ndo controladores.
Além dos dividendos minimos obrigatérios e adicional proposto, e a realizacdo do ajuste do
custo atribuido da Cedro e das controladas.

v Ativo Imobilizado (CPC 27 correlagdo 1AS 16)

Anteriormente a companhia utilizava o prazo de vida Util estabelecido pela Secretaria da

Receita Federal, para calcular a taxa de depreciacdo dos bens do ativo imobilizado.

A empresa de engenharia contradada pela Cedro Cachoeira executou a revisdo da vida Gtil dos
principais bens do ativo imobilizado, calculando prospectivamente a depreciacdo com base

nessas novas taxas.
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A nova estimativa de vida Util remanescente dos itens do imobilizado, foram reduzidas em 1°

de janeiro de 2009, conforme demonstrado no quadro a seguir:

Taxa anual de depreciagdo - %
Itens do imobilizado 2010 2009
EdificacOes e benfeitorias 1,7% 2,3%
Maquinas, equipamentos e instalacdes 3,2% 4,4%

Fonte: Notas Explicativas

A amortizagdo dos ativos intangiveis foi calculado de forma linear em 10 e 5 anos, conforme

notas explicativas.

v Receitas (CPC 30 correlagdo IAS 18)

As receitas da Cedro Cachoeira estdo basicamente relacionadas & venda de mercadorias e
essas sdo reconhecidas na emissdo da nota fiscal de venda, independente da modalidade do
frete (CIF) e do prazo de entrega ao cliente, sendo que os riscos e beneficios ndo séo

transferidos ao comprador na emissdo da nota fiscal.

As vendas e 0s impostos continuam sendo contabilizadas quando da emissdo da notas fiscal.
Portanto para adequar a norma foi desenvolvido, no sistema ERP da companhia, um relatério
com as seguintes informacdes: data de emissdo da nota fiscal, Codigo Fiscal de Operacdes e
Prestacdo de Servico — CFOP, vendas de bens no més, fornecedor, CNPJ, estado e pais do
destinatario da mercadorias, e ICMS. Este relatorio é gerado e transportado para uma planilha
no qual é calculado o prazo de entrega das vendas, de acordo com o estado e pais do
destinatario e em seguida sdo excluidas as vendas que serdo entregues dentro do més. Sobre
as vendas que serdo entregues no més seguinte sdo calculados os valores do PIS, COFINS,
ICMS, IRPJ, CSLL e custo destas mercadorias (CPV). Essas vendas sdo estornadas, ja que

elas continuam sendo contabilizadas pela data de emissdo, juntamente com o0s impostos e
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custos das mercadorias, todas em contas especificas para facilitar na apuracdo dos impostos e
contribuicdes (PI1S, COFINS, IRPJ e CSLL). No més posterior sdo estornados estes

lancamentos e apurado novamente o corte da receita.

No balanco patrimonial em 31/12/2009 os ajustes das vendas CIF em transito foram: em
clientes R$ 7.380, ICMS, PIS e COFINS R$ 1.284, comissdes e fretes R$ 293, estoque R$
5.113, imposto de renda e contribuicdo social R$ 233, totalizando R$ 457 liquido de
impostos.

v Tributos sobre o Lucro (CPC 32 correlagdo IAS 12)

A companhia compensou no balanco patrimonial os impostos diferidos ativos no valor de R$
16.256 referente as diferencas intertemporais, prejuizo fiscal e base negativa com os passivos
diferidos de imposto de renda e contribuicdo social sobre o ajuste da avaliagdo patrimonial
constituidos no valor de R$ 46.709. Assim foi apresentado no balango patrimonial o liquido
de R$ 30.453.

As controladas Cedronorte e Santo Antonio ajustaram R$ 4.456 do imposto de renda diferido
sobre prejuizo fiscal e diferencas temporarias do exercicio de 2009 em contra partida no
patrimdnio liquido, ja& que ndo havia constituido o imposto de renda considerando a aliquota
efetiva, devido ao incentivo fiscal concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (SUDENE).

v Demonstracdes Separadas e Consolidadas (CPC 35 e 36 correlacdo IAS 27)

As demonstrac@es financeiras das Companhias Cedronorte e Santo Anténio foram preparadas

conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
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Contébeis. Diferentes das demonstracdes financeiras consolidadas que foram preparadas de

acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade emitidas pelo IASB.

Apesar das controladas da Cedro ndo adorarem as IFRS’s, as praticas contabeis aplicadas a

elas foram as mesmas utilizadas na controladora devido a similaridade das normas.

Nas demonstracdes separadas e consolidadas os impactos das novas normas foram o0s

seguintes:

Quadro 3 — Efeitos no resultado e balanco patrimonial nas empresas controladas,

controladora e consolidado

Cedronorte | Santo Anténio | Cedro Cachoeira | Consolidado
Efeito no resultado em 2009 (2.651) 942 (2.481) (2.508)
Efeito no balanco patrimonial em
01/01/2009 10.263 38.283 163.482 196.905
Efeito no balango patrimonial em
31/12/2010 6.411 42.999 146.502 178.242

Fonte: elaborado pela autora com base nas demonstracées publicadas.

v Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade (CPC 37 correlacéo
IFRS 01)

A Cedro Cachoeira adotou o IFRS pela primeira vez em suas demonstracdes financeiras
consolidadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Portanto, sua data de transi¢do
para as IFRSs foi a abertura do exercicio social em 1° de janeiro de 2009, ou seja, 0

encerramento do exercicio social em 31 de dezembro de 2008.
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A companhia publicou as seguintes reconciliagdes entre IFRS e 0 BRGAAP: reconciliagio
dos balangos patrimoniais em 01/01/2009; reconciliagdo das demonstragdes de resultados
findos em 31/12/2009; reconciliagdo dos balangos patrimoniais em 31/12/2009.

Na adogéo inicial do IFRS a entidade deve aplicar todas as normas e interpretacdes em vigor
retrospectivamente para todos os periodos apresentados. Contudo, a norma proibe o
tratamento retrospectivo para alguns itens, bem como oferece a entidade a opc¢do de adotar de

forma retrospectiva ou prospectiva.

Conforme notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas, quanto as excecoes e

isencdes, a Companhia utilizou-se as seguintes:

30.1.2 Isen¢bes na adogdo do IFRS
A Companhia utilizou-se das seguintes isencfes opcionais e obrigatoérias de aplicacdo retrospectiva:

a) Isencdo para combinacdo de negdcios: a Companhia utilizou a isencdo do IFRS 1 e ndo
aplicou o IFRS 3 para aquisi¢des anteriores a data de transi¢do do IFRS.

b) Custo atribuido do ativo imobilizado: a Companhia optou por ajustar os valores de certos itens
do ativo imobilizado aos seus custos atribuidos, por acreditar que esse custo reflete mais
adequadamente a posicao desses itens;

¢) Classificacdo de instrumentos financeiros: a Companhia optou por classificar e avaliar seus
instrumentos financeiros de acordo com IAS 32 e IAS 39 na data de transi¢do do IFRS. N&o foram
realizadas analises retroativas a data original de contratacdo dos instrumentos financeiros vigentes
na data de transicdo para IFRS. Todos os instrumentos financeiros contratados ap6s a data de
transi¢do foram analisados e classificados na data de contratacdo das operagdes.

d) Ajuste de estimativas: a Companhia ndo efetuou qualquer ajuste nas estimativas utilizadas
anteriormente na data de transicdo para o IFRS.
Fonte: extraido da publicacdo das Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas

Na adocdo inicial do IFRS o custo atribuido do imobilizado (deemed cost), a depreciacao e o
IRPJ e CSLL sobre o custo atribuido do exercicio de 2009, foram registrados na conta Ajuste
de Avaliacdo do Imobilizado no patrimdnio liquido. A equivaléncia do custo atribuido das

suas controladoras foi registrada em conta separada de Ajuste de Equivaléncia Patrimonial
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sobre a Avaliacdo do Imobilizado no patrimdnio liquido. Esses lancamentos de ajuste de

avaliagdo do imobilizado somaram R$ 87.012.

A Cedro Cachoeira mensurava seus ativos imobilizados ao custo historico. Optou por utilizar

0 valor justo como custo considerado (deemed cost) na data de transicao.

Para avaliar seus ativos ao valor justo a Companhia contratou uma empresa especializada.
Foram avaliados os bens da Cia Cedro Cachoeira e suas controladas Cia Santo Antonio e Cia
Cedronorte. Com o laudo de avaliacdo dos bens em mdos, foram identificados os seus
respectivos codigos patrimoniais registrados no sistema do imobilizado, para facilitar os

ajustes destes bens do imobilizado no sistema.

Para fazer os ajustes nos bens do imobilizado os consultores do sistema SAP R3 criaram
novos campos na transacdo do imobilizado para registrar a diferenca entre o valor historico e
o0 valor justo e a depreciacdo deste novo valor. Os ajustes foram, ora positivos (quando o bem
estava abaixo do valor justo) ora negativos (quando o bem estava superavaliado), 0 mesmo
ocorreu com a depreciacdo. Os novos valores incluidos no imobilizado foram contabilizados
nas contas do patriménio liquido “Ajuste Avaliagdo Imobilizado — EDI/MAQ” e “Ajuste
Avaliacdo Imobilizado — Terrenos”. Foram criadas novas contas contabeis para registrar o
novo valor da depreciacdo do custo atribuido com o intuito de facilitar a apuracdo do IRPJ e

CSLL, pois esta depreciacdo € indedutivel.

A adocdo do custo atribuido gerou no ativo imobilizado consolidado em 1° de janeiro de 2009
R$ 136.946, antes dos efeitos fiscais. Sobre o saldo constituiu-se imposto de renda e

contribuig&o social diferidos passivos no valor de R$ 45.852, conforme demonstrado a seguir:
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Consolidado

Edificagdes e benfeitorias 78.784
Maquinas, equipamentos e instalacdes 785
Terrenos 57.377
136.946

Fonte: Extraido das Notas Explicativas

Na adocdo inicial foram feitas as seguintes reclassificagdes no balango patrimonial
consolidado do exercicio de 2009:

) R$ 61.192 - obrigacBes contraidas de contratos de vendor do contas a receber de
clientes transferido para financiamentos;
. R$ 3.721 - impostos diferidos do ativos circulantes foram reclassificados para o ativo

nao circulante;

o R$ 16.256 — ativos diferidos ndo circulante transferidos para o passivo nao circulante;
o R$ 834 — 4gio transferido para o intangivel.
o R$ 1.704 — dividendos propostos transferidos para reserva de lucros.

v Resultado por Acéo (CPC 41 correlacéo IAS 33)

A Cedro Cachoeira utilizava um célculo aritmético simples que consiste em dividir-se o lucro
ou prejuizo do exercicio/periodo pelo nimero de acbes em circulacdo sem distincdo entre

elas, na data de encerramento do exercicio.
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A Cedro divulgou as a¢6es na Demonstragdo do Resultado e em nota explicativa de acordo

com o IFRS, conforme abaixo:

Consolidado Controladora

Notas 2010 2009 2010 2009

Lucro liquido do exercicio 14.653 3.277 14.356 243
Lucro atribuivel aos acionistas da controladora 14.356 243 14.356 243
Lucro atribuivel aos acionistas ndo controladores 297 3.034 - -
Lucro liquido do exercicio 14.653 3.277 14.356 243

Lucro basico e diluido por agédo do capital social no fim do
exercicio 26 R$ 4,02

R$ 0,07

R$ 4,02 R$0,07

Fonte: retirada da Demonstracdo do Resultado publicada pela Cedro.

26 Lucro por acéo

O quadro a seguir estabelece o calculo de lucros por agéo para os exercicios dezembro de 2010 e 2009 (em milhares,

exceto valores por agéo):

Numerador

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas controladores

Denominador
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias
Média ponderada do nimero de agdes preferéncias

Denominador para lucros basicos e diluidos por agéo

Lucro basico e diluido por agdo ordinéria

Lucro bésico e diluido por agédo preferencial

2010 2009
14.356 243
2.036.899 2.036.899
1.532.160 1.532.160
3.569.059 3.569.059
R$ 4,02 R$ 0,07
R$ 4,02 R$ 0,07

Fonte: retirado da nota explicativa n° 26 publicada nas demonstra¢des financeiras em 2010 da Cedro

Cachoeira.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo descrever as principais alteragdes na contabilidade e
mensurar o impacto do processo de transicio do BR GAAP para o full IFRS nas

demonstracdes contabeis da Cia de Fiacdo e Tecidos Cedro e Cachoeira no exercicio de 2010.

Para isso, buscou-se aproveitar a oportunidade Unica de divulgacdo das diferencas entre 0 BR
GAAP e IFRS, nas demonstracGes do resultado e balangos patrimoniais dos exercicios de
2008, 2009 e 2010.

Foi verificado que dos 41 CPC’s analisados, 0s de nimero de 01 ao 09 e o 13 foram adotados
nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2008, e o restante foi adotado no exercicio de
2010. Desses ultimos adotados em 2010, 13 ocorrem impacto, 10 ndo ocorrem impacto e 08

ndo se aplicavam as transacdes da companhia.

Para a companhia adotar o IFRS foi necessario contratar uma consultoria para analisar as
normas que teriam impacto na companhia, contratar uma empresa especializada em
engenharia para fazer a avaliagdo o patriménio, adequar do sistema do imobilizado e criar

relatorio das vendas em transito.

Conforme demonstrado no quadro abaixo 0s principais impactos na adocdo do IFRS nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Cedro Cachoeira em 2009 foram: aumento no
imobilizado em R$ 139.796, aumento no patriménio liquido em R$ 89.878, e reducdo no
resultado de R$ 2.508. As notas explicativas também ficaram mais extensas e detalhadas,

sendo publicadas mais 14 notas explicativas.
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Ajuste na demonstragéo de resultado
Depreciacéo do custo atribuido imobilizado

Ajustes do IRPJ e CSLL custo atribuido
imobilizado e vendas CIF em transito
Equivaléncia patrimonial

Total

Ajuste no ativo
Ajuste dos efeitos das vendas CIF em transito

Custo atribuido no ativo imobilizado
Reclassificacdo de vendor do contas a receber para
empréstimos curto prazo

Reclassificagdo do IRPJ diferido - ativo circulante
para ndo circulante

Reclassificagdo do IRPJ diferido - ativo para
passivo

Total

Ajuste no passivo
Ajuste dos efeitos das vendas CIF em transito

IRPJ/CSLL do custo atribuido
Reclassificacdo de vendor do contas a receber para
empréstimos curto prazo

Reclassificacdo do dividendos a pagar para reserva
de lucros

Reclassificacdo do IRPJ diferido - ativo para
passivo

Ajuste no patriménio liquido

Reclassificacdo do dividendos a pagar para reserva
de lucros

Ajuste dos efeitos das vendas CIF em transito
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Ajuste custo atribuido - participacdo de ndo
controladores

Total

Efeito no resultado
em 2009

2.941

(5.311)
(138)

(2.508)

Efeito no balancgo

Efeito no balanco

em 01/01/2009 em 31/12/2009
(1.449) (2.034)
136.946 130.796
66.240 61.192
- (3.721)
(4.832) (16.991)
196.905 178.242
(899) (1.577)
45.852 46.709
66.240 61.192
- (1.704)
(4.832) (16.256)
106.361 88.364
- 1.704
34 (316)
89.174 87.012
1.336 1.478
90.544 89.878
196.905 178.242

Fonte: preparada pela autora com base na nota explicativa 30 Transi¢do para o IFRS" publicada

nas Demonstraces Financeiras de 2010.
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Ao contrario do que prévia o estudo de Santos (2011), que o resultado e o patriménio liquido
das empresas aumentariam na adogdo do full IFRS, somente o patrimdnio liquido aumentou

em 43,6% em 2009, o resultado reduziu 91,2%, respectivamente, em 2009 nesta companhia.

Assim, percebe-se que foram varios impactos nas demonstracdes financeiras da Companhia e

que para a adocdo do full IFRS é necessario que a entidade tenha um bom sistema ERP.

Este estudo pretende contribuir para as empresas que querem adotar as normas internacionais

de contabilidade pela primeira vez em suas demonstracfes contabeis.
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GLOSSARIO

American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) — Instituto Americano de
Contadores Publicos Certificados

Brazil Generally Accepted Accounting Principles (BR GAAP) — Principios Contébeis
Geralmente Aceitos no Brasil

Enterprise Resource Planning (ERP) - Planejamento de recursos empresariais

Financial Accounting Standards Board (FASB) — Conselho (Junta) de Padrdes de
Contabilidade Financeira

International Accounting Standard (IAS) — Normas Internacionais de Contabilidade
International Accounting Standards Board (IASB) — Colegiado (Junta) de Padrbes (Normas)
Contabeis Internacionais

International Accounting Standards Committee (IASC) — Comité (Conselho) de Normas
Internacionais de Contabilidade

International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) — Comité de
Interpretacdes dos Relatorios Financeiros Internacionais

International Financial Reporting Standards (IFRS) - Padrdes de Relatorios Financeiros
Internacionais

Standards Advisory Council (SAC) — Conselho Consultivo de Normalizacéo

Securities Exchange Commission (SEC) — Comissdo de Valores Mobiliarios e Cambio
Standing Interpretation committee (SIC) - Comité Permanente de Interpretacdes

Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) — Pronunciamentos de Normas de
Contabilidade Financeira

United States Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP) — Principios Contébeis

Geralmente Aceitos nos Estados Unidos.
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Apéndice A - Diagndsticos das normas do IFRS na Cedro Cachoeira e suas controladas

CPC Diagnostico na Cedro
IASB | Descri¢cdo Norma no CPC Cachoeira
CPCO01 [IAS 36 |Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos N&o ocorreu impacto
Os efeitos das Mudancas Contabeis nas Taxas de
CPC 02 |IAS 21 |Céambio e Conversdo da Demonstracdes Contabeis |Ja foram adotadas em 2008
Ocorreu impacto, mas ja
CPC 03 |IAS 07 | Demonstracdo dos Fluxos de Caixa foram adotadas em 2008
Ocorreu impacto, mas ja
CPC 04 |IAS 38 | Ativo Intangivel foram adotadas em 2008
CPC 05 |IAS 24 | Divulgacdo sobre Partes Relacionadas N&o ocorreu impacto
Na&o se aplica as transacdes
CPC 06 |IAS 17 |OperacOes de Arrendamento Mercantil da Cedro
Ocorreu impacto, mas ja
CPC 07 |IAS 20 | Subvencao e Assisténcia Governamentais foram adotadas em 2008
(partes)
IAS 32 - | Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de
CPC 08 |39 Titulos e Valores Mobiliarios N&o ocorreu impacto
Ocorreu impacto, mas ja
CPCO09 |- Demonstracao de Valor Adicionado - DVA foram adotadas em 2008
Na&o se aplica as transacdes
CPC 10 |IFRS 02 | Pagamento Baseado em Ac¢bes da Cedro
Na&o se aplica as transacdes
CPC 11 |IFRS 04 | Contratos de Seguros da Cedro
CpPC12 |- Ajuste a Valor Presente N&o ocorreu impacto.
Adocdo inicial da Lei n°® 11.638/07 e da Medida | Ocorreu impacto, mas ja
CPC 13 |- Provisoria n° 449/08 foram adotadas em 2008
Na&o se aplica as transacdes
CPC 15 |IFRS 03 | Combinacao de Negdcios da Cedro
CPC 16 |IAS 02 |Estoques N&o ocorreu impacto
N&o se aplica as transacdes
CPC 17 |IAS 11 | Contratos de Construgdo da Cedro
N&o se aplica as transacdes
CPC 18 |IAS 28 | Investimento em Coligada da Cedro
Participagdes em Empreendimentos em Conjunto | Ndo se aplica as transagdes
CPC 19 |IAS 31 |(Joint Ventures) da Cedro
CPC 20 |IAS 23 | Custos de Empréstimos Ocorreu impacto
CPC 21 |IAS 34 | Demonstragdo Intermediaria Ocorreu impacto
N&o se aplica as transacdes
CPC 22 | IFRS 08 | Informag0es por Segmento da Cedro
Politicas Cont&beis, Mudangas de Estimativa e
CPC 23 |IAS 08 | Retificacdo de Erro Ocorreu impacto
CPC 24 |IAS 10 |Evento Subsequente Ocorreu impacto
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Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
CPC 25 |IAS 37 | Contingentes N&o ocorreu impacto
CPC 26 |IAS 01 |Apresentacdo das Demonstraces Contabeis Ocorreu impacto
CPC 27 |IAS 16 | Ativo Imobilizado Ocorreu impacto
CPC 28 |IAS 40 | Propriedade para Investimento N&o ocorreu impacto
N&o se aplica as transacgdes
CPC 29 |IAS 41 | Ativo Bioldgico e Produto Agricola da Cedro
CPC 30 |IAS 18 | Receitas Ocorreu impacto
Ativos ndo Circulante Mantido para Venda e
CPC 31 |IFRS 05 | Operagdo Descontinuada N&o ocorreu impacto
CPC 32 |IAS 12 | Tributos sobre o Lucro Ocorreu impacto
CPC 33 |IAS 19 | Beneficios a Empregados N&o ocorreu impacto
CPC 35 |IAS 27 | Demonstragbes Separadas Ocorreu impacto
CPC 36 |IAS 27 | Demonstragdes Consolidadas Ocorreu impacto
Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
CPC 37 |IFRS 01 | Contabilidade Ocorreu impacto
Instrumentos  Financeiros: Reconhecimento e
CPC 38 |IAS 39 | Mensuragdo N&o ocorreu impacto
CPC 39 |IAS 32 | Instrumentos Financeiros: Apresentacao N&o ocorreu impacto
CPC 40 |IFRS 07 | Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo N&o ocorreu impacto
CPC 41 |IAS 33 | Resultado por Acdo Ocorreu impacto
Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Teécnicos
CPC43 |IFRS01 |CPC15a41 Ocorreu impacto
IFRIC Na&o se aplica as transacdes
ICPCO01|12 Contratos de Concessédo da Cedro
IFRIC Na&o se aplica as transacdes
ICPC 02|15 Contrato de Construcdo do Setor Imobiliario da Cedro
IFRIC
04 - SIC | Aspectos Complementares das Operacfes de | N&o se aplica as transacdes
ICPC 03|15 e 27 | Arrendamento Mercantil da Cedro
IFRIC | Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 —|N4o se aplica as transacdes
ICPC 04|08 Pagamento Baseado em Acdes da Cedro
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
IFRIC |Baseado em Acdes — TransacOes de Acdes do|N&o se aplica as transacGes
ICPC05/|11 Grupo e em Tesouraria da Cedro
IFRIC | Hedge de Investimento Liquido em Operacdo no | N&o se aplica as transacdes
ICPC 06|16 Exterior da Cedro
IFRIC N&o se aplica as transacdes
ICPC 07|17 Distribui¢do de Lucros In Natura da Cedro
Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de
ICPC 08| - Dividendos Ocorreu impacto
Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracoes
Consolidadas e Aplicagio do Método de
ICPC 09| - Equivaléncia Patrimonial Ocorreu impacto
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Interpretagdo Sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo
Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos

ICPC 10| - Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43 | Ocorreu impacto
IFRIC | Recebimento em Transferéncia de Ativos dos | Ndo se aplica as transagdes
ICPC 11|18 Clientes da Cedro
IFRIC |Mudangas em Passivos por Desativagdo, | Ndo se aplica as transagdes
ICPC 12|01 Restauracdo e Outros Passivos Similares da Cedro
Direitos a Participacdes Decorrentes de Fundos de
IFRIC |Desativagdo, Restauracdo e  Reabilitacdo | Ndo se aplica as transagdes
ICPC 13|05 Ambiental da Cedro
Passsivo decorrentes de Participacdo em Mercados
IFRIC |Especificos - Residuos de Equipamentos | Ndo se aplica as transacdes
ICPC 15|06 Eletroeletronico da Cedro
IFRIC |Extingdo de  Passivos  Financeiros  com | N&o ocorreu impacto
ICPC 16|19 Instrumentos Patrimoniais
Contabilidade e Relatério Financeiro de Planos de | Ndo se aplica as transagdes
- IAS 26 | Benéficos de Aposentadoria da Cedro
Relatorio Financeiro em Economia | N&o se aplica as transacoes
- IAS 29 | Hiperinflacionarias da Cedro
IFRIC | Cotas de Cooperados em Entidades Cooperativas e | Ndo se aplica as transagdes
- 02 Instrumentos Semelhantes da Cedro
Aplicacdo da Abordagem de Reapresentacdo
IFRIC |Prevista no IAS 29 - Relatério Financeiro em | No se aplica as transacdes
- 07 Economias Hiperinflacionarias da Cedro
IFRIC Na&o se aplica as transacdes
- 09 Reavaliacdo de Derivativos Embutidos da Cedro
IFRIC | Relatério Financeiro Intermediario e Reducdo no | Ndo se aplica as transacdes
- 10 Valor Recuperavel de Ativos da Cedro
IFRIC Na&o se aplica as transacdes
- 13 Programas de Fidelidade de Cliente da Cedro
IAS 19 - O Limite de um Ativo de Beneficio
IFRIC | Definido, Requisitos de Fundamento Minimo e |N&o se aplica as transacdes
- 14 suas Interacoes da Cedro
N&o se aplica as transacdes
- IFRS 06 | Exploracgao e Avaliacdo de Recursos Minerais da Cedro
N&o se aplica as transacdes
- SIC 08 | Introdugdo do Euro da Cedro
Assisténcia Governamental - Sem Relacdo
- SIC 10 |Especifica com as Atividade Operacionais Ja foram adotadas em 2008
Consolidacdo - Entidades de Propésitos | Ndo se aplica as transagdes
- SIC 12 | Especificos da Cedro
Entidades  Controladas em  Conjunto - | N&o se aplica as transac¢des
- SIC 13 | Contribui¢es ndo monetérias dos investimentos da Cedro
N&o se aplica as transacdes
- SIC 15 | Arrendamentos Operacionais - Incentivos da Cedro
Impostos sobre a Renda - Recuperacdo de Ativos | Ndo se aplica as transagdes
- SIC 21 | Reavaliados ndo depreciaveis da Cedro
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Impostos sobre a Renda - Mudangas na Situacdo

- SIC 25 |Fiscal de uma Entidade ou se seus Acionistas Ocorreu impacto
Avaliacdo da Esséncia de Transacfes Envolvendo | Ndo se aplica as transagdes
- SIC 27 |aForma Legal de um Arrendamento da Cedro
N&o se aplica as transagdes
- SIC 29 | Acordos de Concessdo de Servico: Divulgagdes da Cedro
Receita - TransacGes de Permuta Envolvendo | Ndo se aplica as transagdes
- SIC 31 | Servigos de Publicidade da Cedro
N&o se aplica as transacGes
- SIC 32 | Ativos Intangiveis - Custos com Web site da Cedro

Fonte: preparada pelos autores com base na analise dos consultores.
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