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RESUMO

As divulgacdes contabeis sdo relevantes para os usuarios que buscam a qualidade
e a transparéncia das informacfes para a tomada de decisdes. O estudo investigou
se as empresas do ramo de siderurgia tém apresentado suas notas explicativas em
conformidade com os padrdes internacionais estabelecidos pelo IFRS. Foram
selecionadas as notas explicativas, referentes ao ano de 2010, das trés maiores
empresas siderargicas de capital aberto, com acdes negociadas na Bolsa de
valores. O critério de escolha se deu por meio do ranking das maiores e melhores,
publicado na revista exame. Na fundamentacdo do estudo foram utilizadas as
pesquisas descritiva, bibliografica e documental. Por meio do estudo e das analises,
os resultados apontam que uma das empresas ja atende aos padrbes dos IFRS e
suas divulgacbes acataram a legislacdo vigente. Porém, duas das empresas
divulgaram suas informagfes em consonéncia com os IFRS que estavam em vigor e

pretendem se adequar de forma que atendam na totalidade a nova legislacao.

Palavras-chave: Siderurgia. Notas Explicativas. Divulgacbes. IFRS. Padrbes

Internacionais.

ABSTRACT

The accounting disclosures are relevant to users seeking quality and transparency of
information for decision-making. The study investigated whether the steel companies
have submitted their explanatory notes in accordance with the international
standards established by IFRS. Explanatory notes, were selected for the year 2010,
of the three largest publicly traded steel companies, with shares traded on the stock
exchange. The criterion of choice came through the ranks of the biggest and best,
published in Exame Magazine. In the grounds of the study were used as descriptive,
bibliographical and documentary research. Through the study and analysis, the
results indicate that one of the companies already meets the standards of IFRS and
their disclosures respected the law. However, the other two companies disclosed
their information in line with the IFRS and will be compliant with the new legislation.

Keywords: Steel, Explanatory Notes, Disclosures, IFRS, International Standards.
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1 INTRODUCAO

Esse trabalho destina-se a elaborar um estudo sobre o tema “Notas Explicativas: um
estudo da sua utilizacdo frente a convergéncia da contabilidade brasileira ao padrao
internacional“. A raz&o da escolha desse tema decorre da necessidade das
informacdes sobre o uso de notas explicativas nas demonstracdes contabeis das
empresas siderurgicas, principalmente, com relacdo as mudancas ocorridas na
legislacdo contabil, a qual rege a contabilidade no Brasil e passa por um processo

de harmonizagdo com o padrao internacional.

Uma vez que apresentado uma informacdo de maneira adequada, proporciona-se
um aperfeicoamento no desempenho das atividades dos usudrios, internos ou
externos, que fazem uso das informag@es divulgadas pelas companhias. Contudo, é
importante ressaltar que o uso das notas explicativas é recomendado, mas nao
obedece a nenhum Orgdo regulador. Portanto, algumas empresas tendem a
apresenta-las de forma esporadica e visando atender aos interesses proprios, ja que
pode ser conveniente para essas companhias, informar o que agrega valor as

demonstracdes em si e ndo informar dados que considerem adequado omitir.

Portanto, essa pesquisa tem por objetivo apresentar um estudo que contribua com
as empresas do ramo da siderurgia, obrigadas a publicar as suas demonstracées
contabeis, na divulgacdo de suas Notas Explicativas atendendo as exigéncias das

IFRS e ao o interesse dos usuarios externos.

Esse estudo é relevante para a ciéncia contabil, pois, vem mostrar a importancia do
uso das notas explicativas, de acordo com as normas internacionais de
contabilidade, como uma importante ferramenta de apoio aos usuarios das

informacgdes contabeis.

1. 1 Justificativa

A pesquisa tornou-se relevante e justifica-se, pois, vem relatar a respeito das
divulgacdes das Notas Explicativas de acordo com as exigéncias das IFRS, o que

atualmente tem sido um complicador para a maioria das empresas. Assim, foi



possivel identificar e apresentar uma proposta visando amenizar o problema

abordado na pesquisa.

As notas explicativas sao relevantes, principalmente, para os usuarios externos das
informacdes contabeis. Com este estudo torna-se importante que o usuario tenha
melhores condicdes de identificar o grau de idoneidade das informacdes divulgadas
pelas empresas nas suas notas explicativas. As empresas poderao ter também, por
meio deste estudo, orientacdes que poderdo auxiliar no aprimoramento da
elaboracdo e apresentacdo de suas notas explicativas, atendendo as normas do

padrao internacional.

Diante das mudancas ocorridas na legislacdo societaria as sociedades de grande
porte tém se deparado com limitacdes, frente as alteracbes, na forma de pensar a
contabilidade, na forma de escriturar e produzir as Demonstragdes Contabeis. E
perceptivel que ndo ha muitos profissionais preparados para essa nova realidade e,
a empresa que ndo se preparar podera sofrer restricbes do mercado. Julga-se
necessario que tais empresas estimulem a sua equipe de profissionais a
participarem de treinamentos de modo que se capacitem e viabilizem obter

informacdes a respeito das causas e consequéncias acerca desse problema.

Face ao problema ora apresentado, essa pesquisa pretende colaborar com as
empresas do ramo da siderurgia na conscientizacdo da divulgacdo das suas
demonstracdes contabeis, de acordo com o interesse dos usuarios externos, de
modo que atenda as exigéncias das normas internacionais de contabilidade. Nesse
contexto, a pesquisa busca beneficiar as empresas de grande porte e as demais
empresas no entendimento do processo de harmonizacdo das regras contabeis
brasileiras as regras internacionais de contabilidade, concernente a elaboracéo e

apresentacao das Notas Explicativas.

O resultado dessa pesquisa pode contribuir, também, para a avaliacdo de possiveis
mudancas no processo de apresentacdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis, bem como, no processo de capacitacdo de pessoal que demonstre

interesse em fazer uso da pesquisa.
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Dentre 0s possiveis argumentos que poderdo ser objeto de analise, a pesquisa
permaneceu limitada a elaboracdo das Notas Explicativas de empresas de grande
porte do ramo da siderurgia. Para o éxito pleno da investigacdo, analisou-se as
divulgacdes de trés empresas siderurgicas, que foram averiguadas e tornaram-se
responsaveis pelo fornecimento de informagfes essenciais ao desenvolvimento da
pesquisa. Os dados coletados compreenderam as divulgacbes das demonstracoes
contabeis apresentadas em 2011 referentes ao ano de 2010. Escolheu-se o0 ano de
2010 para analise em razdo de ser esta a data obrigatdria para que as empresas
facam suas divulgacdes conforme as determinacdes dos IFRS. J4 a andlise desses
dados, que sdo o alvo do estudo, é de suma importancia para o desenvolvimento e

conclusao da pesquisa.

1. 2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral

Verificar se as empresas do ramo siderurgico apresentam as Notas Explicativas em
conformidade com os padrdes internacionais estabelecidos nos IFRS.

1.2.2 Objetivos especificos

= Apresentar os principais aspectos da legislacdo societaria no Brasil e 0s
orgaos reguladores, além de expor as determinacbes das normas
contabeis no que tange as Notas Explicativas;

= Demonstrar as principais praticas contabeis que se devem divulgar nas
notas explicativas;

» Verificar o cumprimento das normas relativas as apresentacdes das notas
explicativas nos demonstrativos contabeis publicados pelas empresas do
ramo de siderurgia;

» Informar os resultados obtidos na pesquisa sobre as divulgagdes nas
Notas Explicativas das empresas siderdrgicas, bem como, se tais

divulgacdes acatam as exigéncias legais.
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2 METODOLOGIA

No ambito cientifico existem diversificados géneros de pesquisa, 0s quais variam de
acordo com o enfoque dado ao trabalho. Martins (2002) diz que ndo existe somente
um referencial e que a bibliografia sobre metodologia cientifica proporciona vasto
namero de tipos de estudos ou pesquisas. De acordo com Vergara (2004) a
pesquisa quanto aos fins sera descritiva e quanto aos meios sera bibliogréfica.
Entende-se como pesquisas descritivas aquelas que “tém como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenémeno ou o

estabelecimento de relagdes entre variaveis”. (GIL, 1999, p.44).

Tendo em vista 0 alcance deste estudo, utilizou-se a pesquisa descritiva porque o
trabalho discorrera a respeito da relevancia das divulgacfes das Notas Explicativas,
conforme o padrdo internacional constituido pelos IFRS. Por conseguinte, a
pesquisa sera bibliografica pela busca em livros, meios eletrénicos, periddicos, entre
outros, para a fundamentacdo dos conceitos, procedimentos e importancia da

proposta do estudo.

Dessa maneira, o trabalho vem conscientizar os interessados da relevancia de se
cumprir os procedimentos, quanto as divulgacées nas Notas Explicativas, e buscar o
aprimoramento da metodologia utilizada atualmente. Por meio da pesquisa descritiva
tornou-se possivel observar os fatos, registra-los, analisa-los, classifica-los e
interpreta-los, sem que houvesse qualquer interferéncia. Destarte, essa pesquisa
possibilitou ampliar os conhecimentos quanto as divulgagbes de acordo com o

processo de harmonizacdo das normas contabeis.

As informacOes abordadas na fundamentacdo tedrica dessa pesquisa foram
manuseadas de maneira que possibilitaram apresentar, de forma aprimorada, o
procedimento adequado para a elaboracao e divulgagéo das notas explicativas, bem
como, os resultados decorrentes da investigacdo. Quanto aos materiais consultados,
relativos ao tema estudado, nessa pesquisa, abarcou-se o referencial ja tornado
publico.

Segundo Ludke e André (1986) o procedimento de andlise documental tem um

desenvolvimento encadeado. Apds obter um conjugado inicial de grupos deve-se
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pensar nas seguintes estratégias: aprofundamento, ligacdo e ampliacéo.
Fundamentado naquilo que ja alcancou, o pesquisador torna a examinar o material
no intento de ampliar o seu conhecimento e arraigar a sua visdo. Enfim, o
investigante buscara expandir o campo de conhecimentos identificando as
informagdes emergentes que necessitam de aprofundamentos. Na concepcao de
Figueiredo (2007) a pesquisa documental e bibliografica apresenta o documento
como elemento da investigacdo. Porém, sua consideracdo sobre documento
suplanta a idéia de textos escritos ou impressos. Em se tratando de fonte de
pesquisa, o documento pode ser escrito e ndo escrito e envolvem filmes, videos,
slides, fotografias ou posteres. Tais documentos ddo subsidios para elucidar
determinadas questbes e vém corroborar nas demais pesquisas, conforme o

interesse do pesquisador.

Assim, o trabalho constou de pesquisa documental em razdo de utilizar as
demonstracdes contabeis publicadas em meios eletrbnicos e em jornais atuais de
grande circulacdo, conforme determina a legislacao especifica. Foram analisados 0s
elementos que dificultam o processo de divulgacbes nas Notas Explicativas e a
adequacdo das empresas de grande porte, do setor siderlrgico, aos novos
procedimentos adotados para as divulgacgoes.

Para Vergara (2004), a pesquisa de Campo é a investigacdo baseada na
experiéncia realizada no local onde ocorre um fendmeno ou que dispde de
elementos para explica-lo. Essa pesquisa realizou-se por meio de analises das
Notas Explicativas divulgadas pelas trés empresas do ramo da siderurgia que
compreendem: Gerdau S.A , Usiminas e CSN, atuantes no mercado. Além das

pesquisas anteriormente citadas, foi necessario realizar um Estudo de Caso.

Segundo Gil (2002), o estudo de caso ndo aceita um roteiro rigoroso para a sua
delimitacdo, porém, é possivel definir as fases que apontam o seu delineamento, tais
como, delimitacdo da unidade caso - coleta de dados - selecdo, analise e
interpretacdo dos dados - elaboracdo do relatorio. A pesquisa resultou em um
estudo de caso, porque ocorreu um aprofundamento de conhecimentos a respeito
dos métodos utilizados para atingir os objetivos da pesquisa.
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No desenvolvimento da pesquisa houve a necessidade de definir o universo e a
amostra do objeto de investigacdo. No entendimento de Marconi e Lakatos (2001), o
universo ou populacdo de pesquisa € o0 conjunto de elementos ou seres animados
ou mesmo inanimados o0s quais devem ter pelo menos uma caracteristica em
comum. Ja a amostra ocorre quando ndo ha necessidade de investigar toda a

populacao.

Assim, os resultados da pesquisa obtidos por um pequeno grupo selecionado séo
considerados como o todo. Portanto, para esse estudo, o universo da pesquisa de
campo refere-se aos tipos de informagcBes contabeis apresentadas nas
Demonstracfes Financeiras das empresas siderurgicas. Na opinido de Gil (1999) a
definicdo basica da amostra é o subconjunto do universo ou populacédo, em que sao
determinadas as caracteristicas deste universo ou populacdo. Nessa pesquisa a
amostra selecionada sera a ndo probabilistica, definida pelo critério de
acessibilidade, ou seja, a amostra sera as informac¢fes divulgadas nas notas

Explicativas das trés empresas siderurgicas selecionadas para a investigagao.

A escolha da amostra se justifica, em funcdo de as empresas selecionadas
representarem as trés maiores empresas do ramo da siderurgia, segundo a
informacédo publicada no sitio da Revista Exame, ranking das maiores e melhores.
Tais empresas sdo de capital aberto e possuem acdes na Bolsa de Valores. Assim,
as mesmas estao obrigadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) a publicar
suas demonstragdes financeiras de acordo com as determinagfes dos IFRS. Nesta
investigacdo ndo se utilizou de técnicas estatisticas para a selecdo dessa
amostragem. Recolheram-se informacgdes relevantes nas divulgagbes constantes
das Notas Explicativas, as quais foram o alvo da pesquisa. Entende-se que todo
método tem possibilidades e limitagoes.

Essas limitagBes proporcionadas pelo método selecionado, explica-se pelo fato de

ser 0 mais apropriado ao objetivo da investigacao.

No tocante as informacdes que foram objeto da pesquisa obteve-se como orientacéo
0 quadro a seguir elaborado por NASCIMENTO et al. 2010.



Quadro 1: Parametro de divulgacdo de informacdes nas NE e nos RA

Notas Explicativas

Acdes em tesouraria

Obrigacgdes de longo prazo

Ajustes de exercicios anteriores

Onus, garantias e responsabilidades

Arrendamento mercantil

Opcoes de compra de acdes

Capital autorizado

Mudanca de critério contabil

Capital social

Obrigacdes de longo prazo

Critérios de avaliacao

Onus, garantias e responsabilidades

Demonstracfes consolidadas

Opcoes de compra de acdes

Dividendo por acéo

Remuneracao dos administradores

Equivaléncia patrimonial

Reservas

Eventos subseqientes

Reserva de lucros realizada e a realizar

Impostos e operagdes de cambio

Retencéo de lucro

Investimentos societarios no exterior

TransacgOes entre partes relacionadas

Mudanca de critério contabil

Relatorio d

a Administracao

Aquisicao de debéntures de prépria
emissao

Relacéo dos investimentos em
sociedades
coligadas e/ou controladas e as
modificacdes

ocorridas durante o exercicio

Politica de reinvestimento de lucros
e

distribuicéo de dividendos

Negdcios sociais e principais fatos

administrativos ocorridos no exercicio

Fonte: elaborado por NASCIMENTO et al. 2010, p.11.

14
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3 RESULTADOS E DISCUSSOES

Neste tOpico apresentam-se as idéias presentes nas obras estudadas, os conceitos
tedricos relevantes e necessarios ao desenvolvimento do trabalho e ainda, expde-
se a relacdo existente com o tema pesquisado. A Fundamentagcdo Teoérica d4 o
suporte tedrico necesséario para os estudos, analises e reflexes, a respeito dos

dados ou informacdes coletadas.

Diante das mudancas ocorridas na legislacao contabil a contabilidade tem ocupado
lugar de destaque no cenario brasileiro e internacional, razdo pela qual as empresas
tém que aprimorar as divulgacbes constantes dos demonstrativos contabeis

publicados, pois, o cenéario contabil esta em constante evolucao.

A contabilidade representa o patrimonio da humanidade, desenvolvida pela
capacidade pensativa do ser humano. No ambiente contabil a preocupacdo do
contador € fornecer informacgdes Uteis e precisas para a tomada de decisfes nas
empresas. As informacgBes contibeis geram eficiéncia para o sistema econémico,
sem necessariamente gerar acréscimo ao custo do capital. A base para a efetivacao
de contratos e para a comprovacao de relacdes estabelecidas séo as informacoes

contdbeis apresentadas nas Demonstracfes Financeiras.

A definicdo conceitual técnica para as evidenciacdes complementares as
demonstracdes financeiras, sobretudo as Notas Explicativas, teve sua origem no art.
176, 84° e 5° da Lei das Sociedades Anbdnimas, Lei 6.404, de 15/12/76, a qual
estabelecem que” as demonstragdes serao complementadas por Notas Explicativas
e outros quadros analiticos ou demonstragbes contdbeis necessérias para

esclarecimento da situacio patrimonial e dos resultados do exercicio”.

Conforme a legislacdo contabil reguladora, as sociedades de capital aberto e
instituicbes financeiras no Brasil publicardo seus demonstrativos financeiros pelo
modelo IFRS. Essa obrigacéo foi instituida pela nova Lei 11.638 que, por meio da
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios obriga essas companhias a apresentarem
suas demonstracdes financeiras conforme o padréo internacional IFRS. O prazo

estabelecido para que tais empresas cumpram com a nova norma foi a partir do
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inicio de 2010. O Banco Central do Brasil, regulador das instituicbes financeiras,
estabeleceu que as mesmas fossem obrigadas a preparar suas demonstragbes
financeiras a partir de 2009. A adocéao da nova norma foi abracada, tendo em vista
gue as empresas apresentardo demonstrativos financeiros de maior transparéncia.
Uma vez que seja adotado este padrdo de normas, os diretores de empresas
conseguirdo tomar novas decisfes, pois terdo melhor compreensédo dos balancos.
Além disso, esta nova norma fara com que seja mais facil realizar as comparacdes
das Demonstracdes Financeiras entre paises competidores entre os ramos de

atividades.

3.1 Principais aspectos da legislacéo societéaria no Brasil

De acordo com ludicibus (2010), para que seja representada adequadamente a
posicdo patrimonial e financeira, bem como os fluxos de caixa da entidade, devem
ser seguidas as orientacdes do CPC — Comité de Pronunciamentos Contéabeis, que
estdo inseridas no Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a
Elaboracéo e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, sob a presuncdo de que
a adequacao necessaria as demonstracées contdbeis € garantida na aplicacdo dos
Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdes do CPC.

A legislacdo societaria brasileira, conforme Iludicibus (2010) apresenta alguns
aspectos que sao relevantes para as entidades, do ponto de vista das normas pelas
quais se devem atentar. Dentre esses aspectos, caso nao seja possivel que a
entidade atenda a todos os requisitos dos Pronunciamentos, Orientacdes e
Interpretacdes, a administracdo da entidade deve divulgar as razdes da nao
aplicacado de determinado requisito e eventuais impactos que a sua nao aplicacao

podera ocasionar em cada periodo. Tais aspectos se resumem em:

e Conformidade com as praticas contabeis brasileiras — especialmente o
aspecto relatado quanto aos requisitos principalmente dos Pronunciamentos
do CPC;

e Agrupamento e destague de contas — contas de valor insignificante deve
compor o grupo de outras contas de caracteristicas semelhantes, desde que
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indicadas a natureza, e desde que a somatdria dos saldos dessas contas ndo
ultrapassem a 10% do valor do total do respectivo grupo de contas;

e Compensagdo de saldos — os devedores e os credores devem ser
classificados separadamente, no ativo e no passivo respectivamente, de
acordo com suas situagdes especificas;

e Apresentacdo em milhares de unidades monetarias — tal opgdo deve ser
indicada em cada demonstragdo contébil divulgada;

e Periodicidade — Pelo menos anualmente devem ser apresentadas as
demonstracdes contabeis. Caso haja a necessidade de alteracdo da
apresentacdo para periodo inferior ou superior a um ano, devem ser
divulgados os motivos e os fatos que ndo sdo inteiramente comparaveis 0s
montantes apresentados nessas demonstracdes;

e Meios de divulgacdo — Por determinacdo, no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes, as demonstracdes devem ser divulgadas em jornal de
grande circulacédo editado na localidade da sede da companhia. A Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) pode também, complementarmente, determinar
gue as demonstracdes sejam divulgadas em jornal de grande circulagdo onde

os valores mobiliarios da companhia sdo negociados.

Outro aspecto da legislacdo societaria € relativo aos efeitos inflacionarios.
Anteriormente, a Lei n° 6.404/76 estabelecia a obrigatoriedade do reconhecimento
dos efeitos da inflagdo nas demonstracdes contdbeis — a Corregdo Monetaria de
Balancos, que posteriormente foi substituida pelo sistema de correcdo monetaria

denominada Correcéo Integral.

No entanto, com o advento do Plano de Estabilizacdo Econémica — o Plano Real, a
Lei n° 9.249/95 tornou proibido o reconhecimento de perdas inflacionarias nas
demonstracdes contabeis a partir de 1996, ja que os efeitos da inflagdo a partir
desse periodo se tornariam irrelevantes, pelo menos no curto prazo. Porém, 0s
efeitos acumulados da inflagdo muito mais baixa, tornariam tais efeitos relevantes.
Por esse motivo, principalmente, a CVM tornou facultativa a elaboracdo das
demonstracdes contabeis com a Correcao Integral, 0 que continuou a ocorrer com
muitas empresas, evidenciando os efeitos acumulados das perdas monetarias por

causa dos indices inflacionarios de varios periodos anteriores.
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As constantes variacdes no cenario econdmico, decorrentes da capacidade de
investimento de origens externas de recursos, tém exigido uma uniformizacéo e o
emprego de um padrédo internacional de normas e procedimentos contabeis, que
proporcione transparéncia e confiabilidade aos usuérios. Tais requisitos estdo bem
fundamentados nos pronunciamentos do CPC.

3.2 O processo de convergéncia da contabilidade as normas internacionais

De acordo com o CFC o processo de harmonizacdo das normas contdbeis, no
cenario atual da economia globalizada e competitiva, € de extrema importancia e
imprescindivel para as empresas que necessitam reproduzir informacgfes contédbeis
visando atender as necessidades de ordem interna ou externa, que respectivamente
referem-se as controladoras cujas sedes estdo no exterior e aos usuarios

internacionais.

Conforme o CFC a convergéncia contabil aos padrées internacionais tornou-se
irreversivel em uma conjuntura de insercédo do Brasil, uma vez que, a divulgacéo
de dois conjuntos de demonstrac6es contabeis, um de acordo com os padrbes
nacionais e outro de acordo com os padrdes internacionais, pode facilitar erros e

ensejar confusdes de interpretacao.

A exposicao de dados referentes a situacdo patrimonial e financeira das empresas
deve estar embasada em normas contabeis de qualidade que promovam a analise,
de modo que permita a comparabilidade com outras empresas e facilite a
compreensao por parte dos usuarios. Adicionalmente, a convergéncia contabil
alarga a transparéncia das empresas para investidores de varios mercados, tendo

potencial para contribuir para a reducéo do custo de capital das empresas.

Conforme o Conselho Federal de Contabilidade, por meio da Resolugcéo 1.055/05,
no exercicio de suas atribuicbes legais e regimentais, diante da importancia da
internacionalizacdo das normas contabeis tem levado alguns paises na direcdo de

um processo de convergéncia que implique em:
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a) reducgéo de riscos nos investimentos internacionais (quer os sob a forma
de empréstimo financeiro quer os sob a forma de participacéo societaria),
bem como os créditos de natureza comercial, reducdo de riscos essa
derivada de um melhor entendimento das demonstracdes contabeis
elaboradas pelos diversos paises por parte dos investidores, financiadores
e fornecedores de crédito;

b) maior facilidade de comunicacéo internacional no mundo dos negdcios
com o uso de uma linguagem contabil bem mais homogénea;

c)reducdo do custo do capital que deriva dessa harmonizacdo, o que no
caso é de interesse, particularmente, vital para o Brasil (CFC, 2005, p. 01).

3.3 Orgéos Internacionais reguladores das organizagdes societarias

De acordo com Szuster (2010), a partir da transformacdo do antigo IASC
(International Accounting Standards Committee) foi criado o IASB (International
Accounting Standards Board). Ja que, autoridades e especialistas julgaram a
necessidade de definir critérios uniformes de contabilidade envolvidos com a
transparéncia no desempenho das empresas, tendo em vista reformular e reforcar
essa entidade, de modo que pudesse determinar critérios universais e padrbes

aplicaveis por todos os paises.

Os principais 6rgaos reguladores da atividade contabil no ambito internacional sao:

e |ASC (International Accounting Standards Committee) — Comité internacional
de Pronunciamentos Contabeis criado em 1973, do qual faziam parte diversos
profissionais contabeis dos seguintes paises: Alemanha, Australia, Canada,
Estados Unidos da América, Franca, Irlanda, Japdo, México, Paises Baixo e
Reino Unido.

e SIC (Standing Interpretation Commitee) — Comité criado em 1997 dentro da
estrutura do IASC com o objetivo de resolver as duvidas dos usuarios; 6rgao
também responsavel pelas publicagbes das interpretacfes contabeis emitidas
pelo IASC.

e |ASB (International Accounting Standards Board) — Criado em 2001 e que
assumiu as responsabilidades técnicas do IASC com o objetivo de melhorar a
estrutura dos novos pronunciamentos contabeis denominados International
Financial Repporting Standard (IFRS).

e |FRIC (International Financial Repporting Interpretations) — Nao foi criado: é a

nova denominacao do SIC desde 2003, que passou a ser o responsavel pelas
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publicacbes das interpretacdes técnicas sobre o conjunto das normas

internacionais.

3.4 International Financial Reporting Standards (IFRS)

Os chamados IFRS - (International Financial Reporting Standards) sé&o
pronunciamentos contabeis internacionais publicados pelo IASB - International
Accounting Standards Board, 0s quais se baseiam em principios e ndo em regras
especificas. Essas normas sdo compreensiveis e aplicaveis, e tem a finalidade de
proporcionar transparéncia e comparabilidade das informagbes nas demonstracdes

publicadas pelas companhias.

Foi criado com o objetivo de padronizar balancos e reportes de todos os paises
visando melhor e mais eficiente andlise financeira das empresas. Essas normas
foram desenvolvidas para serem aplicadas as demonstracbes contabeis das
companhias abertas listadas em bolsas de valores ao redor do mundo, de maneira

igualitaria e irrestrita.

Essa padronizagéo resultaria em um fluxo de capital mais eficiente, uma vez que o
mercado n&o teria que assegurar prémios a risco aos investidores que se
interessassem por empresas que operem em paises onde exista inconsisténcia das
informagdes financeiras ou baixa qualidade dos balangcos publicados. Essa
unificacdo geraria uma reducdo de custos, uma vez que auditorias, analistas
financeiros, investidores e reguladores ndo teriam a necessidade de converter ou

reconciliar diferentes padrdes contabeis.

Em 1° de abril de 2001, foi criado o International Accounting Standards Board
(IASB), uma entidade independente sediada em Londres, para assumir as
responsabilidades técnicas do IASC com o objetivo de melhorar a estrutura técnica
de formulacdo e validacdo dos novos pronunciamentos contabeis internacionais a
serem emitidos, os quais foram denominados International Financial Reporting
Standard (IFRS). Este € formado por um Conselho de Membros, constituido por

representantes de mais de 140 entidades profissionais de todo o mundo, inclusive o
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Brasil, representado pelo Instituto Brasileiro de Contadores (IBRACON) e o
Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

De acordo com NIYAMA (2005), o IASB tem como principais objetivos:

e Ampliar no interesse publico, um conjunto Unico de normas contabeis totais de
elevada classe, compreensiveis, que exijam informacdes de alta qualidade,
puras e comparaveis nas demonstracbes contabeis e em outros
demonstrativos financeiros, de modo que auxilie o0s participadores do
mercado de capital e outros usuarios por todo o mundo;

e Requerer a utilizacdo e o emprego rigoroso de tais normas;

e Promover a convergéncia entre a legislacdo contabil brasileira e as Normas

Internacionais de Contabilidade de alta qualidade.

E importante enfatizar que seus pronunciamentos técnicos ndo tém carater de
compulsoriedade, mas sim, uma referéncia técnica facultativa para facilitar a
interpretacdo mais harmonizada das informacdes contabeis por parte dos

investidores, de autoridades e de alguns agentes econdmicos em geral.

Em alguns casos as orientagfes publicadas indicam a possibilidade de
adocdo de mais de um procedimento contabil valido para uma mesma
modalidade operacional. Normalmente, nesses casos o0 IASB define um
benchmarking, que é o procedimento alternativo mais indicado (NIYAMA,
2005, p.41).

Um dos principais beneficios esperados pelo IASC é de que seja viabilizada a
comparabilidade das informagdes contabeis produzidas pelas empresas situadas em
paises distintos, permitindo assim, a compreensao e interpretacdo de dados gerados
por entidades de diferentes economias e tradicdes. De acordo com Niyama (2005),
criticas a esse processo de harmonizacdo dizem respeito a questdes de soberania

nacional e politizacdo da contabilidade e sobrecarga de normas.

3.5 Principais instituicdes emitentes de normas contabeis no Brasil

Conforme ludicibus (2010), a legislacdo contabil evoluiu bastante no Brasil a partir

da Lei das Sociedades por Acdes - Lei 6.404/76. Essa Lei passou por profundas
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alteracdes a partir da introdugao das Leis 11.638/07, 11.941/08 e com a criagédo do

CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis). Desde entdo, se Inicia um novo

momento sob a égide das normas internacionais de contabilidade emanadas do

IASB - International Accounting Standards Board.

De acordo com Szuster (2010), no Brasil as instituicbes dotadas de poder para

regulamentar a informacao contabil sdo as seguintes:

CVM - Comissédo de Valores Mobiliarios — criada pelas Leis 6.385/76 e
6.404/76 para disciplinar o funcionamento do mercado de valores mobiliarios
e a acao de seus protagonistas. A CVM tem capacidade para disciplinar,
normatizar e fiscalizar os atos dos integrantes desse mercado. Além disso,
tem competéncia para normatizar a Contabilidade, apurar julgar e punir as
irregularidades ocorridas no mercado de valores mobiliarios. A CVM tem
emitido diversos normativos técnicos, tais como, Instrucdes, Deliberacbes e
Pareceres de Orientacdo na area contdbil. A companhia aberta que nao
seguir as determina¢cBes da CVM podera ser penalizada, por exemplo, com a

republicacdo das Demonstracdes Contébeis.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis - o CPC é uma entidade
autbnoma que foi instituida em 2005, por meio da resolu¢cdo CFC n°
1.055/05, com a finalidade de examinar, organizar e emitir pronunciamentos
técnicos a respeito da normatizacdo contabil. O CPC foi concebido em razao
da comunhéo de objetivos e a partir da adesao de esfor¢gos das seguintes
entidades: ABRASCA (Associagdo Brasileira das Companhias Abertas),
APIMEC NACIONAL (Associacdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais), BOVESPA (Bolsa de Valores de Séo
Paulo), CFC (Conselho Federal de Contabilidade), IBRACON (Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil) e a FIPECAFI (Fundacdo Instituto de
Pesquisas Contabeis, Atuarias e Financeiras). A Lei 11.638/07 autorizou que,
a CVM e o BACEN (Banco Central do Brasil) e demais agéncias reguladoras,
firmem convénios com o CPC. Essa liberacdo é relevante, uma vez que vem
legitimar e legalizar o CPC e os Pronunciamentos emitidos. Além dessas
entidades, outras poderdo vir fazer parte desse Instituto. Cada entidade é
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representada por dois membros. E ainda, serdo convidados a participar,
sempre, representantes dos 6rgdos: Banco Central do Brasil; Comissdo de
Valores Mobiliarios;Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB);

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

O CPC tem a funcédo de auxiliar a classe contabil no processo de convergéncia para

normas internacionais de contabilidade. Ele é o responsavel por disponibilizar os

pronunciamentos contabeis emitidos a classe e ao publico em geral.

De acordo com o artigo 3° do capitulo Il da resolucdo do CFC 1.055 de 2005, define

a seguir o objetivo do CPC:

Art. 3° O Comité de Pronunciamentos Contdbeis — (CPC) tem por objetivo o
estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacfes dessa
natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora
brasileira, visando a centralizacdo e uniformizagdo do seu processo de
producdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais (CFC, 2005, p.3).
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — esse 6rgéo
tem o papel de discutir, desenvolver e aperfeicoar as questbes éticas e
técnicas da profissao de auditor e de contador. O IBRACON atua como porta
voz desses profissionais perante 6rgdos publicos e privados e também, auxilia
na propagacao e na interpretagdo correta das normas regentes da profisséo.
Além disso, opera junto ao ensino visando contribuir com o aperfeicoamento
profissional dos auditores independentes. Este instituto trabalha em parceria
com distintas entidades nacionais e internacionais para a garantia da

integridade da profisséo.

CFC - Conselho Federal de Contabilidade — € uma autarquia especial que
foi instituida pelo Decreto Lei 9.295/46 e ndo possui vinculo com a
Administracdo Publica Federal. Esse 6rgdo tem o designio de orientar,
normatizar e fiscalizar o exercicio da profissdo contabil, mediado pelos
Conselhos Regionais de Contabilidade. O CFC tem autonomia para emitir as
Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria e Pericia. Tais Normas
regulam a atuacdo pratica dos contabilistas de modo a promover o
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desenvolvimento da profisséo e primar pela qualidade dos servigcos prestados,
bem como pela ética. O fortalecimento da imagem do sistema CFC/CRCs e
do Contabilista, a otimizacdo do registro e da fiscalizacdo fazem parte das
diretrizes do CRC. Este 6rgdo € representativo de todos os Estados
Brasileiros e do Distrito Federal. O CRC emite registros e fiscaliza os
profissionais contabilistas e as organizacdes contabeis tendo em vista a

protecdo da sociedade.

e BOVESPA - Bolsa de Valores de Sado Paulo — é o maior centro de
negociacdo de acfes da América Latina e o Unico do Brasil. Recentemente,
passou por uma reestruturacao societaria resultando na criagdo da BOVESPA
Holding, que tem como subsidiéria a Bolsa de Valores de Sao Paulo (BVSP) e
a Companhia Brasileira de Liquidagédo e Custddia (CBLC). Tal reestruturacéo
permitiu desvincular da propriedade de acfes o acesso as negociacfes e
outros servicos prestados pela Bolsa. A BOVESPA é um centro de referéncia
mundial, cuja infra-estrutura do mercado financeiro e de capitais é de
exceléncia. O seu sistema eletrbnico proporciona mais velocidade e ao
mesmo tempo, seguranca nas negociacdes. Visando maior transparéncia
para o mercado e mais direitos para os investidores a BOVESPA criou o
“‘Novo Mercado”. Essa iniciativa resultou na obrigatoriedade das empresas
divulgarem suas demonstra¢cdes em consonancia com as normas Brasileiras

e internacionais de contabilidade.

3.6 Divulgacdes contabeis obrigatoérias

De acordo com Marion (2008) os dados coletados pela Contabilidade sao
apresentados aos usuarios de maneira resumida e ordenada na forma de Relatérios
Contabeis. Dentre o0s inumeros relatorios que podem ser emitidos pela
Contabilidade, de acordo com a legislagao Brasileira, destacam-se aqueles que séo
obrigatérios. Conforme ludicibus et al (2010) as demonstragbes contabeis
obrigatérias de divulgagédo sdo o Balango Patrimonial; a Demonstragdo do Resultado
do Exercicio (DRE), a DFC - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a DVA -

Demonstragao do Valor Adicionado (apenas para as companhias abertas); a
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DMPL - Demonstracdo das Mutacdes do Patrimbénio Liquido, e as Notas

Explicativas as demonstragdes contabeis.

Nascimento et al (2010 apud Lopes, Martins 2007) completa dizendo que a politica
de divulgacOes é essencial para que a contabilidade atenda seus objetivos de gerar
contribuicbes aos seus usuarios sem limitd-los, somente, a divulgacbes das
Demonstracfes Financeiras obrigatérias. Porém, supri-los de outras informacdes

necessarias referentes a companhia, de modo a auxilia-los na tomada de decisdes.

3.7 Notas explicativas

Conforme ludicibus (2003), dentre os desafios da Contabilidade encontra-se o
dimensionamento da qualidade e da quantidade de informacdes que atendam as
necessidades dos usuarios das demonstracdes contabeis em determinado
momento. Em razdo do esforco desenvolvido nesse campo nasceram as notas
explicativas, as quais sédo informacdes complementares que representam parte

integrante as demonstragfes contabeis.

De acordo com Parisi (2011), as Demonstracdes Contabeis englobam também, as
Notas Explicativas, quadros suplementares e outras informac¢des. Segundo a CVM —
Comissado de Valores Mobilidrios - uma Companhia Aberta deve fazer uma nota
explicativa somente quando os valores ou fatos forem materiais. ludicibus (2003)
relata que existe extensa gama de informacbes que devem conter nas notas
explicativas, as quais precisam ser cuidadosamente analisadas quando da
elaboracio das demonstracBes contabeis. E necessario verificar que tipos de
informagdes devem constar dessas notas néo se restringindo aos requisitos minimos
da legislacéo, mas, considerar ainda, as informac¢des complementares necessarias a
um melhor esclarecimento da posi¢cdo patrimonial e financeira da empresa. Ja
Almeida (2010) afirma que as demonstragbes serdo complementadas por notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracdes contabeis necessarios

para esclarecimento da situacao patrimonial e dos resultados do exercicio.

Segundo a Lei 6.404/76, as informacfes a respeito da base de preparacdo das

demonstracdes financeiras, das praticas contabeis especificas selecionadas e
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aplicadas para negocios e eventos significativos, devem ser apresentadas em
notas explicativas. As notas explicativas devem divulgar as informacoes
estabelecidas pelas praticas adotadas no Brasil que ndo estejam demonstradas em
qualquer parte das demonstracdes financeiras e ainda, fornecer informacdes
complementares ndo apontadas nas proprias demonstragbes financeiras e
consideradas essenciais para uma apresentacdo adequada. Tradicionalmente, as

sociedades tém publicado nas notas explicativas os seguintes dados:

¢ Atividades operacionais (ramo de negdcio, localizacao das instalacdes
etc.);

¢ Principais préticas contébeis (critério de avaliacdo dos estoques, método
de depreciar e vida util dos principais imobilizados, procedimentos de
avaliar investimentos etc.);

e Contingéncias, garantias prestadas e 6nus constituidos sobre elementos
do ativo;

e Taxas de juros, garantias e datas de vencimento de obrigagbes a longo
prazo;

e NUmero, espécies e classes de a¢Bes do capital social, e também os
respectivos direitos;

¢ Eventos subseqiientes a data final do exercicio social, que ocorram ou que
possam vir a ter efeito relevante sobre a condicdo financeira e os
resultados futuros da Companhia;

e Detalhamento dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial (nome da sociedade investida, data-base da avaliacéo, lucro
da sociedade investida, Patrimdnio liquido da Sociedade investida,
valores do investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial por
Sociedade investida etc.);

e Quadros detalhados dos principais grupos de contas do balango
patrimonial (estoques, imobilizado etc.);

e Acdes em tesouraria (objetivo da aquisicdo, quantidade de acgles
adquiridas e alienadas durante o exercicio etc.);

¢ Fundo de penséo (tipo de plano, custo anual, critério de contabilizagdo
etc.);

¢ Dividendos propostos (demonstrativo do célculo);

e Instrumentos financeiros derivativos (valor de mercado, critérios e
premissas utilizados para determinacéo desse valor e politicas de atuacao
e de controle das operagcbes nos mercados derivativos e riscos
envolvidos);

e Transac¢des com partes relacionadas (ativos, passivos, receitas, despesas,
condicdes, em que foram realizadas as operac¢des principalmente quanto a
precos, prazos e encargos etc.), (ALMEIDA ,2010, p.6).

O CPC 00 - Pronunciamento Conceitual Basico, afirma que , além das Notas
Explicativas, as Demonstracdes devem estar complementadas por outros quadros
analiticos ou demonstracbes que admitam o entendimento apropriado sobre a
posicdo patrimonial e financeira, bem como, as altera¢cdes ocorridas na situagao da
empresa e o seu desempenho em um determinado momento. Nesses quadros e

informacfes adicionais podem conter, por exemplo, informacgbes financeiras a

proposito de segmentos ou divisdes industriais ou divisdes situadas em diferentes
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locais e divulgacbes sobre os efeitos das mudancas de precos. Poder&o incluir
divulgacdes sobre os riscos e incertezas que afetem a empresa e determinado
recurso ou obrigacdo que nao exista obrigatoriedade de serem reconhecidos no

balanco patrimonial (tais como reservas minerais).

A caracteristica qualitativa da comparabilidade, de acordo com o CPC 00, vem
auxiliar os usuarios da informacéao contabil, ja que afirma que tais usuarios devem
ser informados das praticas contabeis adotadas na preparacdo das demonstracées
contabeis, de quaisquer mutacdes nessas praticas e também a conseqiiéncia de tais
mudancas. Os usuarios precisam ter informacdes satisfatérias que lhes permitam
identificar diferencas entre as praticas contabeis aplicadas a transacdes e eventos
semelhantes, usadas pela mesma entidade de um periodo a outro e por diferentes

empresas.

As notas explicativas podem ser compreendidas como um complemento das
informacdes divulgadas nas demonstracdes contabeis. Sdo de extrema importancia
considerando a necessidade atual dos usuarios das informacfes contabeis de
ampliar o entendimento das diversas demonstracdes que sao divulgadas pelas
organizacgdes. Os principais interessados nas notas explicativas das informacgdes
contdbeis sdo 0s usuarios externos, especialmente os investidores, pois, nelas estao
mais bem explicadas — como o préprio nome sugere — as particularidades de cada

item importante que compde o conjunto das demonstracdes contabeis.

No interior de cada pronunciamento técnico contabil emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis sdo apresentadas as informacgfes indispensaveis que
necessitam fazer parte das notas explicativas. Conforme a Lei 11.941 (2009, p.31),

em seu art. 176 8§ 5°, as notas explicativas devem:

| — apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das demonstracdes
financeiras e das préaticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas
para negocios e eventos significativos;

Il — divulgar as informacgdes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstracgdes financeiras;

Il — fornecer informagfes adicionais ndo indicadas nas proprias
demonstracBes financeiras e consideradas necessarias para uma
apresentacéo adequada; e

IV —indicar:
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a) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos célculos de depreciacdo, amortizagdo e
exaustdo, de constituicdo de provisGes para encargos ou riscos, e dos
ajustes para atender a perdas provaveis na realizacdo de elementos do
ativo;

b) 0s investimentos em outras sociedades, quando relevantes (art. 247,
paragrafo Unico);

c) 0 aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas
avaliacdes (art. 182, § 30);

d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;
e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das
obrigacdes a longo prazo;

f) 0 ndmero, espécies e classes das acdes do capital social;

Q) as opcdes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio;
h) 0s ajustes de exercicios anteriores (art. 186, § 10) €;

i) 0s eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacéo financeira e
os resultados futuros da companhia.

3.7.1. Principais objetivos das notas explicativas

Com relacdo a finalidade das apresentacdes das notas explicativas, elas tém
objetivos definidos. De acordo com Carvalho, Lemes e Costa (2009, p. 115).

De maneira geral, as notas explicativas deverdo incluir informagfes sobre a
base de mensuragédo usada na preparacdo das demonstracdes contdbeis e
sobre as politicas contabeis adotadas. As notas explicativas também
compreenderdo informacgfes que foram solicitadas pelos IFRS e ndo foram
inseridas nas demonstracdes. Informacg6es adicionais ndo apresentadas nas
proprias demonstracdes também poderdo compor as notas explicativas, se
relevantes para a compreenséo das demonstracdes.

Quanto aos objetivos das notas explicativas, vale destacar que as mesmas contém
informacgOes adicionais aquelas apresentadas nos demonstrativos contabeis,
especialmente o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio, a
demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido e a demonstracéo dos fluxos de
caixa. Como sugere o proprio nome, 0 seu objetivo essencial é elucidar as questbes
que sao cabiveis de detalhamento e de explicacbes, estando ou ndo os fatos

inseridos diretamente nas demonstracdes contabeis apresentadas.

As notas explicativas devem trazer a descricdo detalhada dos eventos e dos fatos
contabeis ocorridos durante o periodo de analise ou, no periodo das demonstracées
contabeis. Ainda € preciso delinear todos os dados que nao sao passiveis de
demonstracdo. Por causa das exigéncias das novas normas da contabilidade os

objetivos das notas explicativas precisam ser acatados cada vez mais. Pois, as
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companhias devem suprir as necessidade de satisfagdo dos usuéarios das
informacdes contabeis, divulgar e explicar os fatos apresentados em seus
demonstrativos. Ja que tais usuarios, principalmente, os usuarios externos sao de

certo modo dependentes das notas explicativas para tomar decisées.

3.8 Outras divulgacdes

Conforme Boynton (2002), a norma de Adequacao de Divulgacdes relaciona-se com
a adequacdo de notas explicativas e outras formas adicionais de divulgacédo. De
acordo com ludicibus (2003), a evidenciacdo é um dos objetivos basicos da
contabilidade, o que garante informac6es completas e confiaveis sobre a situacéo
financeira da empresa. Assim, as notas explicativas devem apresentar informacdes

de maneira ordenada e clara.

Boynton (2002) corrobora dizendo que as divulgagcbes que constam das
demonstracdes contabeis sdo consideradas satisfatérias, a ndo ser que o parecer
dos auditores independentes faca referéncia oposta. Caso contrario, o leitor pode

concluir que a norma sobre divulgacdes foi atendida.

Tendo em vista o complemento das notas explicativas prevista na legislacdo e o
melhor entendimento das demonstracdes contabeis, a CVM recomenda a divulgacao
de outros assuntos relevantes. Apos a pesquisa em Carvalho (2009), foi possivel
observar que o autor sugere a apresentacao de algumas divulgacdes, as quais sao
comentadas e apresentadas a seguir: Combinagdo de negdcios; Imobilizado;
Investimentos em coligadas; Consolidagéo; Participacdo em Joint Ventures;
Provisbes e contingéncias; Politicas contabeis, estimativas, erros e eventos

subsequentes.

l. Combinacédo de negdcios - Na aquisicdo de empresas por meio de uma
combinacdo de negocios Carvalho (2009) afirma que a adquirente devera divulgar
informacdes que possibilitem aos usuarios das demonstracdes financeiras fazer uma
andlise da natureza e das implicagbes financeiras das combinacdes que foram
exercidas no decorrer do periodo e apos a data do balanco patrimonial, entretanto,

iISSO N0 momento que antecede a publicacdo das demonstracdes contabeis.
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Neste sentido, a entidade adquirente devera ser conhecedoras das informacdes que
devem ser divulgadas, a respeito de cada combinacdo de negdcios concretizada no
periodo. E importante que seja observado o rol de divulgacdes determinadas pela
IFRS 3, ja que, nessa norma estéo contidas informacfes que permitem aos usuarios
das demonstragBes contabeis analisar as alteragdes do valor do goodwill naquele
periodo. De acordo com Galinkin (2012), quando da aquisicdo, qualquer diferenca
entre o0 custo do investimento e o valor justo dos ativos deve ser considerada como
goodwill. O goodwill relacionado a uma coligada é adicionado ao valor do
investimento, o qual deve sofrer teste de impairment. Qualquer goodwill negativo
(desagio) é registrado diretamente no resultado. Para a apresentacdo dessas
divulgacdes deve-se realizar reconciliacées dos valores de inicio e final do periodo,

envolvendo todas as altera¢des ocorridas no goodwill anteriormente reconhecido.

Il. Imobilizado - Nas divulgacdes referentes ao imobilizado devem-se
apresentar os detalhes sobre as bases de avaliacdo, as vidas Uteis ou as taxas de
depreciacdo acumulada. Conforme Carvalho (2009), a IAS 16 também deve ser
observada, pois, a mesma exige a divulgacdo de uma conciliacdo dos valores
contabeis no inicio e no término do periodo, de modo que seja apresentado todas as
movimentagcdes ocorridas, as quais podem inclui, conforme o IFRS 5, as adic¢des;
depreciacédo; ativos classificados como mantidos para venda. Outras ponderacfes

feitas pela IAS 16 e 36 devem ser observadas.

Il. Investimentos em coligadas - Conforme Carvalho (2009), os investimentos
em empresas coligadas séao informados, no balanco patrimonial, no grupo de ativos
nao correntes. Deve-se divulgar em separado, em suas respectivas demonstracoes,
a receita ou despesa apurada, por meio da aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial, e o valor contabil do investimento. A participacdo da empresa
investidora em qualquer operacdo cessada da coligada também devera ser
divulgada independente. Dente os itens divulgados deve ser apresentado um
resumo da informacdo sobre as coligadas, que ndo sédo contabilizadas de acordo
com o Método de Equivaléncia Patrimonial, compreendendo os totais de ativo,

passivo, receitas e lucro ou prejuizo.
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Perez Junior e Oliveira (2010) dizem que a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
determina o conteddo que deve ser divulgado a respeito das participacdes
societarias nas Notas Explicativas. Conforme a instrucdo CVM n° 247/96 as Notas
Explicativas devem apresentar informacdes precisas a respeito das coligadas e das

controladas.

IV. Consolidacédo - Em se tratando de Consolidacdo as normas da CVM e CFC
ja estavam adequadas as normas Internacionais. Assim, 0 processo de
convergéncia ndo provocou alteragdes significativas. Ainda assim, a CVM por meio
da instrugdo n° 247/96 determina o conteddo minimo que deve conter nas notas

explicativas referentes a Consolidacéao.

V. Participagdo em Joint ventures - Conforme a instrugdo CVM n° 247/96 as
joint venture sdo identificadas como sociedade controlada em conjunto. Quando
uma controladora em conjunto de uma joint venture ou uma investidora em coligada
apresenta demonstracdes contabeis separadas, tais demonstracfes deverao
apresentar todas as divulgacfes obrigatorias desde que ndo esteja desobrigada da

consolidagéo.

VI. Provisdes e contingéncias - Para cada grupo de provisdo a informacao

comparativa ndo € exigida, mas os itens deverdo ser divulgados, conforme

estabelece a CVM.

VII. Politicas contabeis, estimativas, erros e eventos subseqientes - Quando
ocorre uma alteragdo na politica contabil de maneira voluntaria e tem efeito no
momento atual, ou em periodo futuro, desde que ndo seja impossivel a
determinacao do valor do ajuste, a empresa devera divulgar em notas explicativas os
itens mencionados, na legislacdo. As demonstracées contabeis dos proximos anos
ndo necessitam repetir as divulgacbes, nem para mudancas de politica contébil
determinadas por uma Norma nem por mudancga voluntéria da empresa. A entidade
ainda deve divulgar informacfes em notas explicativas quando da aplicacao inicial
de uma Norma ou de uma Interpretacdo com implicacdo no periodo atual, em
periodo anterior ou em periodo futuro, desde que ndo seja impossivel a
determinacao do valor do ajuste.
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A empresa deve divulgar informacéo relevante conhecida ou estimavel, referente a
avaliacdo do provavel conflito que a aplicagdo da nova Norma tera nas
demonstracdes contabeis da entidade no periodo em que for primeiramente
aplicada. Em relacdo as alteracdes de estimativas, a entidade deve divulgar a
natureza e o montante da mudanca que tenha tido efeito no periodo atual ou que o
efeito possa surgir em periodos futuros, Se o montante do efeito em periodos
futuros nao for divulgado porque estima-lo é impraticavel, a entidade deve divulgar

tal fato.

Uma estimativa pode precisar de revisao se incidir alteragbes nas ocasioes em que a
estimacdo foi baseada ou em consequéncia de nova informacdo ou de mais
experiéncia. Conforme Galinkin, (2012), dada a sua natureza, a revisdo de uma
estimativa ndo se relaciona com periodos anteriores e ndo € a corre¢cdo de um erro.
Quando for dificil distinguir uma alteracdo numa politica contabil de uma alteracéo
numa estimativa contabil, tal fato serd tratado como alteracdo numa estimativa
contabil. O efeito de uma alteracdo numa estimativa contabil, deve ser reconhecido

prospectivamente, incluindo-o no resultado do periodo.

Galinkin (2012), ainda completa dizendo que uma empresa deve retificar os erros
materiais de periodos anteriores retrospectivamente, considerando: a
reapresentacdo dos valores comparativos para o(s) periodo(s) anterior(es)
apresentado(s) em que tenha ocorrido o erro; ou se 0 erro ocorreu antes do periodo
anterior mais antigo apresentado, reapresentacéo dos saldos de abertura dos ativos,
passivos e patriménio liquido para o periodo anterior mais antigo
apresentado.Quanto a correcao retroativa de erros materiais de periodos anteriores
a Lei determina que as demonstracfes contabeis de periodos subseqiientes nao

precisam repetir as divulgacdes, conforme apresenta a Lei.

Em relacdo aos eventos apds a data do balango, as respectivas informacdes
deverdo ser divulgadas. As vezes a entidade necessita atualizar as divulgacdes das
demonstracdes contabeis de modo a pensar na informacao recebida apos a data do
balanco, mesmo quando a informagcdo ndo compromete os valores adotados nos

demonstrativos contabeis. Caso apds a data do balanco exista alguma evidéncia
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sobre um passivo contingente haverd a necessidade de atualizacdo das
divulgacoes.

3.9 Principais praticas contabeis

Conforme o CPC 26 as préticas contabeis brasileiras envolvem a legislacédo
societaria brasileira, os Pronunciamentos, as Interpretacbes e as Orientacdes
proferidas pelo CPC homologados pelos organismos reguladores, e praticas
adotadas pelas instituicbes em questbes nado reguladas, desde que atendam ao
Pronunciamento Conceitual Béasico Estrutura Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro emitido pelo CPC e, por conseguinte,

em conformidade com as normas contabeis internacionais.

A Estrutura Conceitual adotada pelas empresas nem sempre fornece todas as
definigdes necessarias ao seu pleno entendimento, como “praticas contabeis” e
outras. Conforme apresenta Delloite (2009) demonstra-se a seguir as principais
praticas contabeis utilizadas segundo os IFRS: Bases de apresentacao;
Consolidacao; Participacbes em sociedades controladas; Participacbes em
sociedades coligadas ou associadas; Transacbes em moeda estrangeira;
Reconhecimento da receita; Contratos de construcdo; Arrendamento mercantil;
Impostos diferidos sobre os resultados; Ativo imobilizado; Ativo intangivel, Perdas
por deterioracdo do valor; Ativos financeiros; Instrumentos financeiros derivativos;

Estoques; Contas a receber; Empréstimos; Provisoes.

3.10 O caso das notas explicativas das empresas siderurgicas analisadas

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) determina que as companhias abertas
gue possuem acdes admitidas a negociacdes na Bolsa de valores apresentem as
notas explicativas, juntamente, com as Demonstra¢cdes Financeiras. Visando
investigar se tais companhias tém atendido as exigéncias inseridas pela legislacao
reguladora, no tocante a publicacdo das notas explicativas, foram selecionadas para
andlise as trés maiores empresas do ramo de siderurgia no Brasil. O critério de
selecédo se deu com base no Ranking das maiores empresas siderurgicas, publicado

no sitio da Revista Exame, no link noticias melhores e maiores. Assim, apresenta-se
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abaixo o quadro 2, Classificacdo no ranking das maiores empresas do setor de
siderurgia, no qual constam o nome das empresas analisadas e a classificagdo no

ranking das maiores do setor de siderurgia.

Quadro 2: Classificacdo no ranking das maiores empresas do setor de siderurgia

Maiores empresas classificadas | Ranking em 2010 | Venda em Milhdes de US$
Acelor 1° lugar 10.684,20
Usiminas 2° lugar 9.579,00
CSN 3° lugar 8.223,40
Gerdau S.A 4° lugar 6.014,50

Fonte: elaborag&o prépria a partir dos dados coletados no sitio da Revista Exame.

Em relacdo as empresas listadas, cabe ressaltar que a maior empresa do setor
siderargico, conforme o Ranking publicado € a Arcelor Mittal, que ocupa o primeiro
lugar na classificacdo. Porém, tal empresa néo foi objeto de analise, em razdo de a

mesma ser de capital fechado e ndo atender ao objetivo proposto no trabalho.

Para a realizagdo do trabalho foi necessario conferir se as informagdes contidas nas
notas explicativas, do ano de 2010, das empresas em estudo sdo condizentes com
as exigéncias legais estabelecidas pelos IFRS, CVM e CPC’s. O ano de 2010 foi
escolhido em razdo de ser esse o prazo instituido pela lei para que as empresas

obrigadas publicassem suas demonstra¢cdes conforme os padrdes internacionais

As companhias em analise, as quais compreendem a Usiminas S.A., aCS N ea
Gerdau S.A. foram escolhidas para a pesquisa em razdo de participarem de um
setor com relevante destaque econdmico-financeiro no pais e serem representativas
para a economia brasileira. Portanto, tais empresas podem divulgar uma gama de
informacgdes de diversos tipos nas notas explicativas, que contribuirdo sobremaneira

para o resultado da pesquisa.

Quanto as empresas em estudo, as trés atuam no ramo da siderurgia, produzem
aco, sdo de capital aberto e controladoras das empresas controladas do grupo.

Tendo em vista 0 embasamento obtido nos resultados da pesquisa efetuada nas
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notas explicativas, do ano de 2010 das empresas estudadas, e visando direcionar o
estudo foi elaborado um quadro no qual se apresenta sugestbes de algumas

divulgacdes obrigatorias.

Tendo em vista a clareza das informacgfes a respeito das empresas siderurgicas
analisadas apresentam-se no quadro 3 as informacbes obrigatérias que devem
constar das notas explicativas, bem como, a informacg&o no tocante a empresa que

faz ou néo tais divulgacoes.
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Quadro 3: Informacdes obrigatérias das Notas Explicativas

Divulgacdes Obrigatorias Empresas que divulgam
Item Notas Explicativas Sugeridas Usiminas |C S N| Gerdau S.A
A | Demonstracfes Consolidadas sim sim sim
B |Mudanca de Critério Contabil sim sim sim
C |Transacdes em partes relacionadas sim sim sim
D |Remuneracdo dos administradores sim sim sim
E |Critérios de Avaliacdo sim sim sim
F | Ajustes de Exercicios Anteriores sim sim sim
G |Investimentos societarios no exterior sim sim sim
H |Arrendamento mercantil sim sim nao
| | Obrigacbes de Longo Prazo sim sim sim
J |Impostos sim sim sim
K | Onus garantias e responsabilidades sim sim sim
L |Capital Social sim sim sim
M |Reservas sim sim sim
N |Retencgéo de lucro sim néo néo
O |Equivaléncia Patrimonial sim sim sim
P |AcbGes em Tesouraria sim sim sim
Q | Capital autorizado nao sim sim
R |Lucro por acao sim sim sim
S |Reserva de Lucros realizada e a realizar néo néao néao
T |Eventos Subsequentes sim sim sim
U |Opcdes de compra de acdes nao nao sim
V | Variagdo cambial em operac¢des no exterior sim sim sim
X | Distribuicdo de Dividendos sim sim sim

Fonte: elaboracao prépria a partir dos resultados da pesquisa
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3.10.1 Resultados das andlises das empresas

Por meio das analises nas notas explicativas sugeridas no quadro 3, denominado
Informacdes obrigatorias das Notas Explicativas, disposto anteriormente, foi possivel
avaliar que as empresas analisadas tém atendido quase na totalidade, as normas
determinadas pelos IFRS. Diante da relevancia das divulgacdes e das informacoes
obtidas nas notas explicativas analisadas julgou-se imprescindivel explanar sobre a
mudanca de critérios contabeis nas empresas. Uma vez que, tal item foi divulgado
pelas trés empresas e 0 mesmo ocasiona impactos no patrimonio liquido. No tocante
as divulgacbes nas Notas Explicativas, conforme as sugestfes constantes do quadro
3, foram feitas analises que permitiram identificar quais dos itens sugeridos foram
objeto de divulgacdo pelas empresas. Dessa forma, apresenta-se a seguir 0S
resultados obtidos nas andlises, segregados por empresa, conforme a ordem do

quadro 2.

1. Andlise da Usiminas - divulgacdes obrigatorias - A Usiminas é sediada em
Minas Gerais e conforme as divulgacbes nas notas explicativas as
Demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, CPC’S e as disposi¢des legais determinadas pela CVM.
A Usiminas informou em suas divulga¢cdes as normas, ja existentes, que até
31/12/2010 nédo foram adotadas. Tais normas compreendem: IFRS 9 -
“Instrumentos Financeiros”; IAS 24 - “Divulgacao de partes relacionadas”;
IAS 32 - “Classificacdes das emissdes de direitos”; IFRIC 19 - “Extincdo dos
passivos financeiros como instrumentos patrimoniais”; IFRIC 14 -
‘Pagamentos antecipados de requerimentos minimos de provimento de

fundos.

De acordo com as divulgagbes apresentadas, as normas ainda ndo foram
adotadas em razao de nao gerarem impactos relevantes nas Demonstracdes
financeiras e também, pelo fato de ainda ndo estarem em vigor. A empresa
informou também, que havera uma avaliacédo do impacto causado pelos IFRS
9, que certamente, impactara na contabilizacdo dos ativos financeiros da
empresa. Contudo, entendem que tal impacto seja irrelevante. A Usiminas

destaca que as alteracdes do IFRIC 14 seriam aplicadas nas Demonstracdes
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Financeiras de 2011 e que tais alteragbes serdo aplicadas retroativas ao
primeiro periodo comparativo apresentado. Embora as normas ndo adotadas
sejam obrigatérias, segundo a Usiminas elas ndo tém relevancia para a

empresa.

No tocante a Remuneragdo dos administradores a empresa faz uma
divulgacdo bastante sucinta a respeito de Honorarios e encargos,
Participacdo nos lucros, Planos de aposentadoria e pensédo. No entanto nao
houve outros comentarios a respeito dessa nota. A empresa também néo
apresentou divulgacdes a respeito do capital autorizado e da reservas de

lucro a realizar.

Nas obrigagbes de longo prazo foram divulgadas que 89% das dividas da
Usiminas s@o de longo prazo. Tais dividas se referem aos empréstimos e
financiamentos representados pela moeda local e estrangeira. Tal fato se
explica em razdo de a Cia possuir ativos e passivos em moeda estrangeira,
principalmente, em ddlar norte-americano. Foi divulgado ainda, que a
Usiminas participa em operagbes de swap, visando reduzir custos, se
resguardar da exposicdo cambial e também para fazer frente aos juros,

evitando o descasamento entre as moedas.

Em relacdo as reservas, as divulgacdes foram bem sucintas, embora
apresentem o quadro demonstrando os valores e as respectivas reservas.
Em relacdo a questdo da retencdo de lucros, existe a evidenciacdo no
balanco, porém, néo foi divulgada nota referente a destinacdo desse lucro.
Os acionistas preferenciais sem direito a voto recebem um percentual de

10% dos dividendos a mais que o0s acionistas com direito a voto.

No ano de 2008, a Companhia efetuou distribuicdo publica de 5.000 (cinco
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des com vencimento em
fevereiro de 2013. Em 2010 houve resgates de debéntures emitidas em 2008
e nao foi mencionado novas emissdes em 2010.

Em se tratando da mudanca de critério contabil a Usiminas informou que, em

razdo da adocdo dos IFRS em 2009, optaram por mudar a politica contabil
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dos ganhos e perdas atuariais em 2010, conforme o CPC 33 e IAS19. Em
razdo dessa mudanca as Demonstracbes Financeiras de 2009 foram

reajustadas e reapresentadas conforme o CPC 23.

Apbés o0s ajustes mencionados em 2009 percebe-se um acréscimo
aproximado de 1% no valor do PL da empresa. Tendo em vista enriquecer a
informacédo a empresa apresentou, também, uma conciliacdo entre o antigo
BR GAAP e o CPC. Constatou-se que a Usiminas divulga as notas com
riqueza de detalhes, por exemplo, na nota investimento foi detalhado de

forma minuciosa o processo de reestruturacdo societaria das empresas do

grupo.

Foi descrito que certos itens do imobilizado estdo dados em garantia de
operacdes de empréstimos. Ja as divulgacdes da depreciacdo do ativo
imobilizado mencionam que o método utilizado é o linear, de acordo com a
vida uatil dos bens. Certos itens do imobilizado estdo dados em garantia de
operacdes de empréstimos e a Administracdo da Companhia obteve laudo de
revisdo da vida util do ativo imobilizado. A vida util é baseada em laudos de
engenheiros das Empresas Usiminas e consultores externos, que sao

revisados regularmente.

Assim como a CSN a Usiminas também divulgou, notas abrangentes a
respeito do Impairment, bem como seus critérios utilizados nos testes. No
entanto, ainda assim a Usiminas divulgou esse item com mais detalhes. Por

exemplo, tratou do impairment na PCLD que nao foi divulgado na CSN.

2. Analise da CSN - divulgacdes obrigatorias - A empresa CSN tem sua sede
no Rio de Janeiro € a controladora do grupo. De acordo com as notas
explicativas a empresa informa que as demonstracbes financeiras foram
preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com os pronunciamentos dos CPC’S e com os IFRS. No entanto a empresa
nao estimou o impacto das novas normas em suas Demonstragoes

Financeiras.
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No ano de 2010 a CSN apresentou suas primeiras Demonstracoes
Financeiras Consolidadas em consonancia com os IFRS. Tais
demonstracdes foram constituidas sob as normas dos IFRS, dos CPC’S. Na
transicdo para o IFRS a empresa utilizou os CPC’S 43 “R”, 37 “R1” que séo
equiparados aos IFRS 1. Para as demonstracdes individuais foi aplicado o
CPC 37, que trata da isencdo quanto a aplicacdo retrospectiva de outros
IFRS, que embasou a empresa na utilizacdo das devidas isencdes. Ficou
evidenciado ainda que as isencfes refere-se a: isencdo de beneficio a

empregados, de combinacao de negécios e valor justo.

Segundo as divulgacdes nas notas explicativas, quando da adoc¢éo dos IFRS
houve a necessidade de ajustes nas contas IR e CS diferidos e provisao
para Fundo de Pensdo pdés emprego no ano de 2009. Tais ajustes
impactaram o PL , a DMPL, a DFC que passaram por ajustes.

Em se tratando da remuneracao dos administradores a informacéo divulgada
restringe-se a um quadro com os beneficios aplicaveis e ndo aplicaveis com
0S respectivos valores e ndo teceram comentarios a respeito dessa

divulgacéo.

Em relacéo as obrigacdes de longo prazo a Cia emitiu bdnus no montante de
US$750 milhdes, cujo vencimento serd em setembro de 2019, com a taxa de
juros de 6,875% a.a., Os juros serdo pagos a cada semestre e a primeira
parcela teve vencimento em marco de 2010. A empresa emissora podera
resgata-los de forma antecipada desde que seja feito o pagamento do
prémio aos credores dos bonus. Em 2010 foram emitidos bonus no montante
de US$1 bilhdo. Esses bénus tém vencimento em julho de 2020, cuja taxa
de juros é de 6,5% a.a., Os juros serdo pagos semestralmente a partir de
janeiro de 201. Existe também a possibilidade de resgate antecipado se a
emissora, pagar o prémio aos credores dos boénus. Ainda em 2010 a
Companhia emitiu bénus perpétuos no montante de US$1 bilhdo. Esses
bonus sdo sem vencimento determinado e tém taxa de juros de 7% a.a.,
Seus juros serdo pagos a cada trimestre, cientes de que se inicia o

pagamento a partir de dezembro de 2010. A empresa somente podera
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resgaté-los a partir de 23 de setembro de 2015. No ano de 2010 também
ocorreu a primeira emissao privada de debéntures, autorizada pelo Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste — FDNE, cujo vencimento serd em 2027.
Essas debéntures representam cerca de R$ 2.272.400 e sdo conversiveis

em acoes.

Quanto a distribuicdo dos dividendos a CSN define a distribuicdo dos
dividendos minimos obrigatdrios, no percentual de 25%, apos as exclusdes
das reservas legais, conforme determinado no Estatuto Social. Nas notas é
relatado que a empresa ir4 propor a assembleia 0 pagamento dos juros
sobre o capital proprio com base na TJLP- taxa de juros de longo prazo e
além disso, que os juros sobre o capital proprio sejam imputados sobre os
dividendos minimos obrigatérios. Desde o ano 2000 que a empresa optou
por adotar uma politica de distribuicdo de lucros que , implicara na
distribuicdo de todo o lucro liquido aos seus acionistas, desde que consistam
em resguardar algumas prioridades , quais sejam: (i) a estratégia
empresarial; (i) o cumprimento das obrigagbes; (iii) a realizacdo dos
investimentos necessarios; e (iv) a manutencdo de uma boa situagéo

financeira da Companhia.

Quanto as reservas de lucros a realizar observou-se que existem valores
nos balancos, porém, a empresa nao divulga qualquer comentéario a respeito
do assunto. Ja a retencédo de lucro ndo foi mencionada em nenhuma das
notas. O arrendamento mercantil também foi divulgado de forma bastante

restrita.

Verificou-se que a CSN possui investimento de cerca de 5% do capital da
Usiminas. As notas divulgadas sobre o processo de consolidagcéo
evidenciam que os ganhos néo realizados nas transagdes ocorridas com
controladas, controladas em conjunto e coligadas sao eliminados, na mesma
proporcao da participacdo da CSN na entidade. A CSN informa ainda, que
0S prejuizos ndo realizados séo eliminados da mesma forma que os ganhos
ndo realizados, porém somente se ndo houver indicios de reducdo ao valor

de recuperacao (impairment).
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Evidenciou-se nas analises que a CSN divulga notas bem abrangentes e
com bastantes detalhes a respeito da variacdo cambial e dos beneficios aos
empregados e arrendamento mercantil. As demais notas divulgadas trazem
informagdes sucintas e que podem nao ser suficientes para auxiliar os

usuarios na tomada de decisodes.

Apos verificar as divulgacdes obrigatdrias sugeridas no quadro 3, também
julgou-se relevante avaliar outras informagfes divulgadas pela empresa.
Assim, no decorrer das andlises percebeu-se que a CSN avalia seu
imobilizado pelo custo histérico por entender que essa pratica contabil é a
técnica que melhor representa seus ativos. Ja que, de acordo com as
divulgacbes, a empresa j4 atendia aos principais requisitos de
reconhecimento, valorizagdo e apresentacdo do CPC 27 (IAS 16) que trata
do Ativo Imobilizado. A empresa também divulgou nota a respeito da
depreciacdo, na qual foi informou que estima a vida util dos bens tendo em
vista atender a legislacdo vigente. Além das explanac¢des tal nota foi
divulgada com a apresentacdo dos valores pertinentes a depreciagdo no

formato de quadros informativos.

A CSN Divulgou ainda, notas ampliadas a respeito do Impairment. Nas notas
percebeu-se que a empresa faz o teste de impairment anualmente, divulga
os critérios utilizados nos testes, apresenta a forma de calcular o impairment
e informa a perda ao valor recuperavel em 2009. Tais perdas séao
reconhecidas nos ativos financeiros, ja as perdas nos instrumentos de hedge
sédo reconhecidas no resultado. Dentre os critérios que a CSN usa para
definir existe a evidéncia material de uma perda por impairment incluem:
dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; uma quebra de
contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;
o Emitente, garante ao tomador de empréstimo uma concessao que o credor
nao consideraria; torna-se presumivel que o tomador assuma faléncia.
Conforme as notas analisada ndo houve evidéncias de impairment no ano
de 2010.
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A CSN divulga de forma breve a sua politica de gerenciamento de risco
financeiro, de modo a evitar que as flutuacdes das taxas de juros e de

cambio gerem impactos negativos do Balanco e na DRE.

3. Andlise da Gerdau S. A - divulgac@es obrigatdrias - Durante a pesquisa foi
possivel constatar que nas suas divulgacbes a Gerdau informa que
apresentou suas demonstracdes financeiras no ano de 2010, em
conformidade com o padrédo contabil brasileiro, com as disposi¢cées da CVM,
com a Lei das S.A. e adotou todas as normas emitidas pelo CPC, que
estavam em vigor até 31/12/2010. A empresa informou ainda, que as
demonstracdes consolidadas sdo emitidas conforme os padroes
estabelecidos pelos IFRS. Por essa razao ndo foram informadas as normas
nao divulgadas. A empresa divulgou que suas demonstracdes foram
elaboradas com base no custo historico exceto, os instrumentos financeiros
gue foram avaliados a valores justos. Visando atender as determinacdes dos
IFRS a empresa divulgou a nota explicando a mudanca de critérios

contabeis.

Quanto a remuneracao dos administradores a empresa faz a divulgacéo de
forma sucinta, na qual apresenta os beneficios a seguir: planos de penséo,
Plano de beneficio definido, Plano de contribuicdo definida. O que diferiu
nesse item em relagcdo as outras empresas € que a Gerdau oferece para os
administradores, a outorga de opcédo de compra de acbes. A Gerdau foi a
Unica empresa a divulgar esse item, porém de forma ndo muito clara, que
possa auxiliar o usuario.

Conforme as notas divulgadas a distribuicdo de dividendos € reconhecida

como passivo quando os dividendos sdo confirmados pelos acionistas da

Companhia. O estatuto social prevé que, no minimo, 30% do lucro anual seja

distribuido como dividendos.

Gerdau em 2010 realizou a operacéao financeira de emissao de bonds no valor
total de US$ 1,25 bilhdo e vencimento final em 31/01/2021, cuja taxa de juros
de 5,75% a.a., o qual foi repassado parcialmente para a Companhia, por meio

de mutuo. Houve ainda, liquidacdo antecipada das obrigacdes ao portador,
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Bond perpetuo. Estas obrigacdes foram captadas em 2005 e nao havia
vencimento final, sendo que a partir /2010, a Gerdau passou a ter o direito de

exercer a recompra dos titulos.

A empresa divulga que reverteu a parcela dos dividendos propostos e néao
aprovados pelo Conselho de Administracdo que excederam o limite de 30%,
estabelecido no estatuto social da Companhia, dentro do exercicio. Foi
divulgado ainda que tal procedimento atenda a Deliberacdo CVM N° 604, de
19/11/2009, que aprova os Pronunciamentos Técnicos CPC N° 38, N° 39 e N°
40. A Cia reconheceu os efeitos da aplicacdo desta nova pratica contébil nas
Demonstracfes Financeiras, revertendo o passivo contra o patrimoénio liquido
em 01/01/2009. Segundo a empresa este ajuste ndo impactou a

demonstracdo dos fluxos de caixa.

A empresa divulga a respeito das reservas, porém nao foi identificado nota a

respeito da retencédo de lucros.

A maior parte dos itens constantes do quadro 3 foram divulgados pela
Gerdau de forma sucinta. Porém, alguns itens se apresentaram com mais
detalhes, considerados essenciais aos usuarios. Na nota sobre investimentos,
por exemplo, foram divulgadas informacdes importantes a respeito das novas
aquisicoes da empresa. No entanto, ndo houve nenhuma consideracdo a

respeito dos valores apresentados na tabela dos investimentos.

A empresa também divulga sua politica de gerenciamento de riscos . A
Gerdau confia que o gerenciamento de riscos € importante na conducao de
sua estratégia de desenvolvimento com rentabilidade. A Companhia esta
suscetivel a riscos de mercado, principalmente no que tange a variagbes
nas taxas de cambio e volatiidade das taxas de juros. O objetivo de
gerenciar o risco € extinguir provaveis variagbes nao esperadas nos

resultados das empresas do grupo, advindas dessas variacoes.

Em se tratando da mudanca de critérios contabeis a Gerdau divulga o item

com explicacbes detalhadas sobre os instrumentos financeiros, em
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conformidade com os IFRS. Em razdo dessa mudanca a empresa
apresentou tabelas com os valores e os reflexos ocorridos no seu Patrimonio
Liquido em 2009. Em razdo da mudanca de critério contabil foi necessario a
empresa fazer os ajustes de exercicios anteriores referentes ao ano de
2009, cuja nota foi divulgada referenciando o fato. Ja que, ocorreram
impactos na DFC, que refletram no Lucro Liquido, na Equivaléncia
Patrimonial e nas despesas financeiras, no imobilizado, beneficios a
empregados opcdes de compra e venda de acbes e dividendos nao

deliberados.

Foram apresentados os valores do PL antes e depois de aplicar as normas
dos CPS’s 15 e 41. Apresentaram ainda, a reconciliagao dos valores do PL
antes e depois da adogdo das normas atuais. Assim, foi possivel perceber o
impacto ocorrido no PL, pois, houve um incremento em torno de 12% apos
aplicar as normas. ApdOs a reconciliacdo tal efeito reduziu para cerca de
3,5% no ano de 2009.

Cabe observar que dado o elevado numero de péaginas das referidas notas
explicativas, optou-se por grava-las em “CD” que seguira anexo para facilitar a
ratificacdo das informacdes sobre as quais a pesquisa se limita.

Embora a pesquisa tenha se limitado, apenas, as normas contabeis existentes no
ano de 2010, a titulo de complemento e objetivando orientar o leitor quanto as
finalidades de cada CPC, conforme Galinkin (2012), segue abaixo o0s

Pronunciamentos do CPC emitidos em forma final.

e Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual para
Elaboracéo e Divulgagédo do Relatério Contabil-Financeiro

e CPC 01(R1) - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (IAS 36)

e CPC 02(R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstractes Contabeis (IAS 21)

e CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa (IAS 7)

e CPC 04 — (R1) Ativo Intangivel (IAS 38)

e CPC 05 - (R1)Divulgacao sobre Partes Relacionadas (IAS 24)
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CPC 06 — (R1) Operacdes de Arrendamento Mercantil (IAS 17)

CPC 07 — (R1) Subvencéao e Assisténcia Governamentais (IAS 20)

CPC 08 — (R1) Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e
Valores Mobiliarios (IAS 39 - partes)

CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA)

CPC 10 - (R1) Pagamento Baseado em Acgdes (IFRS 2)

CPC 11 - Contratos de Seguro (IFRS 4)

CPC 12 - Ajuste a Valor Presente

CPC 13 - Adocao Inicial da Lei no. 11.638/07 e da Medida Provisoria no.
449/08

CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracdo e
Evidenciacdo (Revogado)

CPC 15 - ( R1) -Combinacédo de Negdcios (IFRS 3)

CPC 16 - (R1) - Estoques (IAS 2)

CPC 17 - - Contratos de Construgao (IAS 11)

CPC 18 - Investimentos em Controladas e Coligadas (IAS 28)

CPC 19 — (R1) nvestimento em Empreendimento Controlado em Conjunto -
Joint Ventures (IAS 31)

CPC 20 - (R1) - Custos de Empréstimos (IAS 23)

CPC 21 — (R1) - Demonstracao Intermediaria (IAS 34)

CPC 22 - Informacdes por Segmento (IFRS 8)

CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas de Estimativa e Retificacdo de Erro
(IAS 8)

CPC 24 - Evento Subsequente (IAS 10)

CPC 25 - Proviséo e Passivo e Ativo Contingentes (IAS 37)

CPC 26-(R1) Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis (IAS1)

CPC 27 - Ativo Imobilizado (IAS 16)

CPC 28 - Propriedade para Investimento (IAS 40)

CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola (IAS 41)

CPC 30 - Receitas (IAS 18)

CPC 31 - Ativo Na&ao-Circulante Mantido para Venda e Operacao
Descontinuada (IFRS 5)

CPC 32 - Tributos sobre o Lucro (IAS 12)
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CPC 33 - - Beneficios a Empregados (IAS 19)

CPC 35 — (R1) - Demonstracdes Separadas (IAS 27)

CPC 36 - (R2) — Demonstracdes Consolidadas (IAS 27)

CPC 37 — (R1) Adocéo Inicial das IFRS (IFRS 1)

CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéao (IAS 39)
CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao (IAS 32)

CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo (IFRS 7)

CPC 411- Resultado por Acéo (IAS 33)

CPC 43 — (R1) - Adocéo Inicial dos CPC’s 15 ao 40 (IFRS 1)

CPC PME - Contabilidade para pequenas e médias empresas (R1) (Com

glossario de termos).
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4 CONSIDERACOES FINAIS

Quanto as empresas escolhidas para analise, por serem sociedades an6énimas de
capital aberto tais empresas devem elaborar, publicar suas demonstragbes
contabeis e fazer as divulgaces conforme as normas estabelecidas pelos IFRS, de
modo que atendam ao padrdo internacional, o que facilita as analises e

comparagoes.

Para verificar os resultados obtidos na pesquisa sobre as notas explicativas foram
escolhidas as empresas : CSN — Companhia Siderargica Nacional, Gerdau e
Usiminas. Todas sociedades andnimas de capital aberto com atuacdo basica nos

segmentos de siderurgia.

No tocante as divulgacdes nas Notas Explicativas — NE, obrigadas pela legislacéo,
conforme os itens dispostos no quadro 3, percebe-se que todas as empresas
divulgaram tais itens, porém, com algumas excecdes, por exemplo, a opcdo de
compra de acdes. Assim, entende-se que a nao divulgacédo de tal item pode estar

relacionada ao fato de a empresa néo realizar tais transacoes.

Apoés estudo das IFRS e analise das notas de cada empresa objeto de estudo
discorreu-se a respeito de alguns itens relevantes evidenciados nas notas
explicativas. Objetivou-se dessa forma analisar os varios aspectos apresentados nas
notas explicativas daquelas empresas no intuito de verificar se as mesmas atendem

as mudancas exigidas por lei.

Diante da relevancia das divulgacbes e das informacdes obtidas nas notas
explicativas analisadas julgou-se imprescindivel elucidar a mudanca de critérios
contdbeis nas empresas. Uma vez que tal item foi divulgado pelas trés empresas e 0
mesmo ocasiona impactos no patrimonio liquido. Dentre os aspectos observados
destacou-se também as normas ainda ndo adotadas pelas empresas em estudo
conforme suas divulgagbes e a mudanca dos critérios contédbeis, que foi alvo de
destaque de todas as empresas analisadas.
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De modo geral as empresas em estudo atenderam as exigéncias da legislacdo
vigente, os aspectos que ndo foram atendidos sdo normas que ainda nao entraram
em vigor quando da finalizacdo do exercicio de 2010 ou sao irrelevantes para 0s
segmentos das atividades econbmicas das empresas. Assim, entende-se que iSso
pode ser um dificultador no cumprimento de todas as determinacdes da legislacao

atual relativas as divulgacoes.

O que fora introduzido pela mudanca na Lei, para todas as companhias abertas,
quanto a obrigacdo e divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado e
Demonstracdo do Fluxo de Caixa evidenciando: a) as Operacoes; (b) seus

investimentos e (c) seus financiamentos. Fora plenamente cumprido.

Desse modo conclui-se que, conforme 0 exposto nas notas explicativas, a Gerdau foi
a Unica empresa que divulgou todas as informacdes em consonancia com os IFRS,
mesmo 0s que ainda ndo estdo em vigor, e esta adequada as determinacdes legais

e em conformidade com os padrfes internacionais.

Logo, a partir do trabalho realizado algumas pesquisas podem ser desenvolvidas, ja
que o tema tratado é relevante e ndo se esgota com este trabalho. Dessa forma,
outros pesquisadores podem contribuir com a Ciéncia Contdbil desenvolvendo
estudos que verifiguem, por exemplo, o impacto causado nas empresas de grande
porte apos a adocdo dos IFRS. Ou ainda, analisar se as pequenas e meédias
empresas ja adotam os IFRS ao elaborar os Demonstrativos Contabeis.



50

REFERENCIAS

ALMEIDA, Marcelo Cavalcanti. Manual pratico de interpretacdo contabil da lei
societéria. Sdo Paulo: Atlas 2010.

AS 15 MAIORES EMPRESAS DE SIDERURGIA E METALURGIA. Revista Exame.
Disponivel em:<http://exame.abril.com.br/negocios/empresas/melhores-e
maiores/noticias/as-15-maiores-empresas-de-siderurgia-e-metalurgia>.Acesso em:
18 nov 2011.

BOYNTON, Willian C.; JOHNSON, Raymond N.; KELL Walter G. Auditoria. 7.
ed.Sao Paulo: Atlas, 2002.

BRASIL. Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Disp&e sobre as sociedades por
acOes. Diario Oficial da Unido, Brasilia, 17 de dez. 1976.

BRASIL. Lei n°® 11.638/07, de 28 de dezembro de 2007. Altera e revoga dispositivos
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, e estende as sociedades de grande porte disposicdes relativas a
elaboracdo e divulgacdo de demonstracdes financeiras. Diario Oficial da Uniéo,
Brasilia, 28 dez. 2007.

BRASIL. Lei n°® 11.941/09, de 27 de maio de 2009. Altera e revoga dispositivos da
legislacéo tributéria federal relativa ao parcelamento ordinario de débitos tributérios;
concede remissdo nos casos em que especifica; institui regime tributario de
transicdo Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil>. Acesso em 05 out.
2011.

CARVALHO L.N., COSTA, F.M., LEMES, S. Contabilidade internacional:
Aplicacéo das IFRS 2005. 1. ed. Sao Paulo: Atlas, 2009.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Disponivel em: <
http://www.cfc.org.br>. Acesso em: Acesso em 12 out. 2011.

CFC - CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Resolucdo 1.055 de outubro
de 2005. Cria 0 COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (CPC). Brasilia —
DF, 07 de out. 2005. Disponivel em: < http://www.cfc.org.br>. Acesso em: Acesso
em 12 out. 2011.

CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. Disponivel em
<http://www.cvm.gov.br >. Acesso em 10 ago. 2011.

CPC - COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Interpretagbes e
orientagdes técnicas contabeis 2010. Brasilia: Conselho Federal de Contabilidade,
2010. Disponivel em: <http://www.cpc.org.br>. Acesso em 12 out. 2011.

CPC - COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamentos
técnicos contabeis 2010. Brasilia: Conselho Federal de Contabilidade, 2010.
Disponivel em: <http://www.cpc.org.br>. Acesso em 12 out. 2011.


http://www.planalto.gov.br/
http://www.cvm.gov.br/

51

CREPALDI, Silvio Aparecido. Contabilidade Gerencial: Teoria e Pratica. 3. Ed.
Séo Paulo: Atlas, 2011.

DELOITE. Normas Internacionais de Contabilidade IFRS. Sao Paulo: Atlas, 2009.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS : Disponivel em:
http://v3.gerdau.infoinvest.com.br/ptb/6145/2010GSAConsolidadoDOERJ.pdf.
Acesso em 18 nov. 2011

FIGUEIREDO, N.M.A. Método e metodologia na pesquisa cientifica. 2a ed. Séo
Caetano
do Sul, Sdo Paulo, Yendis Editora, 2007.

GALINKIN, Gilberto. Reflexdo Sobre as Normas Internacionais de Contabilidade.
In: SEMANA DE AVALIAQAO E PLANEJAMENTO ICEG — CIENCIAS CONTABEIS,
1. 2012, Belo Horizonte. Anais... Belo Horizonte: Instituto de Ciéncias Econbmicas e
Gerenciais PUC Minas, 2012 PENDRIVE.

GIL, Antonio Carlos. Métodos e teoria de pesquisa social. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas,
1999. 206p.

GIL, Antonio Carlos. Como elaborar projetos de pesquisa. 4 ed. Sdo Paulo:
Editora Atlas S.A., 2002. cap. 4, p.41-56.

INFO FINANCEIRAS. Relatorios Anuais. Disponivel em:
<http://www.mzweb.com.br/csn/web/conteudo_pt.asp?tipo=1388&id=0&idioma=0&co
nta=28&submenu=&img=&ano=2010> Acesso em: 18 nov. 2011.

IUDICIBUS, S, MARTINS, E.; GELBCKE, E.R., SANTOS, A. Manual de
contabilidade das sociedades por acdes. Sao Paulo: Altas, 2003.

IUDICIBUS, Sérgio de et al. Contabilidade Introdutéria. Equipe de Professores da
FEA /USP; 11. Ed. - Séo Paulo: Atlas, 2010.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS,
Ariovaldo dos. Manual de contabilidade societaria: aplicavel a todas as
sociedades de acordo com as normas internacionais e do CPC. Séo Paulo: Atlas,
2010.

LAKATOS, Eva Maria & MARCONI, Marina de Andrade. Fundamentos da
metodologia cientifica. 4. e. SP: Atlas, 2001.

LOPES, A. B.; MARTINS, E. Teoria da contabilidade: uma nova abordagem. Séao
Paulo: Atlas, 2007.

LUDKE, Menga; ANDRE, Marli Eliza Dalmazo Afonso de. Pesquisa em educacg&o:
abordagens qualitativas. Sao Paulo: E.P.U., 1986. xii, 99p. (Temas basicos de
educacao e ensino).


http://v3.gerdau.infoinvest.com.br/ptb/6145/2010GSAConsolidadoDOERJ.pdf
http://www.mzweb.com.br/csn/web/conteudo_pt.asp?tipo=1388&id=0&idioma=0&conta=28&submenu=&img=&ano=2010
http://www.mzweb.com.br/csn/web/conteudo_pt.asp?tipo=1388&id=0&idioma=0&conta=28&submenu=&img=&ano=2010

52

MARION, José Carlos. Contabilidade Basica. 92 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2008

MARTINS, G.A. Manual para elaboracdo de monografias e dissertacfes. 3 ed. S&o
Paulo: Atlas, 2002.

MARTINS, G.A; THEOPHILO, C.R. Metodologia da investigacdo cientifica para
ciéncias sociais aplicadas. 2 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009.

NASCIMENTO, Eduardo Mendes et al. Divulgacédo de informagdes financeiras de
companhias Siderurgicas e metallrgicas brasileiras: Disclosure of financial
companies and steel brazilian metals. RCO Revista de Contabilidade e
Organizacbes, v. 4, n. 10 (2010) Ribeirdo Preto-SP. Disponivel em: <http://www.
rco.usp.br/index.php/rco/article/view/144/174 >. Acesso em 11 out. 2011.

NIYAMA Jorge Katsumi. Contabilidade Internacional. 12 ed. Sdo Paulo: Atlas 2005.

PARISI, Claudio.; MEGLIORINI, Evandir (Org.). Contabilidade Gerencial. Sao
Paulo: Atlas, 2011.

PEREZ JUNIOR, José Hernandez; OLIVEIRA, Luis Martins de. Contabilidade
avancada: texto e testes com as respostas. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

RELATORIOS ANUAIS. Disponivel em:
http://www.usiminas.com/irj/go/km/docs/prtl_doc/corporativo/RelatorioAnual/pt/2010/
RelatorioAnual/RelatorioAnual2010.pdf Acesso em: 18 nov. 2011.

SZUSTER, Natan et al. Contabilidade Geral: Introducao a contabilidade Societaria,
2.ed. Séao Paulo: Atlas, 2010.

VERGARA, Sylvia Constant. Projetos e relatdrios de pesquisa em administracao.
5. ed. Sao Paulo: Atlas, 2004. 96 p.


http://www.usiminas.com/irj/go/km/docs/prtl_doc/corporativo/RelatorioAnual/pt/2010/RelatorioAnual/RelatorioAnual2010.pdf
http://www.usiminas.com/irj/go/km/docs/prtl_doc/corporativo/RelatorioAnual/pt/2010/RelatorioAnual/RelatorioAnual2010.pdf

