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RESUMO

Neste estudo, serdo abordados os principais aspectos relacionados aos ajustes as
novas praticas contabeis, em consonancia com o Comité de Pronunciamentos
Contdbeis — CPC n° 18. Isso traz implicacbes relevantes para a qualidade da
informacéo contabil para o profissional da contabilidade, para outros profissionais
que utilizam essa informacdo, como: economistas, investidores e analistas do
mercado financeiro, e também outros interessados. O estudo, por meio de um
estudo de caso, expbe, essencialmente, sem qualquer pretensao de esgotar o tema,
sobre a utilizacdo do Meétodo de Equivaléncia Patrimonial na Avaliacdo de
Investimentos de uma sociedade em outras, em sintonia com o0 novo conceito de
sociedade coligada, alterado o artigo 248 da Lei © 6.404, de 1976, que trouxe um
novo rol de sociedades sujeitas ao Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP). Na
redacdo atual do citado artigo ndo existe mais a expressao “investimentos
relevantes”, embora, para efeito de informacdes nos balancos das coligadas e
controladas (notas explicativas), o conceito de relevancia dos investimentos em

sociedades coligadas e controladas néao tenha sido alterado.

Palavras-chave: Contabilidade Corporativa, Método de Equivaléncia Patrimonial,

Normas contabeis nacionais e internacionais.



ABSTRACT

In this study, we discuss the main aspects related to adjustments to the new
accounting practices in line with the Accounting Pronouncements Committee - CPC
No. 18. This has important implications for the quality of accounting information to the
accounting professional for other professionals who use this information, as
economists, investors and financial analysts, as well as other stakeholders. The
study, by means of a case study exposes essentially without any claim to exhaust the
subject, on the use of the equity method in the evaluation of investments in other
society, in line with the new concept of associate company , amended Article 248 of
Law 6404 of 1976, which brought a new list of companies subject to the equity
method (MEP). In the current wording of that article is no more the expression
"relevant investments", although information for the purpose of the balance sheets of
subsidiaries and affiliates (notes), the concept of relevance of investments in affiliates

and subsidiaries has not been altered.

Keywords: Corporate Accounting, Equity Method, national and international

accounting standards.
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1 INTRODUCAO

A contabilidade brasileira passou por transformacdes a fim de que se

homogeneizasse a linguagem contabil brasileira com a linguagem internacional.

Assim, por meio da promulgacédo das Leis n® 11.638/2007 e 11.941/2009, o
Brasil passou a adotar as Normas Internacionais de Contabilidade. Tais inovacoes,
dispostas nessas novas leis, causaram inquietacdo, especialmente para o0s
contadores, gestores, auditores e para o mercado de capitais, importante usuario da
informacao contébil divulgada.

PADOVEZE (2007, p. 29) define a contabilidade como “sistema de
informacdes que controla o patrimdnio de uma entidade”, assim a contabilidade da o

suporte para que os gestores tomem as decisdes baseados em relatorios contabeis.

Estas mudancas procuram aprimorar a qualidade da informacdo contabil,
tendo como foco principal a sua utilidade para o usuario dessa informacéo;
melhorias visando aprimorar a compreensibilidade, a relevancia e a comparabilidade
das informacdes divulgadas, que sdo as caracteristicas qualitativas da informacéo

contébil e que as tornam Uuteis.

Entre os elementos contabeis impactados, esta o calculo da equivaléncia
patrimonial que sofreu mudancas significativas. As mudancas no calculo da
equivaléncia patrimonial provocaram efeitos na distribuicdo de dividendos,
principalmente quando se refere ao tratamento a ser dado em controladas. As
mudancas no tratamento da equivaléncia também se refletiram nos procedimentos
de consolidagdo, com relacdo a este ultimo o tratamento de n&o controladores

também foi alterado.

Neste diapasdo o CPC 18 (Investimento em Coligada e em Controlada), foi
elaborado com o objetivo de estabelecer a contabilizagcdo de investimentos em
coligadas e em controladas e definir os requisitos para a aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial quando da contabilizacdo de investimentos em coligadas,

em controladas e em empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures).
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1.1. Tema e Problema

A questdo colocada como “Problema da Pesquisa” € a seguinte: Quais 0s
procedimentos para o célculo da equivaléncia patrimonial conforme as novas normas

contabeis?

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo Geral

O objetivo geral deste estudo sera especificar como devem ser contabilizados
0os investimentos em coligadas nas demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas do investidor e em controladas nas demonstracbes contabeis da

controladora.

1.2.2. Objetivo Especifico

Num sentido mais restrito este estudo analisara como se d& a utilizacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial na apuracdo do lucro ou prejuizo que uma

sociedade aufere por meio de participacédo noutra sociedade (coligada).
1.3. Justificativa

A importancia do estudo se explica a medida que no mundo atual, com
grande numero de empresas que procuram diversificar seus investimentos, com
crescente movimento de concentragcdo de empresas, no qual a avaliagdo dos
investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial é relevante. Isso ocorre
porque ndo ha um tratamento universalmente aceito em relagdo a sua mensuracao e
contabilizacdo, em funcao, basicamente, da situagao institucional, politica econémica
e social, além das normas vigentes em cada pais, ndo obstante os longos anos de

pesquisa.

Nesse sentido, cresce em interesse a identificacdo das semelhancas e
diferencas existentes no tratamento contabil dos investimentos avaliados pelo

método de equivaléncia patrimonial, bem como dos métodos de mensuracao, o que

12



pode contribuir para uma harmoniza¢do no tratamento contabil dos investimentos,
proporcionando, dessa forma, uma informacdo mais util aos usuéarios, além de
permitir a comparabilidade das demonstracdes contabeis nesse contexto cada vez

mais globalizado.
1.4. Metodologia de Pesquisa

Para a realizacdo do presente estudo, buscou-se, através da literatura
divulgada em meio eletrbnico e impresso, o0 esclarecimento de pontos importantes.
Assim procedeu-se uma coleta de livros, materiais e balangcos patrimoniais das

sociedades Transportes Unidos Ltda. e Vimares Transportes Coletivos Ltda.

Diante da necessidade de definir o delineamento da pesquisa quanto aos
objetivos o presente estudo pode ser enquadrado como pesquisa exploratoria.
Sendo que, ao se referir a pesquisa exploratoria MARTINS (2002, p.69) ressalta

algumas finalidades primordiais, como:

“Proporcionar maiores informacbes sobre o que se vai
investigar; facilitar a delimitacdo do tema da pesquisa; orientar
a fixacdo dos objetivos e a formulagdo das hipéteses; ou

descobrir um novo tipo de enfoque sobre o assunto.”

Segundo BEUREN (2003, p.69) “os procedimentos de pesquisa cientifica
referem-se a maneira pela qual se conduz o estudo e, portanto, se obtém os dados”.
Para caracterizacdo da pesquisa quanto ao procedimento, sera realizada na forma
de “Estudo de Caso”, que conforme GIL (1999, p.73) “o0 estudo de caso é
caracterizado pelo estudo profundo e exaustivo de um ou de poucos objetos, de
maneira a permitir conhecimentos amplos e detalhados do mesmo, tarefa

praticamente impossivel mediante outros tipos de delineamento considerados”.

Para a elaboracdo da fundamentacdo tedrica foi feita uma pesquisa
bibliografica e uma pesquisa documental, relatando as definicbes e demais aspectos
gue se referem ao MEP. Segundo MARCONI (1990, p.60) “a pesquisa bibliografica

ou de fontes secundarias, abrange toda a bibliografia ja tornada publica em relacéo
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ao tema de estudo, desde publicacdes avulsas, boletins, jornais, revistas, livros,

pesquisa, monografias, material cartografico, etc.”

Ainda segundo MARCONI (1990, p.60), a caracteristica da pesquisa
documental é “que a fonte de coleta de dados esta restrita a documentos, escritos
ou nao, constituindo o que se denomina fontes priméarias”, onde a empresa

disponibiliza os relatorios contabeis e demais dados que se julguem necessarios.

No que diz respeito a abordagem do problema, esta pesquisa segue a linha
qualitativa e quantitativa, confirme BEUREN (2003, p. 92) “na pesquisa qualitativa
concebem-se analises mais profundas em relacdo ao fenbmeno que esta sendo
estudado”, tendo em vista que ndo pretende abordar instrumentos estatisticos, e sim
aprofundar-se no assunto investigado, sendo complementada pela linha de pesquisa

guantitativa.

Nesse sentido, é um estudo qualitativo, cujo proposito principal é a
compreensao de como quando e como deve ser aplicado o Método de Equivaléncia

Patrimonial.
Conforme STAKE (2011, p.46):

“A pesquisa qualitativa €, algumas vezes, definida como
pesquisa interpretativa. Todas as pesquisas exigem
interpretacdes e, na realidade, o comportamento humano exige
interpretacdes a cada minuto. Mas a pesquisa interpretativa é a
investigacdo que depende muito da definicdo e da redefinicao
dos observadores sobre os significados daquilo que veem e

ouvem.”
1.5. LimitagcGes do Trabalho

O presente estudo esta limitado quanto aos resultados obtidos segundo a
analise dos balancos patrimoniais das empresas estudadas nos ano-calendario de
2011/2012 e exercicios 2010/2011, pois trata-se de um estudo de caso, podendo os

resultados serem aplicados somente nas empresas em estudo.
14



2  FUNDAMENTACAO TEORICA

A equivaléncia patrimonial € o método que consiste em atualizar o valor
contabil do investimento ao valor equivalente a participacao societaria da sociedade
investidora no patriménio liquido da sociedade investida, e no reconhecimento dos
seus efeitos na demonstracdo do resultado do exercicio. E que se depreende do
disposto no CPC n° 18.

O valor do investimento, portanto, sera determinado mediante a aplicacdo da
porcentagem de participacdo no capital social, sobre o patrimonio liquido de cada

sociedade coligada ou controlada.

Os investimentos em participagdes societarias sédo classificados no Balanco
Patrimonial, no subgrupo Investimentos do Ativo ndo Circulante, e sdo avaliados,
conforme o caso, pelo valor de Patrimbnio Liquido (Método de Equivaléncia

Patrimonial) ou pelo custo de aquisicao.

A avaliacdo das participacbes societarias em empresas pelo valor de
Patrimonio Liquido esta disposta na Lei n° 6.404/1976, arts. 179, 183, 243 , 247 e
248, Lei n° 11.941/2009, Decreto n° 3.000/1999 - RIR/1999, arts. 384 a 391, 426 a
428 e 654, Resolugbes do CFC n° 1.139/2008, 1.157/2009, item 39 a 51 e
1.241/2009, Parecer Normativo CST n° 82/1978, Parecer Normativo CST n°
107/1978 e Parecer Normativo CST n°® 16/1983.

Cabe definir alguns conceitos para melhor desenvolvimento do estudo.
2.1. Método de Equivaléncia Patrimonial

Esse método é assim denominado, pois o0 seu célculo se baseia no valor do
patrimonio liquido da empresa coligada ou controlada, diferentemente do método do
custo, que somente considera o valor efetivamente desembolsado no momento da

aquisicao.
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O Método de Equivaléncia Patrimonial, nos termos do Pronunciamento
Técnico CPC n° 18 (Investimento em Coligada e em Controlada - Correlacdo as

Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 28), é definido como:

“... método de contabilizagdo por meio do qual o investimento é
inicialmente reconhecido pelo custo e posteriormente ajustado
pelo reconhecimento da participacdo atribuida ao investidor
nas alteracdes dos ativos liquidos da investida. O resultado do
periodo do investidor deve incluir a parte que lhe cabe nos
resultados gerados pela investida”.

No Brasil, a CVM aborda os conceitos de equivaléncia patrimonial,
controladas e coligadas, bem como o calculo e registro do método, em suas
Instrugbes Normativas n. 01/78; 170/92; 247/96; 269/97; 285/98; 464/08, 469/08 e
565/08.

Nas normas internacionais, o tratamento dos investimentos relevantes e do
método de equivaléncia patrimonial estdo descritos no IAS 28 — Accounting for
investments in associates — aprovado em novembro de 1998. No IAS 27 -
Consolidated financial statements and accounting for investments in subsidiaries —
esta contido o tratamento contabil dos investimentos relevantes e do método de
equivaléncia patrimonial para subsidiarias, e o IFRS n® 3 — Bussines Combination —

trata das combinacdes de negocios.

Historicamente, em um primeiro momento nasceu a consolidagéo de balancos
(unido das demonstragbes da controladora e sua controlada em uma Unica
demonstracao) e, como forma complementar, a Equivaléncia Patrimonial, que € uma
forma simplificada de consolidacdo em uma unica linha no balanco, a dos
investimentos, onde se admite a parcela do lucro ou prejuizo da investida que cabe

a investidora.

Nasce entdo a figura da Equivaléncia Patrimonial, que basicamente consiste
em trazer para as demonstracdes a parte proporcional que a investidora tem sobre o

patriménio liquido e os resultados da investida.

16



A Lei n°6.404/76 estabelece em seu art.179, inciso Ill, que séo classificadas
como investimentos “as participagbes permanentes em outras sociedades e 0s
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que ndo se

destinem a manutencéo da atividade da companhia ou empresa”.

Assim, conforme a legislagao fiscal, art. 384 do Decreto n3.000/1999
(Regulamento do Imposto de Renda — RIR/99), o MEP é obrigatdrio para o para 0s
investimentos considerados relevantes, efetuados em sociedades controladas e em
sociedades coligadas sobre cuja administracao a investidora tenha influencia ou que

participe com vinte por cento (20%) ou mais do capital.

A base dessa determinacé@o é o art. 248 da Lei n°6.404/76 que foi alterada
pela Lei 11.941/2009.

De acordo com o CPC n° 18, um investimento em outra sociedade é

contabilizado pelo MEP:

a) Por ocasido da aquisicdo do investimento, para determinar a existéncia de

agio ou desagio nessa aquisicao;

b) No levantamento das demonstracdes financeiras, antes da apuracdo do

resultado do exercicio.
2.2. Método de Custo

Em contrapartida, conforme expde o LUDICIBUS (2010, p. 170) no método de

custo:

“... 0S investimentos sdo avaliados pelo custo e deduzidas as
perdas estimadas, quando necessario. Em resumo, esse
método baseia-se no fato de que a investidora registra
somente as operacdes ou transagbes baseadas em atos
formais, pois, de fato, os dividendos sao registrados como
receita no momento em que sao declarados e distribuidos, ou

reconhecidos pela empresa investida.”

17



2.3. Coligadas

Conforme destaca o LUDICIBUS (2010, p. 172) a lei das sociedades por
acoes (art. 243,81° da Lei n° 6.404/1974) define Sociedades Coligadas como:

“... as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia

significativa”.

Entretanto, para os propésitos especificos, exceto da Lei das S/A, o Cadigo
Civil define como coligada, a sociedade de cujo capital outra sociedade participa

com 10% (dez por cento) ou mais, do capital da outra, sem controla-la.
2.3.1. Influéncia Significativa

Ainda conforme o LUDICIBUS (2010, p. 172), considera-se que ocorre a

Influéncia Significativa quando:

“... a investidora detém ou exerce o poder de participar nas
decisbGes das politicas financeira ou operacional da investida,

sem controla-la”.
Sendo considerada como Influéncia Significativa presumida quando:

“... a investidora for titular de 20% (vinte por cento) ou mais do

capital votante da investida, sem controla-la”.

Tal conceito previsto no artigo 247, paragrafo Unico da Lei n°® 6.404/1976, era
utilizado para fins de avaliacdo pelo método da equivaléncia patrimonial, disposto no

artigo 248 da referida lei.

Contudo, as Leis n® 11.638/2007 e 11.941/2009, alteraram o art. 248 da Lei n°®

6.404 de 1976, passando a determinar o seguinte:

"No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em
coligadas ou em controladas e em outras sociedades que

facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle

18



comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia

patrimonial, de acordo com as seguintes normas".

2.4. Controladas

Em consonéncia com AZEVEDO (2010, p. 361) considera-se Controlada:

“... a sociedade na qual a controladora, diretamente ou por
intermédio de outras controladas, é titular de direitos de so6cio
gue Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberacbes sociais e o poder de eleger a maioria dos

administradores”.

2.5. Controladoras

Consoante NEVES (2009, p. 336), pode-se conceituar a Controladora como:

“... a empresa investidora que detiver, direta ou indiretamente,
mais de 50% do capital votante de uma sociedade investida,

gue é denominada controlada”.

Ou seja,

TOTAL do Capital Votante em Poder da Investidora
TOTAL do Capital Votante da Investida

X 100=+50% ——> controle

NEVES (2009, p. 336 e 337), dispbe ainda que o controle pode ser exercido

direta ou indiretamente:

a) Controle Direto: quando a investidora possui em seu

préprio nome mais 50% do capital votante da investida;

b) Controle Indireto: quando a investidora exerce o controle
de uma sociedade através de outra, que também controlada

por ela.
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NEVES (2009, p. 337), esquematiza como se da o controle exercido pela
Controladora sobre suas controladas, o qual é transposto abaixo com algumas

poucas modificacdes:

Controla

(Controle direto)

Controla

Controla (Controle gdireto)

(Controle Indireto)

Figura 1: Controle exercido pela Controladora sobre suas Controladas

Situagao 1:

X detém 56% do capital votante de Y = controle direto;

X participa do capital ndo votante de Z;

Y detém 54% do capital votante de Z = controle direto;

X também controla Z = controle indireto, através de Y.
Situacéo 2:

X detém 53% do capital votante de Y = controle direto;

X detém 9% do capital votante de Z;

Y detém 43% do capital votante de Z;

X também controla Z= controle indireto (43% + 9% = 52%).

20



2.6. Excecdes a utilizacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial

Destague-se que ha as seguintes excecdes a utilizacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial nos investimentos em coligada e em controlada (
Resolucdo CFC n° 1.241/2009, itens 13 a 15 — CPC n° 18):

a) O investimento for classificado como mantido para venda, de acordo
com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo N&o

Circulante Mantido para Venda e Operacéo Descontinuada;

b) For aplichvel a excecdo contida no item 10 do Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas ao permitir que a
controladora que também tenha participacdo em entidade controlada
conjuntamente ndo apresente demonstracdes contdbeis consolidadas;

ou

c) Todas as condi¢des a seguir forem aplicaveis, respeitada a legislacao

vigente:

(1) O investidor € ele proprio uma controlada (integral ou parcial) de
outra entidade, a qual, em conjunto com os demais acionistas ou
sécios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram consultados e
nao fizeram objecdo quanto a nao aplicacdo do método de

equivaléncia patrimonial pelo investidor;

(i)  Os instrumentos de divida ou patrimoniais do investidor ndo séao
negociados em mercado aberto (bolsas de valores domésticas ou
estrangeiras ou mercado de balcdo — mercado descentralizado de
titulos ndo listados em bolsa de valores ou cujas negociacdes
ocorrem diretamente entre as partes, incluindo mercados locais e

regionais);

(iii) O investidor n&o registrou e ndo esta em processo de registro de
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suas demonstracdes contdbeis na Comissdo de Valores
Mobiliarios ou outro 6rgdo regulador, visando a emissdo de

qualquer tipo ou classe de instrumento no mercado aberto; e

(iv) A controladora final (ou intermediaria) do investidor disponibiliza
ao publico suas demonstracbes contabeis consolidadas em
conformidade com os Pronunciamentos Técnicos do CPC -

Comité de Pronunciamentos Contabeis.
2.7. Resultados nao realizados de operagdes Inter companhias

Em caso de haver lucros ndo realizados em negoécios da coligada ou
controlada com a investidora ou com outras sociedades controladas por esta Ultima
ou a ela coligadas, conforme dispde o inciso | do art. 248 da Lei 6.404/74, estes
resultados deverao ser excluidos do PL da investida para fins de determinacédo da

Equivaléncia Patrimonial.

E conforme bem esclarece o LUDICIBUS (2010, p.181), a eliminacdo de
lucros néo-realizados do patriménio liquido da coligada deriva do fato que,
realmente, somente se deve reconhecer lucro em operacdes com terceiros, pois as
vendas de bens de uma para outra empresa do mesmo grupo nao geram
economicamente lucro, em termos de todo o grupo, a ndo ser quando tais bens

forem vendidos a terceiros ou realizados pelo uso ou perda.

Sendo assim o sentido do disposto no item 22 do CPC n° 18:

“...0s resultados decorrentes de transagfes ascendentes
(upstream) e descendentes (downstream) entre o investidor
(incluindo suas controladas consolidadas) e a coligada sao
reconhecidos nas demonstracdes contabeis do investidor
somente na extensdo da participagcdo de outros investidores
sobre essa coligada que sejam partes independentes do grupo
econdmico a que pertence a investidora. As transacoes

ascendentes sdo, por exemplo, vendas de ativos da coligada
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para o investidor. As transacOes descendentes s&o, por
exemplo, vendas de ativos do investidor para a coligada. A
parte do investidor nos lucros e prejuizos resultantes dessas

transacdes deve ser eliminada”.
2.8. Agio e Deséagio

Conforme prevé o CPC n° 18, o investimento em coligadas deve ser
inicialmente reconhecido pelo custo e ajustado subsequentemente pela parte do
Investidor nos resultados e mutacdes de patrimonio liquido da Investida. Assim, caso
a Investidora tenha pago mais-valia e goodwill (por diferenca de valor dos ativos
liguidos da investida e por rentabilidade futura), esse valor integra o custo do

investimento.

De forma simplificada, conceitua-se o agio como o valor pago a maior na
aguisicao do investimento, e opostamente, o desagio como o valor pago a menor na

aguisicao do investimento.

O Investidor devera separar o custo total da aquisicdo em:
a) valor do PL da coligada ou controlada, proporcional a participagédo
societaria adquirida;

b) valor pago a maior (Agio) ou a menor (Deséagio) nessa aquisicao.

De acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 247/96, art. 14, 81° o valor do
agio ou deséagio deverad ser amortizado na proporcdo em que o ativo for sendo
realizado na coligada por depreciacdo, amortizacdo, exaustdo ou baixa em

decorréncia de alienacéo ou perecimento desses bens ou do investimento:

“...0 agio ou desagio decorrente da diferenca entre o valor de
mercado de parte ou de todos os bens do ativo da coligada e
controlada e o respectivo valor contabil, devera ser amortizado
na propor¢ao em que o ativo for sendo realizado na coligada e
controlada, por depreciagcdo, amortizagdo, exaustdo ou baixa
em decorréncia de alienacdo ou perecimento desses bens ou

do investimento”.
23



E de acordo com o que preleciona NEVES (2009, p. 344) o agio ou o desagio
decorrente da diferencga entre o valor pago na aquisi¢ao do investimento e o valor de
mercado dos ativos e passivos da coligada ou controlada, devera ser amortizado da

seguinte forma:

a) O agio ou o deséagio decorrente de expectativa de resultado futuro — no prazo,
extensdo e propor¢cao dos resultados projetados, ou pela baixa por alienagéo
ou perecimento do investimento, devendo os resultados projetados ser objeto
de verificacdo anual, a fim de que sejam revisados os critérios utilizados para
amortizacdo ou registrada a baixa integral do agio; e

b) O &agio decorrente da aquisicdo do direito de exploragdo, concessdo ou
permissao delegadas pelo Poder Publico — no prazo estimado ou contratado
de utilizacdo, de vigéncia ou de perda de substancia econémica, ou pela
baixa por alienacdo ou perecimento do investimento (Instrucdo CVM n°
247/96, art. 14, § 2°).

As amortizacdes (transferéncia do agio ou desagio para o resultado do

exercicio) serao:
Agio: Despesa Operacional Indedutivel
Desagio: Receita Operacional Nao-Tributavel

Caso a investidora seja companhia aberta, é indispensavel que o &agio ou

deséagio tenha fundamento econémico, o qual podera ser:

. diferenca entre o valor de mercado dos bens da investida em relacao

ao seu valor contébil;
. expectativa de rentabilidade futura;

Essas razdes devem constar em Nota Explicativa (NE) anexa as
Demonstracfes Financeiras. As amortizacdes (transferéncia do agio ou desagio

para o resultado do exercicio) serdo efetuadas proporcionalmente a essas razées.
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2.9. Participagéo Reciproca

Ocorre quando a coligada ou controlada também participa do capital da

investidora.

A Lei da S/A, seu art. 2442, veda a participacéo reciproca entre a companhia e
suas coligadas e controladas, exceto quando decorrer de incorporacdo, fuséo e
cisdo (ou quando ocorrer a aquisi¢cao, pela companhia, do controle da sociedade),
quando devera ser mencionada nos relatérios e demonstracdes financeiras de

ambas as sociedades e ser eliminada no prazo maximo de um ano.

Nos casos de participacdes reciprocas, os critérios da coligacdo, controle e
relevancia deverdo ser determinados liquidos da reciprocidade, tanto no valor das

participacdes societarias da investidora quanto no capital da investida.
2.10. Perda de influéncia

A perda de influéncia significativa de uma investidora sobre uma sociedade
investida gera uma alteragdo no tipo de investimento, acarretando na

desconfiguracao desta como coligada.

% Art. 244. E vedada a participacdo reciproca entre a companhia e suas coligadas ou controladas.

§ 1° O disposto neste artigo ndo se aplica ao caso em que ao menos uma das sociedades participa
de outra com observancia das condi¢cdes em que a lei autoriza a aquisicdo das préprias acées (artigo
30, § 1°, alinea b).

§ 2° As ac¢les do capital da controladora, de propriedade da controlada, terdo suspenso o direito de
voto.

§ 3° O disposto no § 2° do artigo 30, aplica-se a aquisicao de acdes da companhia aberta por suas
coligadas e controladas.

§ 4° No caso do § 1°, a sociedade devera alienar, dentro de 6 (seis) meses, as a¢gdes ou quotas que
excederem do valor dos lucros ou reservas, sempre que esses sofrerem reducéao.

§ 5° A participacdo reciproca, quando ocorrer em virtude de incorporagdo, fusdo ou cisdo, ou da
aquisicdo, pela companhia, do controle de sociedade, devera ser mencionada nos relatérios e
demonstracdes financeiras de ambas as sociedades, e sera eliminada no prazo maximo de 1 (um)
ano; no caso de coligadas, salvo acordo em contrario, deverdo ser alienadas as acfes ou quotas de
aquisicdo mais recente ou, se da mesma data, que representem menor porcentagem do capital
social.

§ 6° A aquisicao de acgbes ou quotas de que resulte participacéo reciproca com violagdo ao disposto
neste artigo importa responsabilidade civil solidaria dos administradores da sociedade, equiparando-
se, para efeitos penais, a compra ilegal das proprias acgées.
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E, de acordo com LUDICIBUS (2010, p. 206), esta perda de influéncia deve
ser contabilizada da seguinte forma:

“... na data da perda de influéncia significativa, o investidor
deve apurar o valor justo da participacao remanescente, o qual
serd considerado no reconhecimento inicial como ativo
financeiro e, portanto, sujeito ao disposto no CPC n° 38. Isso
significa que a participacdo que restou, como ndo confere
influéncia significativa ao investidor, deve ser tratada

contabilmente como um ativo financeiro”.
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3 CPC N° 18 E AS MUDANCAS SOBRE NORMAS CONTABEIS
SOCIETARIAS - BREVES COMENTARIOS

Neste pronunciamento, chama-se a atencao a eliminacdo dos resultados de
transacbes ascendentes entre a controlada e a controladora, enquanto os ativos

transacionados ainda estiverem em poder do Grupo.

Com base neste requerimento, as transac¢des de venda da controlada para a
controladora devem ser eliminadas nas demonstra¢ces financeiras da controlada,
podendo assim gerar uma inconsisténcia com as normas IFRS além de impactar os

dividendos de acionistas nao controladores.
Na pratica as principais alteracdes foram:

- Fim da relevancia para avaliacdo dos investimentos pelo método de

equivaléncia patrimonial,

- Nas sociedades que fazem partes do mesmo grupo, independente da forma
ou percentual de investimento, havera avaliacdo pelo método de equivaléncia

patrimonial.
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4 DESCRIGCAO E ANALISE DOS DADOS
4.1. Apresentacao das Empresas Analisadas
4.1.1. Transportes Unidos Ltda.

A empresa Transportes Unidos Ltda. iniciou suas atividades em 03/10/2008,
tendo como objeto social:
a) transporte de coletivos de passageiros, urbano, municipal,
intermunicipal ou interestadual,
b) prestacao de transporte turistico terrestre;
C) fretamento e aluguéis de veiculos;
d) transporte de combustiveis, cargas especiais, cargas em geral; e

e) participacdo no capital de outras empresas.
4.1.2. Vimares Transportes Coletivos Ltda.

A empresa Vimares Transportes Coletivos Ltda. iniciou suas atividades em
31/05/2010, tendo como objeto social:

a) transporte rodoviario coletivo de passageiros, intermunicipal e
internacional sob regime de fretamento;

b) transporte rodoviario coletivo de passageiros com itinerario fixo
municipal e intermunicipal; e

C) exploracdo agropecuaria.

A sociedade, atualmente tem como soOcia majoritaria a empresa Transportes
Unidos Ltda. que adquiriu uma participacao de 40% (quarenta por cento) nas quotas

do seu capital social no dia 01 de abril de 2011.

Motivo pelo qual se classifica a Vimares como Coligada da empresa

Transportes Unidos Ltda.
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4.2. Calculo da equivaléncia

O objetivo da avaliagcdo das participacdes societarias pelo MEP, € que a
investidora deve refletir nas suas contas de investimentos e em seus resultados

quaisquer variagdes patrimoniais ocorridas na investida.

O valor do investimento serd apurado mediante a aplicacdo da porcentagem
de participacdo da sociedade investidora no capital social da sociedade investida,

sobre o valor do patriménio liquido desta, diminuido dos resultados nao realizados.

Assim, em conformidade com os arts. 385 a 387 do Decreto n°® 3.000/1999
(RIR/1999), deverd ser efetuada a avaliagdo de investimentos pela equivaléncia

patrimonial:

a) por ocasido da aquisicdo do investimento, momento em que o custo de

aquisicao devera ser desdobrado em:
a.1l) valor da equivaléncia patrimonial; e

a.2) valor do agio ou desagio na aquisicdo (diferenca entre o custo

de aquisicéo e o valor da equivaléncia patrimonial);

b) em cada balanco de encerramento do periodo de apuracdo do lucro
real, momento em que o ajuste do valor do investimento ao valor de

patrimdnio liquido da coligada ou controlada devera ser registrado;
4.2.1. Agquisi¢éo do investimento

Quando da aquisi¢do da participacédo societaria de 40% (quarenta por cento)
na empresa Vimares Transportes Coletivos Ltda. pela empresa Transportes Unidos,
no ano de 2011, foi levantado em balan¢co com data de 31/01/2011 (Anexo 1), ou
seja, 2 (dois) meses antes da aquisicdo, que o patriménio liquido da empresa

Vimares Transportes Coletivos Ltda. era de R$ 2.000.000,00 (dois milh&es de reais).

N&o tendo ocorrido agio ou desagio na aquisi¢cdo, o lancamento contabil pela

aquisicao da participagdo na Vimares Transportes Coletivos Ltda. pela empresa
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Transportes Unidos Ltda. foi registrado em abril de 2011 (Anexo 3) da seguinte

forma:

Ativo Nao Circulante

Participacdo societaria em "Vimares Transportes Coletivos
D - _ . . _ R$ 800.000,00
Ltda." Coligada e Controlada - Equivaléncia patrimonial

Ativo Circulante

C - |Caixa ou Banco R$ 800.000,00

Observe-se que o investimento foi contabilizado com base na equivaléncia
patrimonial, pois o valor de R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) corresponde a 40%
(quarenta por cento) do Patrimdénio Liquido de "Vimares Transportes Ltda." (R$
2.000.000,00).

4.2.1.1 Exemplo de Calculo do MEP no caso de Aquisicdo do investimento

com Agio.

Suponhamos, hipoteticamente, apenas para demonstrar a diferenca de
lancamento contabil, que a aquisicdo da participacdo na Vimares Transporte
Coletivo Ltda. pela empresa Transportes Unidos Ltda. tivesse se dado com o
implemento de agio sob o fundamento econdémico de ter sido apurado que o valor
de mercado dos bens do ativo imobilizado da Vimares Transportes Coletivos Ltda.

eram superiores ao valor registrado na contabilidade.

Assim teriamos que o lancamento contabil do agio registrado na empresa
Transportes Unidos Ltda. se daria da seguinte forma:

Ativo Nao Circulante

Participacao societaria em pessoa juridica "Vimares Transporte
D- _ R$ 800.000,00
Coletivo Ltda."

Participacdo societéria pessoa juridica "Vimares Transporte
D- _ . L R$ 100.000,00
Coletivo Ltda." - Agio na Aquisicéo
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Ativo Circulante

C - |Caixa ou Banco R$ 900.000,00

As contrapartidas da amortizacdo do agio (registrada em conta de resultado)
nao seriam computadas na determinagéo do lucro real, sendo controladas no Livro
de Apuracéo do Lucro Real (Lalur), para efeito de determinacdo do ganho ou perda

do capital por ocasido da alienacao do investimento.

O lancamento contabil da amortizacdo do agio na aquisicdo de participacao

na sociedade Vimares Transportes Coletivos Ltda. ocorreria da seguinte forma:

Conta de Resultado

D- | Despesa de amortizagéo de Agio R$ 100.000,00

Ativo Nao Circulante

Empresa "Vimares Transportes Coletivos Ltda." - Agio na
C- L R$ 100.000,00
Aquisicao

4.2.2. Balanco

No balanco patrimonial de encerramento do periodo de 2011 das empresas
observou-se que, em conformidade a regra de que no valor do Patriménio Liquido da
coligada ou controlada ndo devem ser computados os resultados n&o realizados
decorrentes de negdécios com a companhia investidora ou com outras sociedades
coligadas a companhia ou por ela controladas (Lei n° 6.404/1976, art. 248),

obtivemos a seguinte apuracao:

Considerando-se que a empresa Vimares Transportes Coletivos Ltda.
creditou dividendos a empresa Transportes Unidos Ltda., no montante de R$
135.000,00. Temos que:

a) O lancamento contabil foi feito pela empresa "Transportes Unidos Ltda." do

seguinte modo (Anexo 4):
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Ativo Circulante

D - |Dividendos a Receber R$ 135.000,00

Ativo Nao Circulante

C- | Participacdo Empresa "Vimares Transportes Coletivos Ltda." R$ 135.000,00

b) A sociedade Vimares Transportes Coletivos Ltda., por sua vez, fez o
lancamento contabil do seguinte modo (Anexo 2):

Patrimonio Liquido

D - |Lucros Acumulados R$ 135.000,00

Passivo Circulante

C - |Dividendos Propostos R$ 135.000,00
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5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo demonstrar como se da a utilizacdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial na apuracdo do lucro ou prejuizo que uma

sociedade aufere por meio de participacédo noutra sociedade (coligada).

Visando atingir ao proposito geral, buscou-se: a) identificar e analisar os
métodos de mensuragdo dos investimentos; b) analisar as normas brasileiras,
principalmente o CPC n° 18; c) identificar os resultados obtidos na aplicagdo do
MEP.

Identificou-se que para os investimentos ndo circulantes existem dois critérios
de avaliacdo: o método de custo, utilizado em investimentos em outras empresas e
gue nao sejam investimentos com influéncia nas decisfes da empresa investida; e o
método de equivaléncia patrimonial, utilizado para investimentos em que a
investidora tenha poder de influéncia nas decisbes da empresa investida,
normalmente comprovado, quando participa com 20% ou mais do capital votante, ou
seja, todas as controladas e coligadas cuja participacdo no capital votante seja de,

no minimo, 20%.

Observou-se que, como consequéncia do processo de harmonizacdo das
praticas contabeis brasileiras as normas internacionais (IFRS), as Leis 11.638/07 e
11.941/09 introduziram alteracdes na Lei 6.404/76, modificando-se o conjunto de
demonstracdes contabeis a ser elaborado pelas empresas no que tange aos termos
do reconhecimento, da mensuracdo e da divulgacdo dos eventos econdmicos que

afetam o patriménio de uma empresa.

Quanto ao objetivo especifico exposto no presente trabalho, pode-se observar
gue foi atingido, resultando na analise do estudo de caso de como se deu a
utiizacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial na apuracdo do lucro que a
sociedade Transportes Unidos Ltda. auferiu por meio de sua participacdo na

empresa Vimares Transportes Ltda. (coligada).
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Com relacdo a problematica, entende-se que a pesquisa respondeu o
problema sendo aferido que os mais importantes aspectos contabeis na avaliacao
de investimento pelo MEP reside na forma de tratamento do lucro-n&o-realizado para

0 grupo, que afeta o lucro liquido, o patrimonio liquido e a distribuicdo de dividendos.
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ANEXOS

Anexo 1: Balanco Vimares Transportes Ltda. — Jan./2011

‘ VIMARES TRANSPORTES COLETIVOS LTDA. |

| PERIODO FINDO EM | 31/01/2011|
| ATIVO 7.305.302,26 |
CIRCULANTE 21.739,53
Caixa/Bancos 1.079,90
Titulos a receber 20.659,63
NAO CIRCULANTE 7.283.562,73
Realizavel a Longo Prazo 6.024.867,95
Depdésitos Judiciais 79.854,50
Titulos a Receber 5.945.013,45
PERMANENTE 1.258.694,78
Investimentos 638.694,78
Participacdo em Outras Empresas 407.676,32
Outros Investimentos 275.689,71
Desagio na Aquisi¢ao de Cotas -44.671,25
Imobilizados 620.000,00
Terrenos 620.000,00
Outras Imobilizacdes 5.917,99
(-) Depreciacao Acumulada 5.917,99
Intangivel 0,00
Direito de Exploracéo de Linhas Rodoviarias 7.404,50
(-) Amortizacdo Acumulada 7.404,50
\ PASSIVO 7.305.302,26
CIRCULANTE 3.644.561,02
Fornecedores 2.810.872,75
Titulos a Pagar 11.179,62
Saléarios a Pagar 545,55
Encargos Sociais a Recolher 99.427,78
Provisdes para Férias 1.273,26
Impostos e Taxas a Recolher 721.262,06




NAO CIRCULANTE 1.660.741,24
Empréstimos e Financiamentos 20.644,45
Outras Obrigacgdes a Pagar 1.088.627,55
Resultado Receitas e Custo Diferido 551.469,24
PATRIMONIO LIQUIDO 2.000.000,00
Capital Social 667.600,00

Reservas de Capital 230.756,77
Adiant. Para Futuro Aumento de Capital 156.420,02
Reservas de Reavaliagéo 1.165.283,00
Prejuizos Acumulados -220.059,79
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Anexo 2 : Balanco Vimares Transportes Ltda. — Dez./2011

| VIMARES TRANSPORTES COLETIVOS LTDA. |

| PERIODO FINDO EM | 31/12/2011 |
| ATIVO 5.966.031,44 |
CIRCULANTE 349.065,81
Caixa/Bancos 289.654,23
Titulos a receber 59.411,58
NAO CIRCULANTE 5.616.965,63
Realizavel a Longo Prazo 4.285.748,62
Depasitos Judiciais 79.854,50
Titulos a Receber 4.205.894,12
PERMANENTE 1.331.217,01
Investimentos 711.217,01
Participagdo em Outras Empresas 407.676,32
Outros Investimentos 303.540,69
Imobilizados 620.000,00
Terrenos 620.000,00
Outras Imobilizacdes 5.917,99
(-) Depreciacao Acumulada 5.917,99
Intangivel 0,00
Direito de Exploracéo de Linhas Rodoviarias 7.404,50
(-) Amortizacdo Acumulada 7.404,50
| PASSIVO 5.966.031,44
CIRCULANTE 2.394.150,71
Fornecedores 1.560.462,44
Titulos a Pagar 11.179,62
Saléarios a Pagar 545,55
Encargos Sociais a Recolher 99.427,78
Provisdes para Férias 1.273,26
Impostos e Taxas a Recolher 721.262,06
NAO CIRCULANTE 1.660.741,24
Empréstimos e Financiamentos 20.644,45
Outras Obrigacgdes a Pagar 1.088.627,55
Resultado Receitas e Custo Diferido 551.469,24
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PATRIMONIO LIQUIDO 1.911.139,49
Capital Social 667.600,00

Reservas de Capital 45.000,00
Adiant. Para Futuro Aumento de Capital 168.256,49
Reservas de Reavaliacao 1.165.283,00
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Anexo 3 : Balanco Transportes Unidos Ltda

.—Abr./2011

| TRANSPORTES UNIDOS LTDA.

| PERIODO FINDO EM 01/04/2011 |
| ATIVO 902.667,54 |
CIRCULANTE 2.464.973,07
Caixa/Bancos 800.000,00
Titulos a receber 793.281,28
CCT/Bhtrans 267.743,05
Impostos a recuperar 3.948,74
NAO CIRCULANTE -962.305,53
Realizavel a Longo Prazo 286.901,43
Titulos a Receber 286.901,43
PERMANENTE -1.249.206,96
Investimentos -1.314.369,35
Participacdo societaria em "Vimares Transportes
Coletivos Ltda." Coligada e Controlada - Equivaléncia
Patrimonial -800.000,00
Outros Investimentos 85.630,65
Imobilizados 65.162,39
Veiculos 138.392,49
Maquinas e Equip. Ferramentas 107.608,84
Terrenos 60.000,00
Outras Imobilizacdes 42.494,26
(-) Depreciacdo Acumulada -283.333,20
| PASSIVO 902.667,54
CIRCULANTE 76.335,92
Fornecedores 6.000,00
Titulos a Pagar 26.661,93
Impostos e Taxas a Recolher 43.673,99
NAO CIRCULANTE 465.229,23
Empréstimos e Financiamentos 4.549,65
Outras Obrigacdes a Pagar 177.554,78
REFIS 283.124,80
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PATRIMONIO LIQUIDO 361.102,39
Capital Social 1.530.000,00
Prejuizos Acumulados -1.168.897,61
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Anexo 4 : Balanco Transportes Unidos Ltda. — Dez./2011

| TRANSPORTES UNIDOS LTDA.

| PERIODO FINDO EM 31/12/2011 |
| ATIVO 2.234.341,81|
CIRCULANTE 1.976.033,25
Caixa/Bancos 1.962.781,39
Titulos a receber 75.041,01
CCT/Bhtrans 73.210,85
Dividendos a Receber -135.000,00
NAO CIRCULANTE 858.308,56
Realizavel a Longo Prazo 1.091.901,43
Titulos a Receber 956.901,43
Participacdo Empresa "Vimares Transportes Coletivos Ltda." 135.000,00
PERMANENTE 132.814,26
Investimentos -298.755,26
Participacdo societaria em "Vimares Transportes Coletivos
Ltda." Coligada e Controlada - Equivaléncia Patrimonial -800.000,00
Outros Investimentos 1.101.244,74
Imobilizados 65.162,39
Veiculos 138.392,49
Maquinas e Equip. Ferramentas 107.608,84
Terrenos 60.000,00
Outras Imobilizacdes 42.494,26
(-) Depreciacdo Acumulada -283.333,20
| PASSIVO 2.834.341,81
CIRCULANTE 1.171.956,85
Fornecedores 271,53
Titulos a Pagar 231.882,09
Salérios a pagar 62.000,00
Impostos e Taxas a Recolher 877.803,23
NAO CIRCULANTE 1.065.229,23
Empréstimos e Financiamentos 215.611,98
Outras Obrigacdes a Pagar 32.381,46
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| REFIS 817.235,79

PATRIMONIO LIQUIDO 597.155,73
Capital Social 1.530.000,00
Prejuizos Acumulados -932.844,27
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