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REsumMO

As cartas de crédito comerciais sdo amplamente utilizadas e consagradas no comércio
internacional, por conferirem seguranca nas transacdes em que ha, normalmente, auséncia de
confianca entre as partes. Por solicitacdo de um importador, a carta de crédito é emitida por um
banco e representa um compromisso independente e irrevogavel de pagamento ao exportador
mediante a apresentacdo de documentos relacionados a entrega de mercadorias. Trata-se de
instrumento interessante que apresenta tripla funcdo: meio de pagamento, por conter a promessa
do banco de pagamento ao exportador; garantia bancaria, trazendo seguranca de recebimento do
preco mediante a apresentacdo de documentos, independentemente de agdo posterior do
importador; bem como empréstimo, a depender do arranjo de reembolso do banco definido com o
importador. O instrumento foi adaptado para a carta de crédito standby, que tem como finalidade
garantir contra inadimplementos em qualquer tipo de transacdo internacional. Na presente
dissertagdo, discute-se o conceito, a operacionalizagdo e as regras aplicaveis as cartas de credito
comerciais e as cartas de crédito standby, sob o ponto de vista internacional e do direito norte-
americano, tendo em vista que a proliferacdo de cartas de crédito ocorreu nos Estados Unidos.
Diante da relevancia de ambos os instrumentos e da auséncia de legislacdo nacional especifica
sobre o tema, problematiza-se a natureza juridica das cartas de crédito comerciais e cartas de
crédito standby sob a perspectiva do direito brasileiro. Para tanto, compara-se o instrumento com
institutos tipicos do direito brasileiro, bem como investiga-se o entendimento da jurisprudéncia
sobre o tema. Conclui-se que ndo é possivel enquadrar a carta de crédito em um instituto tipico
do ordenamento, tratando-se de um instrumento inovador, sujeito a normas préprias. Discute-se
também se as cartas de crédito ainda sdo instrumentos eficazes no comércio internacional, a partir
da analise de levantamento de dados que indicam uma reducdo no uso do instrumento,
considerando-se ainda as desvantagens das cartas de crédito e as dificuldades na sua execucéo.
Por fim, verifica-se a existéncia de outros instrumentos financeiros que podem potencialmente
substituir as cartas de crédito, incluindo alternativas que fazem uso da tecnologia, e que também
conferem seguranca aos pagamentos relacionados a transa¢des internacionais.

Palavras-chave: carta de crédito comercial; carta de crédito standby; transa¢des internacionais;
garantia internacional.



ABSTRACT

Commercial letters of credit are widely used and established in international trade, as they
provide security in transactions where there is usually a predominance of distance and a lack of
trust between the parties. At the request of an importer, banks issue the letter of credit that
represents an irrevocable commitment of payment to the exporter upon presentation of
documents related to the delivery of goods. It is an interesting instrument that has a triple
function: means of payment, since it contains the bank'’s unilateral declaration to the exporter of
payment promise; guarantee, bringing security of receipt of the price upon presentation of
documents, regardless of any subsequent action of the importer; as well as loan, depending on the
settlement arrangement of the bank set with the importer. The instrument was adapted to the
standby letter of credit, a guarantee to assure eventual defaults of a party in any type of
international transaction. In this dissertation, the concept, the operationalization, the rules
applicable to commercial letters of credit and standby letters of credit are discussed from the
international point of view and from the American law, due to the proliferation of letters of credit
in the United States and the predominance of the financial institutions of that country in the
issuance of the instruments. In view of the relevance of both instruments and the lack of specific
legislation on the subject, the legal nature of the commercial and standby letters of credit from the
perspective of Brazilian law is also discussed in this dissertation. To do so, the instrument is
compared with institutes typical of Brazilian law, as well as there is an investigation on the
understanding of jurisprudence on the subject. It is concluded that it is not possible to place the
letter of credit in a typical institute of the legal system, once it is an innovative instrument,
subject to its own rules. It is also discussed whether letters of credit are still effective instruments
in international trade, based on data collection analysis that indicate a reduction in the use of the
instrument, and considering the disadvantages of letters of credit and difficulties in their
execution. Finally, there are also other financial instruments that could potentially replace letters
of credit, including alternatives that make use of technology, and which also provide security for
payments related to international transactions.

Keywords: commercial letter of credit; standby letter of credit; international transactions;
international guarantee.
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terms)
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sua revisdo n. 600 (Uniform Customs and Practice for
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Caracteriza-se, assim, o Direito Comercial, [...], pela simplicidade de suas
férmulas, pela internacionalidade de suas regras e institutos, pela rapidez de sua

aplicacdo, pela elasticidade dos seus principios e também pela onerosidade de

- ~ 1
suas obrigacoes™.

INTRODUCAO

O contexto global de conectividade instantanea permitiu a intensificacdo de negécios
juridicos transnacionais acompanhados de uma internacionalizacdo do capital e da expansdo de
financiamentos em nivel mundial. O Direito de Empresa, que tem como uma de suas
caracteristicas o cosmopolitismo?, apresenta cunho universal e volta-se para a internacionalidade,
acompanhou a evolugdo do comércio®, fornecendo solucdes juridicas e adaptando-se a realidade.

Nessa conjuntura, foi fundamental ao desenvolvimento do comércio internacional a
criagdo de mecanismos habeis a superar ou minimizar distancias fisicas, legais e culturais, bem
como a dar seguranca para as transacdes internacionais. Por exemplo, na compra e venda
internacional, em que ha um elemento de conex&o internacional e a mercadoria vendida deve ser
entregue em pais diverso daquele em que ela se encontra no momento da conclusio do contrato®,
destaca-se a falta de confianca mutua em razdo das distancias, bem como a dificuldade na
exigéncia do adimplemento pelas partes®. A praxis comercial desenvolveu mecanismos para
minimizar tais obstaculos e harmonizar o comércio internacional.

E certo, nesse sentindo, que a negociacdo e a celebracdo adequada de um contrato
internacional propiciam as partes instrumento juridico tanto para alocar riscos e obrigacdes
inerentes a determinado negdcio quanto para definir leis e mecanismos adequados para a
resolucdo de controvérsias. Com isso, sdo inumeras as iniciativas multilaterais e bilaterais que
buscam facilitar a celebragdo e o cumprimento de um contrato internacional.

A alocacgéo de riscos e 0s custos de um contrato de compra e venda internacional entre

importador e exportador podem ser definidos de forma simplificada e precisa pelos termos de

! MARTINS, Fran. Contratos e obrigaces comerciais. Rio de Janeiro: Forense, 1981. p. 11.

2 Segundo o jurista Irineu Strenger, o cosmopolitismo deve guiar os pensamentos do jurista para além das fronteiras
geograficas, estando o homem inserido em um todo filoséfico complexo e universal, em que os diferentes valores
convivem harmonicamente e sdo compreendidos e respeitados. Dai a necessidade que se busque um direito que
dialogue com esta complexa “comunidade mundial inter-relacionada”. Neste sentido veja: STRENGER, Irineu.
Direito Internacional Privado. 3a Edi¢do. So Paulo: Editora LT., 1996, pp. 29-30.

® Neste sentido ver: FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Manual de direito comercial. 8 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2007. p. 3.
*MARTINS, Fran. Op. cit. p. 45.

®*RIZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito bancério. 62 ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 93.
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comércio internacional publicados pela Camara de Comércio Internacional (CCI)®, os
“INCOTERMS™’. Os termos fazem referéncia a combinacdes de alocacdo entre comprador e
vendedor dos riscos inerentes ao transporte da mercadoria e da transferéncia de sua propriedade.
Também se referem aos custos relacionados a exportacdo, ao frete internacional e ao seguro
internacional, considerando-se 0 meio de transporte, maritimo ou terrestre.

Mesmo que tenham caréater facultativo, ou seja, vinculam as partes somente caso assim
queiram, os INCOTERMS?® visam a padronizar a interpretacdo dos principais termos utilizados
no comércio internacional e sdo destinados aos agentes que ‘“preferem a certeza de regras
internacionais uniformes a incerteza que acarreta a diversidade de interpretagbes dadas aos
mesmos termos em diferentes paises”’.

De modo geral, é permitido as partes determinar a lei aplicavel aos contratos de compra
e venda internacional’®. A Convencéo das Nagdes Unidas sobre Contratos de Compra e Venda
Internacional de Mercadorias (CISG) foi publicada no ambito da UNCITRAL e conta com 89
signatarios™*, entre os quais o Brasil que a assinou em 1980 e a internalizou por meio do Decreto
n. 8.327/2014*. A Convencdo trata, especificamente, de compra e venda internacional de
mercadorias e foi consolidada como referéncia na matéria. A sua adogdo, em detrimento da lei

interna de algum pais relacionado as partes, pode ser mais facilmente negociada e significar

reducdo de custos de transacdo. Ainda, caso seja a realidade das partes, ha iniciativas

® A Camara de Comércio Internacional (CCI) é a maior organizaco que representa a comunidade empresarial
internacional. Veja mais em: <https://iccwbo.org/about-us/who-we-are/> Acesso em 13 nov. 2018.

" INCOTERMS refere-se aos international commercial terms, 0s termos internacionais do comércio, cuja primeira
versdo foi publicada pela CCl em 1936.

& A (ltima versdo das regras dos INCOTERMS foi publicada pela CCl em 2010 e é amplamente inserida nos
contratos internacionais.

® GRANZIEIRA, Maria Luiza Machado. INCOTERMS. In: RODAS, Jodo Grandino. Contratos internacionais.
Revista dos Tribunais. 22 ed. Sdo Paulo: RT, 1995. p. 156.

10 A autonomia da vontade das partes na escolha da lei aplicavel é tema amplo que deve ser avaliado de forma
cautelosa pelo jurista. Veja mais em: ARAUJO, Nadia de. Direito internacional privado: teoria e pratica brasileira.
12 ed. Porto Alegre: Revolugdo eBook, 2016.

1 A Convencao das Nagdes Unidas sobre Contratos de Compra e Venda Internacional de Mercadorias se encontra
disponivel em <http://www.uncitral.org/uncitral/en/uncitral_texts/sale_goods/1980CISG_status.html> Acesso em: 13
nov. 2018.

2 BRASIL. Congresso Nacional. Decreto n. 8.327, de 16 de outubro de 2014. Promulga a Convengdo das Nagdes
Unidas sobre Contratos de Compra e Venda Internacional de Mercadorias - UNCITRAL. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/CCIVIL_03/_At02011-2014/2014/Decreto/D8327.htm>. Acesso em: 13 nov. 2018.
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multilaterais que buscam regular o comércio eletronico, incluindo-se a celebracdo de contrato
eletronico®.

As partes também podem definir a forma de resolucdo de controvérsias. A arbitragem
internacional tem sido consagrada como protagonista, nos contratos internacionais, para
resolucdo de controvérsias™®. Apesar dos custos que envolve, a arbitragem internacional pode
significar as partes um julgamento mais célere e mais seguro, por ndo depender da aceitacéo de
um tribunal interno julgar um litigio internacional de acordo com a lei escolhida pelas partes, por
exemplo. Ademais, h4 tribunais arbitrais que sdo especializados em determinadas matérias®, o
que favorece uma decisédo mais adequada.

Contudo, mesmo que todas as referidas praticas sejam cuidadosamente adotadas, ndo é
possivel garantir previamente o cumprimento das duas principais obriga¢des no contrato de
compra e venda: pagamento do prego principal e entrega da mercadoria. Ao enviar suas
mercadorias ao exterior, 0 exportador tem a expectativa de receber o pagamento adequado,
conforme os valores e prazos acordados, e o importador tem a expectativa de receber a
mercadoria nos termos pactuados®®.

Para garantir ao vendedor o recebimento do valor acordado e, ao comprador, o
recebimento da mercadoria, proliferou-se, no contexto do pds-Primeira Guerra nos Estados
Unidos, o uso das cartas de crédito’’ (em inglés, letter of credit ou L/C).

Apesar de o0s estudiosos considerarem o Pds-Guerra como marco da expansao das cartas
de crédito, sabe-se que sua origem é mais remota, existindo indicios de instrumentos similares
desde a Idade Média®®.

Conforme define Nelson Abréo, o instrumento é utilizado em uma operacéo bancéria®,

“pela qual o banco, de acordo com as instru¢cbes do comprador de uma mercadoria, se

3 Sobre contratos eletronicos, veja em: SILVA, Lucas Savio Oliveira da. Quando o novo evidencia o ultrapassado:
contratos internacionais eletrdnicos, didlogos de fontes e afirmacdo da autonomia da vontade. Dissertagdo Mestrado.
Belo Horizonte: Faculdade de Direito da UFMG, 2016.

 ARAUJO, Nadia de. Direito internacional privado: teoria e pratica brasileira. Porto Alegre: Revolucéo eBook,
2016. § 20.

> Um exemplo é a London Maritime Arbitrators Association (LMAA), para questdes ligadas ao Direito Maritimo.

18 CAPARROZ, Roberto. Comércio internacional esquematizado. S&o Paulo: Saraiva, 2012. p. 612.

" RIZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito bancério. 62 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 94. Ha
indicios de que a carta de crédito possui origem no século XIX. ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias
bancérias autbnomas no direito internacional. Dissertagdo de Mestrado. S&o Paulo: Faculdade de Direito da PUC-
SP, 2008. p. 12.

¥ DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.04.


https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100
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compromete a pagar, por este, ao terceiro vendedor, contra a entrega de documentos, o respectivo
preco”®. As cartas de crédito também sdo denominadas de crédito documentério, justamente pela
outorga de um crédito ao vendedor que somente € transferido a partir da apresentacdo de
documentos previamente relacionados?.

A carta de crédito tem aspecto de financiamento, sendo considerada um dos produtos
mais utilizados de trade finance, oferecido por bancos para fomentar o comércio ao ajudar os
clientes a gerir pagamentos internacionais e os riscos envolvidos?. Trade finance refere-se a
empréstimos concedidos com prazos curtos de vencimento, 0s quais, geralmente, coincidem com
o ciclo de producio da empresa®.

Percebe-se, pois, que as cartas de crédito possuem um viés de pagamento, de garantia e
também de empréstimo bancario.

A utilizacdo desses instrumentos é globalmente difundida e sua relevancia é
inquestionavel: estima-se que cerca de um trilhdo de doélares sdo movimentados anualmente no
comércio internacional por meio de cartas de crédito®’. Um estudo do Bank for International
Settlements de 2014 levantou que as cartas de crédito sdo um importante componente do
comercio internacional, ja que estdo presentes em 15% de todo o volume anual de importacdes no
mundo®.

A despeito da seguranca oferecida pelas cartas de crédito, outras necessidades de
garantia surgiram, como, por exemplo, a de se assegurar a execu¢do do contrato ou a

compensagdo em caso de inadimplemento por uma das partes. Dessa forma, a partir da carta de

19 «“Colimando a realizagdo de seu objeto, os bancos desempenham, em relagdo a seus clientes, uma série de
atividades negociais, que tomam o nome técnico de ‘operagdes bancarias’”. In: ABRAO, Nelson. Direito bancério. 8
ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abrdo. So Paulo: Saraiva, 2002. p. 29.

2 ABRAO, Nelson. Idem. p. 74.

2 R1ZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito bancério. 62 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 93.

22 Bank for International Settlements. Committee on the Global Financial System CGFS Papers No 50. Trade
Finance: Developments and Issues. Jan. 2014. Disponivel em: < https://www.bis.org/publ/cgfs50.pdf > Acesso em
24 out. 2018. p. 3.

% Rocha explica que Auerback subdivide os empréstimos bancérios em trade finance (categoria em que se
encontram as cartas de crédito); project finance, que sdo empréstimos para financiar grandes projetos; empréstimos
para fortalecer o capital de giro. In: ROCHA, Dinir Salvador Rios da. Contrato de empréstimo internacional. S&o
Paulo: Saraiva, 2013. § 3.2.

% MURRAY, Daniel R.; KLEIN, Carter H. Article 5. Letters of Credit, 2A Ill. Prac., UCC with Illinois Code
Comments Art 5 Intro. p.1.

% Bank for International Settlements. Committee on the Global Financial System CGFS Papers No 50 Trade finance:
developments and issues, Jan. 2014. Disponivel em < https://www.bis.org/publ/cgfs50.pdf > Acesso em: 13 nov.
2018. p. 14.
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crédito apresentada acima, também denominada de crédito documentario® ou carta de crédito
comercial, desenvolveram-se diversos tipos de garantias bancarias?’ e distintas das acessorias®,

independentes do contrato principal, como as cartas de crédito standby?**°

(em inglés, standby
letter of credit).

As cartas de crédito standby sdo operadas de forma similar as cartas de crédito
comerciais, com a excecdo de que ndo sdo utilizadas como meio de pagamento, mas somente
quando ha inadimplemento no contrato principal em desfavor da parte beneficiaria da carta de
crédito standby. Em razdo das semelhangas entre as cartas de crédito comerciais e as cartas de
crédito standby, had autores que consideram ambos os instrumentos espécies do género carta de
crédito.

Na utilizagdo de ambas as cartas de crédito, ha o envolvimento de alguns atores com a
execucdo de alguns contratos que se operam de forma independente®!, como ser4 visto de forma
detalhada ao longo deste estudo.

N&o obstante a ampla utilizacdo dos instrumentos, deparamo-nos com a escassa
regulacdo do tema, o que suscita discussdes relevantes sobre as diferengas entre os referidos
instrumentos, gerando inseguranga juridica.

No presente trabalho, pretende-se analisar ambas as cartas de crédito comerciais e
standby sob a perspectiva do direito norte-americano e do direito brasileiro, com foco no
comercio internacional, para se definir a natureza juridica dos instrumentos.

Vale registrar que, apesar de nao existir limitacdo para a utilizacdo das cartas de crédito -

comerciais ou standby - no ambito interno®, o presente estudo limitou-se aos instrumentos

% O crédito inserido em tais instrumentos pode ser denominado crédito documentario, bem como crédito
documentado, j& que se trata da outorga de um crédito a um terceiro cujo pagamento devido dependera
necessariamente da apresentacdo de determinados documentos. In: RIZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito
bancéario. 62 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 93.

2 ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdnomas no direito internacional. Dissertagio de
Mestrado. Sdo Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2018. p.7.

%8 Sobre as garantias independentes, veja em: ANDRADE, André Renné Lima Guimarées de. A independéncia das
garantias internacionais sob demanda. Dissertacdo de Mestrado. Nova Lima: Faculdade de Direito Milton Campos,
20086.

% Na auséncia de traducio precisa do termo para a lingua patria, optou-se por manter neste trabalho o termo original
em lingua inglesa.

%0 Nesta dissertac&o, optou-se pelo uso dos termos carta de crédito comercial e carta de crédito standby.

! BERGAMI, Roberto. Will the UCP 600 Provide Solutions to Letter of Credit Transactions? International Review
of Business Research Papers, v. 3, n. 2, Junho de 2007. p. 44.

%2 Embora perfeitamente possivel no comércio interno, tal operagdo ocorre mais na compra e venda internacional,
devido a distancia que separa as partes, ao tempo necessario para a entrega das mercadorias e a diferenga de moedas.
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utilizados no contexto das operacdes transnacionais®>. Neste sentido, quaisquer usos das cartas
de crédito sem elemento de conex4o internacional estio excluidos do escopo desta pesquisa®.

O trabalho esta estruturado em quatro capitulos. No capitulo 1, busca-se caracterizar as
cartas de crédito comerciais com base em sua histéria, seu conceito, e a regulacdo norte-
americana e internacional existente sobre o tema. Tendo em vista a origem dos instrumentos e a
representatividade das instituicdes norte-americanas, foi fundamental a analise das cartas de
crédito desde a perspectiva do direito norte-americano.

No capitulo 2, realiza-se uma descri¢do detalhada das etapas da operacdo na qual a carta
de crédito comercial esta inserida, bem como de suas modalidades e requisitos. Ademais, ainda
da dtica do direito norte-americano, explica-se 0 surgimento das cartas de crédito standby,
tracando as principais caracteristicas de ambos 0s instrumentos para se chegar a concluséo de sua
natureza juridica nos Estados Unidos.

Considerando os poucos estudos sobre cartas de crédito no Brasil, propde-se investigar,
no capitulo 3, os referidos instrumentos desde a perspectiva do direito brasileiro. Nesse contexto,
analisa-se o entendimento doutrinario e jurisprudencial acerca do tema no pais para se verificar a
natureza juridica das cartas de crédito comerciais e das cartas de crédito standby.

No capitulo 4, sdo levantadas eventuais desvantagens na utilizacdo das cartas de crédito,
com a avaliacdo se o instrumento ainda é realmente um facilitador crucial nas transacdes
internacionais. Por fim, sdo identificadas possiveis alteracdes na aplicacdo das cartas de crédito e
as perspectivas de sua utilizacdo no futuro do comércio internacional.

Por fim, espera-se que a pesquisa aqui apresentada possa contribuir para futuras
reflexdes sobre os aspectos juridicos das cartas de crédito comerciais e standby, destacando-se a
sua relevancia e a sua contribuicdo para o fomento do comércio internacional, sob a perspectiva

das préaticas internacionais e do direito brasileiro. Busca-se justificar a necessidade de maior

In: ABRAO, Nelson. Direito bancario. 8* ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abrdo. S&o Paulo: Saraiva,
2002. p. 29.

% Operagdes transnacionais aqui entendidas como operages comerciais com elemento de conexéo internacional/de
estraneidade.

¥ Nesse sentido: “there is nothing in the commercial credit that limits its use to the international setting, although it
does entail transaction costs that are unnecessary in the many open account sales that characterize the domestic sales
transaction”. DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis
A.S. Pratt, 2018. §1.01.

% Como, por exemplo, no ambito de um de consércio, que sio amplamente utilizadas no comércio e tem clara
regulacdo no direito brasileiro, especialmente por meio do direito consumerista.


https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100
https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100

16

seguranca e previsibilidade juridica na utilizacdo do instrumento diante de sua natureza sui
generis e caracteristicas peculiares.

Ademais, espera-se demonstrar a importancia de mecanismos que oferecem seguranga
de pagamento as partes no contexto das transacdes internacionais, incluindo aqueles que fazem

uso da tecnologia, problematizando-se ainda a sua interface com o Direito.
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Can you trust him to pay for the goods you have sent?
Does he trust you completely to supply right content?
For you trust with your goods

Or you trust with your cash,

And traders go bankrupt

If traders are rash™®.

1. EVOLUCAO E CONTEXTO DAS CARTAS DE CREDITO COMO
INSTRUMENTO FACILITADOR DAS TRANSACOES INTERNACIONAIS

As cartas de crédito comerciais tém se mostrado importante instrumento fomentador dos
negdcios internacionais. Elas criam um vinculo entre pagamento e entrega de mercadorias nos
contratos de compra e venda internacionais, buscando garantir, como ja mencionado, o
cumprimento das obrigacBes principais nessas transacfes. A autonomia da carta de crédito, a
independéncia das transagfes entre os atores das cartas de crédito comercial — solicitante,
beneficiario e banco — e o condicionamento de sua execugdo a apresentacdo de documentos,
possibilitam a seguranca e certeza do pagamento.

Para compreender as cartas de crédito comerciais, € importante avaliar suas origens

historicas, seu conceito e as normas que tratam do tema, conforme seré visto a seguir.

1.1. A evolugdo histdrica das cartas de crédito

Assim como outros institutos do Direito Empresarial, as cartas de crédito comerciais sdo
resultado da lex mercatoria. Ndo se sabe o periodo exato em que o instrumento surgiu, uma vez
que “nao se constituiu de um fato, mas foi o resultado de uma elaboragao paulatina sob o impulso
das necessidades do comércio exterior”®’. Certo é que existem instrumentos utilizados na Idade
Média com caracteristicas semelhantes as cartas de crédito comerciais. Os referidos instrumentos
possuem histéria e caracteristicas alinhadas com a historia e evolucéo do comércio®,

Alguns autores consideram que as cartas de crédito comerciais sdo uma evolucdo das

letras de cambio (bill of exchange), mediante as quais o credor ordenava que seu devedor

% Autor desconhecido. In: McCCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit —
bankers’ and trade acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. § 2.01.

¥ COVELLO, Sérgio Carlos. Contratos bancarios. 22 ed, revista e atualizada. S&o Paulo: Saraiva, 1991. p. 220.

% DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.02.
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realizasse pagamento a terceiro®®, os mercadores. Na época, era perigoso viajar com ouro, prata e
metais preciosos, e os mercadores enfrentavam a escassez de moeda, devido ao aumento rapido
do comércio. A letra de cdmbio era um instrumento eficaz para contornar tais problemas e
viabilizar o comércio®, sendo impessoal e transmissivel*..

Ha, também, outro instrumento utilizado pelos mercadores, denominados cartas de
crédito abertas (open letter of credit), por meio das quais oS seus emissores, que eram
mercadores, demandavam aos seus agentes o adiantamento de pagamento aos seus clientes, que
normalmente eram vendedores*. As cartas eram denominadas abertas, pois 0s agentes poderiam
realizar negocios em nome do emissor com qualquer vendedor que encontrassem durante sua
viagem®. Uma grande vantagem de tais instrumentos era a possibilidade de se disponibilizar
dinheiro a pessoas localizadas em outros paises, sem a necessidade de estar em posse de moeda.

Nesse sentido, ainda havia figura similar denominada carta de crédito do viajante
(traveler’s letter of credit) que continha uma promessa do banco de honrar ordens de pagamentos
de beneficiarios sem a apresentacdo de documentos, para auxiliar individuos que viajavam para
4reas em que ndo eram conhecidos*. A carta de crédito do viajante também foi utilizada em
importacdes pelos banqueiros (merchant bankers) que operavam em Londres no século XVI11%.

As cartas de crédito abertas eram também denominadas de carta de crédito do agente
(agent’s letter of credit). Similares & carta de crédito do agente, existiram as cartas de crédito do

comprador (buyer’s letter of credit), por meio das quais 0 comprador nomeava um agente para

¥ XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 103.

“0 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.02.

* MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 63.

2 XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 103.

# «Armed with the letter of credit, the agent could meet with several potential sellers; and whoever entered into a
contract with the agent, could then look to the issuer/buyer for payment under the letter of credit”. McCULLOUGH,
Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade acceptances. New York:
Lexis Nexis, 2018. 84.01.

“ MURRAY, Daniel R.; KLEIN, Carter H. Article 5. Letters of Credit, 2A Ill. Prac., UCC with lllinois Code
Comments Art. 5 Intro. Illinois Practice Series TM. UCC With lllinois Code Comments. July 2018 Update. p. 3.

* ABRAO, Nelson. Direito bancario. 8 ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abrdo. Sdo Paulo: Saraiva,
2002. p. 181.
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negociar a compra de determinado produto de um mercador e autorizava tal mercador a emitir
uma ordem de pagamento contra ele, comprometendo-se a pagar a ordem de pagamento™.

H& um curioso exemplo desse tipo de carta de crédito. O ex-presidente norte-americano
Thomas Jefferson emitiu, em 1803, uma carta de crédito a um oficial em expedicdo para
desbravar o Rio Mississipi. Nos termos da carta de crédito, o ex-presidente autorizou o oficial a
emitir ordens de pagamento contra o governo dos Estados Unidos, em favor de qualquer pessoa
que fornecesse dinheiro ou suprimentos ao capitdo e a sua expedicao:

[...] I hereby authorise you to draw on the Secretaries of State, of the Treasury,
of War & of the Navy of the US. according as you may find your draughts will
be most negociable, for the purpose of obtaining money or necessaries for
yourself & your men: and | solemnly pledge the faith of the United States that
these draughts shall be paid punctually at the date they are made payable®’.

Séo diversas diferencas entre essas antigas figuras e a carta de crédito atual, destacando-
se 0 fato de o emissor entregar o instrumento a seu agente e antes mesmo da realizagdo de
qualquer negdcio entre os mercadores. Apesar de tais discrepancias, é possivel perceber que as
figuras remotas de carta de crédito se aparentam, de certa forma, com a carta de crédito de hoje.

Sabe-se que a carta de crédito comercial, nos moldes do instrumento utilizado
atualmente, surgiu em meados do século XI1X*®. No entanto, seu desenvolvimento e a ampliacio

de seu uso somente ocorreram ap6s a Primeira Guerra mundial®

. O periodo foi marcado por
intensa estagnacdo econémica, as economias eram instaveis e enfrentavam oscilacdes expressivas
nas taxas de cdmbio®’, o que tornou necessario desenvolver uma forma de restaurar a confianga
nas relagbes de compra e venda internacionais. O instrumento passou a ter um nivel mais elevado
de utilizacdo ap6s a Segunda Guerra, com a consagracdo dos Estados Unidos como o grande

protagonista do comércio internacional®.

* XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 104.

* McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. 84.01.

¢ DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 4.01.

“*DOLAN, John. Idem, § 3.05.

% XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 105.

! TORRES, José Almanza Torres. Crédito documentario e seguranca no comércio internacional. Dissertagio
(Mestrado em  Direito).  Curitiba: ~ Universidade Federal de Parana, 2010. Disponivel em:
<http://dspace.c3sl.ufpr.br/dspace/bitstream/handle/1884/24229/Credito%20documentario %20e%20seguranca%20n
0%20comercio%?20internacional..pdf?sequence=1> Acesso em: 10 out. 2018. p. 39.
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http://dspace.c3sl.ufpr.br/dspace/bitstream/handle/1884/24229/Credito%20documentario%20e%20seguranca%20no%20comercio%20internacional..pdf?sequence=1
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Atualmente, a carta de crédito comercial é considerada um dos mais importantes meios
de pagamento de contratos internacionais, sendo estimado, conforme se destacou, que cerca de
um trilhdo de délares anuais sdo transmitidos via carta de crédito para pagamento de mercadorias

em transacdes internacionais>.

1.2. Conceito de carta de crédito comercial

A diversidade de instrumentos financeiros e bancarios, op¢des de financiamentos e
utiliza¢do do termo crédito pode criar alguma confusdo. “Crédito” ¢ uma palavra derivada do
latim “credere”, que significa confiar, crer, ter fé°. Bulgarelli destaca que o crédito possui dois
elementos: (i) a confianga, “pois, a0 entregar um bem ao devedor, o credor demonstra confiar que

o devedor o pague ou devolva, no prazo acertado™; e (ii) o tempo, “havendo sempre um periodo

de tempo mediando entre a entrega do bem e sua devolugdo ou pagamento™°.

A carta de credito comercial encontra-se nesse contexto de necessidade de crédito face a
recorrente auséncia de confianga nas transacdes internacionais e a distancia entre as partes, que
impossibilita que a entrega do bem e 0 pagamento ocorram concomitantemente.

As normas internacionais e a doutrina sobre carta de crédito comercial apresentam
conceitos semelhantes para o instrumento.

Nelson Abrdo propde um conceito objetivo de carta de crédito, afirmando tratar-se de
“operacgdo pela qual o banco, de acordo com instru¢des do comprador de uma mercadoria, se
compromete a pagar, por este, ao terceiro vendedor, contra a entrega dos documentos, o
respectivo preco™®. A principal funcdo do instrumento é viabilizar o pagamento e, portanto, a
carta de crédito comercial deve ser compreendida primeiramente como meio de pagamento.

Irineu Strenger considera a carta de crédito como:

2 MURRAY, Daniel R.; KLEIN, Carter H.. Article 5. Letters of Credit, 2A Ill. Prac., UCC with Illinois Code
Comments Art 5 Intro. Illinois Practice Series TM. UCC With Illinois Code Comments. Jul, 2018 Update. p. 3.

¥ BARRETO FILHO, Oscar. O crédito no direito. Revista da Faculdade de Direito, v. 57, pp. 204-217, 1962. p. 210.
> BULGARELLLI, Waldirio. Direito comercial. 142 ed. S&o Paulo: Atlas, 1998. p. 3.

* BULGARELLLI, Waldirio. Ibidem.

% ABRAO, Nelson. Direito bancario. 8 ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abr&o. Sdo Paulo: Saraiva,
2002. p. 127.
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mandato ou autorizagdo formal, mediante oferecimento de documentos hébeis a
demonstrar relacdo juridica de compra e venda ou outras relagdes negociais do
comércio, possibilitando satisfazer autonomamente créditos com garantia
bancéria, independente do contrato bésico”’.

Em uma definicdo mais atualizada e detalhada, a carta de crédito comercial é descrita
como um instrumento emitido por uma instituicdo financeira para o beneficiario, em nome do
comprador, pela qual ela (instituicdo financeira) se compromete a realizar pagamento ao
beneficiario, desde que cumpridos os termos especificados na carta de crédito, incluindo-se a
comprovacéo de entrega das mercadorias mediante a apresentacdo dos documentos adequados®®.

Nesse mesmo sentido, Fabio Ulhoa afirma que o instrumento é definido pela:

[...] obrigacdo assumida por um banco (emissor), perante 0 seu cliente
(ordenante), no sentido de proceder a pagamentos em favor de terceiro
(beneficiario), contra a apresentacdo de documentos relacionados a negocio
realizado por estes dois Gltimos™.

As definicbes apontam para a existéncia de ao menos trés participantes na operacéo:
comprador, vendedor e banco. Infere-se, ainda, que a carta de crédito contém uma obrigacdo do
banco de realizar pagamento ao comprador, sendo esta obrigacdo condicionada a apresentacao de
documentos.

John Dolan, expoente do estudo das cartas de crédito comerciais nos Estados Unidos,
destaca em sua defini¢do do instrumento a importancia da garantia concedida pelo banco emissor.
Segundo Dolan, carta de crédito € o compromisso de uma parte (banco emissor) de substituir a
capacidade financeira de outra parte (solicitante), sendo tal compromisso condicionado a
apresentacio de documentos ou demanda de pagamentos®.

Salomdo Neto reconhece que se trata de instrumento flexivel, que pode sofrer ajustes
pela vontade das partes e ser utilizado em transagdes distintas da compra e venda internacional. O
autor afirma que as cartas de crédito sdo “promessas de pagamento emitidas por um banco, de

forma incondicional, a favor do vendedor de mercadorias”®’. Apesar de normalmente serem

> STRENGER, Irineu. Contratos internacionais do comércio. Sdo Paulo: RT, 1998. p. 482.

% ROSENER, James D. Recent Developments: Letter of Credit Transactions. Journal of Payment Systems of Law.
pp. 627-647, 2005-2006, p. 628.

> COELHO, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial: direito de empresa. 23% ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p.
506.

% DOLAN, John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 2.02.

1 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancério. S&o Paulo: Atlas, 2005. p. 281.
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emitidas no contexto de operacGes comerciais, condicionando o pagamento a apresentagdo de
documentos, “alternativamente, as cartas de crédito podem também ser emitidas a favor de outros
tipos de credores, e prever quaisquer condicdes de pagamento”®.

H4&, ademais, as defini¢cBes das normas internacionais sobre cartas de crédito. Conforme
a definicdo mais detalhada prevista no Uniform Customs and Practices for Documentary Credits
600 (“UCP 6007)%, emitido pela CCl, a carta de crédito compreende todo acordo, qualquer que
seja a sua denominacdo ou designacdo, irrevogavel e que constitui uma obrigacdo do banco
emissor, agindo a pedido e em conformidade com as instru¢cdes do solicitante, de honrar o
pagamento ao beneficiario contra a entrega de documentos estipulados, desde que respeitados 0s
termos e as condices do crédito®.

Nos termos da UCP 600, honrar o pagamento pode significar: efetuar o pagamento ao
beneficidrio a vista, caso o crédito esteja disponivel para pagamento a vista; incorrer em
pagamento na data do vencimento, caso o crédito esteja disponivel por pagamento diferido; ou
aceitar uma letra de cadmbio apresentada pelo beneficiario e realizar o pagamento no vencimento,
caso o crédito esteja disponivel por aceitacio®.

Conceito similar é encontrado no Coddigo Comercial Uniforme norte-americano
(UCC)®, que define a carta de crédito comercial como um compromisso irrevogavel de um
emissor a um beneficiario a pedido ou por conta de um requerente ou, no caso de um banco, para
si proprio ou por conta propria, de honrar a apresentacdo de documentos mediante pagamento ou

entrega de um item de valor®’.

1.3. A evolugdo normativa das cartas de crédito comerciais e cartas de crédito standby

2 SALOMAO NETO, Eduardo. Ibidem.

% Regras e Usos Uniformes Relativos a Créditos Documentarios (Uniform Customs and Practices 600), objeto da
secdo 1.3.2 desta dissertacao.

8 Credit means any arrangement, however named or described, that is irrevocable and thereby constitutes a definite
undertaking of the issuing bank to honour a complying presentation. CCI. UCP 600. Art. 2.

% “Honour means: &) to pay at sight if the credit is available by sight payment; b) to incur a deferred payment
undertaking and pay at maturity if the credit is available by deferred payment; c) to accept a bill of exchange
(“draft”) drawn by the beneficiary and pay at maturity if the credit is available by acceptance”. CCl. UCP 600. Art.
2.

% Codigo Comercial Uniforme (Uniform Commercial Code), tratado na se¢do 1.3.1. desta dissertagéo.

% Traducéo livre. ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-102.
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Diante da importancia e relevancia das cartas de crédito, diversos foram os esforcos para
regular e codificar as normas concernentes a utilizagdo desses instrumentos. O mercado das
cartas de crédito tem sido definido pelos bancos que atuam internacionalmente, que tiveram
grande iniciativa e representacdo na regulacdo do tema nos Estados Unidos e, igualmente junto a
orgdos internacionais, no ambito da CCI e da United Nations Commission on International Trade
Law (UNCITRAL).

Conforme se vera, as normas a seguir apresentadas foram se adaptando de acordo com a
evolugdo das cartas de crédito comerciais, bem como das modifica¢bes da finalidade do
instrumento. Portanto, o escopo das normas pode englobar ambas as cartas de crédito comerciais

e standby (estas ultimas serdo detalhadas no capitulo 2 abaixo).

1.3.1. O Cddigo Comercial Uniforme (UCC)

Nos Estados Unidos, pais com grande volume de utilizacdo das cartas de crédito, houve
uma tentativa de codificacdo deste instrumento no Artigo 5° do UCC®®, que se aplica as “cartas de
crédito e a certos direitos e obrigacdes decorrentes de transa¢des envolvendo cartas de crédito”
Trata-se da principal norma de direito interno sobre o tema nos Estados Unidos, sendo
amplamente aplicada pelos tribunais ainda que a propria carta de crédito mencione em seu
contetido outra norma internacional ”°.

A primeira versdo do artigo 5° do UCC que trata do tema data de 1962, tendo sido a
altima revisdo realizada em 1995, ap6s o trabalho de uma forca tarefa nomeada pelo Uniform
Commercial Code Committee's Letter of Credit Subcommittee e liderado pelas Uniform
Commercial Code—the American Law Institute e National Conference of Commissioners on
Uniform State Laws. Nessa forca tarefa juristas, académicos e banqueiros discutiram 0s maiores
problemas enfrentados na pratica das cartas de crédito’. O relatério final do grupo sugeriu

algumas modificacdes na redacgdo original em razdo do aumento do uso das cartas de crédito,

% While it is codified to some extent in the Uniform Commercial Code, the law of letters of credit is largely the law
merchant, the ius gentium”. In: DOLAN, John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New
York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. §4.03.

% Tradugio livre do original: “letters of credit and to certain rights and obligations arising out of transactions
involving letters of credit”. ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-103(a).

" DOLAN, John. Op. cit. §4.03.

" McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03.
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reconhecendo a importancia das normas do UCC e da UCP"? para a regulacdo do tema. A época,
existia cerca de duzentos bilhGes de dodlares cobertos por cartas de crédito, o que representou
significativo aumento em comparacdo com o cenario de 1950, no qual se estima que existia meio

bilhdo de ddlares’.

Ajudando a abrir e racionalizar essa area anteriormente arcaica da lei, o Artigo 5
do UCC forneceu um ingrediente necessario para o aumento do uso das cartas de
crédito. Junto com as normas estabelecidas pelas varias versdes das Regras e
Uso Uniformes da CCI, a expertise operacional da indUstria da carta de credito,
as diretrizes regulatdrias, o Art. 5 do UCC (que, codificou a case law), tém
servido como base para uma expansdo sem precedentes no uso das cartas de
credito nos Estados Unidos™.

Ambas as versdes do Artigo 5° do UCC reconhecem que a lei ndo prevé a totalidade de
regras e conceitos relacionados a matéria de carta de crédito e que outras normas podem vir a ser
aplicadas a situagdes nao previstas no UCC.

O UCC imp0e deveres as partes na operacdo em que a carta de crédito esta inserida,
cuidando especialmente da relacdo entre comprador e banco emissor, que deve ser definida por
um contrato. Prevé, também, que ndo se pode exigir das instituicdes financeiras uma analise
aprofundada dos documentos apresentados pelo beneficiario™. O principio da autonomia das
cartas de crédito esta bem estabelecido no UCC, que dispGe que a obrigacdo de pagamento do
banco é independente da existéncia e do cumprimento de obrigacdes do contrato que motivou a
emissdo da carta de crédito, bem como os acordos entre o emissor e o solicitante®.

O pagamento da carta de crédito é devido sempre que houver uma apresentacdo
conforme de documentos. O UCC define documento como certificado, fatura comercial ou

qualquer registro, declaracdo ou representacdo de fato, lei, direito ou opinido que: (i) seja

"2 Objeto da secdo seguinte desta Dissertagao.

3 “The approximately $ 200 billion in credits now outstanding in the United States represents a dramatic increase
from a figure of perhaps $ 1/2 billion in 1950”. BYRNE, James et alli. An Examination of UCC Article 5 (Letters of
Credit). The Business Lawyer, v. 45, pp. 1521-1643, 1990. p. 1531.

™ Tradugdo livre de: “By assisting in opening up and rationalizing this formerly arcane area of the law, U.C.C.
Article 5 provided one necessary ingredient for its increased use. Together with the norms pf practice provided by
the various versions of the Uniform Customs and Practice (“U.C.P”) of International Chamber of Commerce
(“ICC”), the operational expertise of the letter of credit industry, and regulatory guidance, U.C.C. Article 5 (which,
to a large extent, codified case law) has served as a foundation for an unprecedented expansion in the use of letters of
credit in the United States”. BYRNE, James et alli. Idem.

" DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §4.03.

® McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03; ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-103(d).
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apresentado na forma escrita ou por meio que seja permitido pela carta de crédito, desde que ndo
proibido pelo instrumento ou pela pratica padrdo das institui¢cbes financeiras; e (ii) seja capaz de
ser examinado para cumprimento dos termos e condicdes da carta de crédito”’.

As partes ndo possuem autonomia para excluir as obrigacGes de boa-fé, diligéncia e
razoabilidade definidas pelo UCC, mas podem acordar, contratualmente, os parametros e
diretrizes para verificagdo do cumprimento de tais obrigacdes, desde que sejam razoaveis’. Em
suma,

no seu conjunto, a revisdo do Artigo 5 do UCC reconhece o seu lugar no
comércio internacional de direito e limita de forma adequada a aplicacdo do
direito geral dos contratos e principios de equidade. Por isso, deve ser
aplaudido.”

1.3.2. Regras e Usos Uniformes Relativos a Créditos Documentarios (UCP 600)

A Camara de Comércio Internacional (CCI1)® tem como principal objetivo facilitar o
comercio entre paises distintos, independentemente do idioma, legislacdo ou préaticas locais,
buscando a uniformidade de regras®. Foi no ambito da CCI, ap6s a pressdo de bancos norte-
americanos, que ocorreu a iniciativa mais relevante de regulacdo internacional das cartas de
crédito®: as Regras e Usos Uniformes Relativos a Créditos Documentarios (em inglés, Uniform
Commercial Practices for Documentary Credits - UCP 600). Os termos da UCP 600 servem de

diretriz para a comunidade internacional e traduzem a pratica comercial. Hoje, a maioria das

" ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-102(a)(6).

® McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03. ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-102(3).

" Tradugio livre do original: “On the whole, Revised UCC Article 5 recognizes its place within international law
merchant and appropriately limits the application of general contract law and principles of equity. For this it should
be applauded”. BARNES, James G. Internationalization of Revised UCC Article 5 - Letters of Credit. Northwestern
Journal of International Law & Business, v. 16, n. 2, pp. 215-223, 1996. p. 223.

8 A Camara de Comércio Internacional (CCI) é organismo que representa a comunidade empresarial internacional.
Foi fundada em 1919 e é sediada em Paris. Além das iniciativas na elaboracdo de clausulas e regras uniformes a
serem adotados no comércio internacional também possui regras proprias de arbitragem. SALOMAO NETO,
Eduardo. As operagdes de crédito documentério, as cartas de crédito e as comfort letters. Revista de direito
mercantil, industrial, econdmico e financeiro, ano XV, n. 123, 2001. p. 24.

8 FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009. p 10.

8 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §3.05.
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cartas de crédito é regulada pela UCP 600%; logo, ainda que n&o se trate de lei vinculante as
partes, qualquer discussdo sobre o tema deve considerar as regras do UCP como referéncia.

A primeira versao das Regras e Usos Uniformes a Créditos Documentarios foi publicada
em 1933 (denominada UCP 82) e, exatamente por refletir o costume internacional, novas versoes
foram revisadas e publicadas em 1951 (UCP 151), 1962 (UCP 222), 1974 (UCP 290), 1983 (UCP
400), 1993 (UCP 500) e em 2006 (UCP 600)®*. A Gltima versdo, UCP 600, é aplicada as cartas de
crédito emitidas depois de 1° de julho de 2007. Segundo informa o guia para uso da UCP 600, o
objetivo da norma é tornar as transagdes que envolvem o uso de carta de crédito mais “estaveis e
previsiveis” %.

Dolan afirma que em razdo de o solicitante esperar a execucdo do crédito previsto na
carta de crédito comercial, dado que se trata de uma forma de pagamento, ndo houve,
inicialmente, muita dificuldade na execucdo do instrumento®. Na época, a maioria dos litigios
envolvendo as cartas de crédito era relacionada aos documentos apresentados pelos beneficiarios,
0 que foi reduzido apds a ampla adesdao a UCP. Por outro lado, apesar de serem certamente as
principais regras que regem a matéria, alguns autores afirmam que, pelo fato de ndo possuir
linguagem voltada para o contexto juridico, mas sim para a pratica comercial, existe alguma
dificuldade na aplicagdo da UCP?".

O escopo e o contetdo da UCP 600 e do UCC sdo similares, mas existem algumas
distingdes®. Por exemplo, a UCP prevé a possibilidade de emissdo de carta de crédito pelo
banco, em seu préprio nome, envolvendo somente duas partes®, o que néo é previsto pelo UCC.
Ademais, ao contrario do que ocorre no ambito do UCC, que impde certas limitacdes a liberdade
de contratar, as disposicdes da UCP 600 podem ser alteradas livremente de acordo com a vontade

das partes %.

8 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03.

# McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03.

8 CClI. Users Handbook for Documentary Credits Under UCP 600. p. 10.

% DOLAN, John. Op. cit. §3.05.

8 BYRNE, James E. Going beyond the Four Corners: Reflections on Teaching Letters of Credit as a subset of
International Banking Law. American University Business Law Review, v. 3, n. 1, pp. 1-62, 2013. p. 20.

% McCULLOUGH, Burton V. Op. cit. §1.03.

% CCI. UCP 600. Art. 2.

% McCULLOUGH, Burton V. Op. cit. §1.03.
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Nos termos do artigo 1° da UCP 600, suas regras sdo aplicaveis somente quando forem
expressamente mencionadas no instrumento. Apesar de o documento ser destinado a regulagao
das cartas de crédito, a UCP 600 indica que seus termos podem ser estendidos as cartas de crédito

standby, no que Ihe forem aplicaveis:

Artigo 1°. Aplicacdo da UCP

Os Costumes e Praticas Uniformes relativos a Créditos Documentarios, Revisao
2007, Publicacdo n° 600 da CCI s&o as regras a serem aplicadas a todo Crédito
Documentario (“crédito”) (inclusive, na medida em que forem aplicaveis, a
qualquer Carta de Crédito Standby) sempre que o texto do instrumento de
crédito expressamente indicar que o respectivo crédito esta sujeito a estas regras,
as guais estardo vinculadas todas as partes envolvidas, exceto por modificagdo
ou exclusio expressa constante do referido instrumento®.

A redacdo consagrou o entendimento de discussdes referentes as versdes anteriores da
UCP sobre o escopo de suas regras incluir as cartas de crédito standby®’. Como se vera ao longo
desta dissertacdo, a despeito de as cartas de crédito standby serem similares as denominadas
garantias bancéria (bank guarantees) e as garantias sob demanda (demand guarantees), em razao
da peculiaridade e diversidade de usos destes instrumentos, a CCI optou por considera-las no
escopo da UCP 600, e ndo no das Regras Uniformes para Garantias sob Demanda (em inglés,
Uniform Rules for Demand Guarantees — URDG 758)%.

A UCP 600 consagra os principios classicos das cartas de crédito, como a independéncia
do instrumento®, deixando expresso que os bancos lidam com documentos apenas, e ndo com as
mercadorias ou servicos do contrato principal®. Ela também esclarece que o beneficiario ndo
pode se favorecer no &mbito das relagbes contratuais entre 0s bancos e entre o solicitante e 0
banco emissor®.

Em 2003, a CCI publicou o suplemento “International Standard Banking Practice

(ISBP) for the Examination of Documents under Documentary Credits” para orientar a analise da

*! Tradugdo livre do original: “The Uniform Customs and Practice for Documentary Credits, 2007 Revision, ICC
Publication No. 600 (“UCP”) are rules that apply to any documentary credit (“credit”) (including, to the extent to
which they may be applicable, any standby letter of credit) when the text of the credit expressly indicates that it is
subject to these rules. They are binding on all parties thereto unless expressly modified or excluded by the credit”.

%2 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03.

% McCULLOUGH, Burton V. Ibidem.

% CCI. UCP 600 Art. 4(a).

% CCI. UCP 600 Art. 5.

% CCI. UCP 600 Art. 4(a).
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documentacdo relacionada as cartas de crédito reguladas pelo UCP 600%. O propésito do

suplemento é auxiliar os bancos nas anélises rotineiras e incentivar a uniformizaco de praticas®.

1.3.3. O Suplemento das Regras e Usos Uniformes relativos a Créditos Documentarios para

Apresentacao Eletronica

Como resposta a propagacdo de documentos eletrdnicos, a CCl promulgou, em 31 de
marco de 2002, o suplemento “eUCP” para tratar dos documentos eletronicos. O eUCP contém
12 artigos, que serdo observados na hipotese de entrega de documentos eletrénicos, caso a carta
de crédito faga referéncia ao suplemento.

O eUCP cuidou de adaptar algumas disposicdes presentes na UCP para o contexto dos
documentos eletronicos, como o formato em que os documentos devem ser preservados®, bem

como a definicdo de documento original eletronico'®.

1.3.4.  As Préticas Internacionais relacionadas a cartas de crédito standby (ISP98)

De forma semelhante ao ISBP (indicado ao final da secdo 1.3.2), a CCIl publicou em
1998 as Praticas Internacionais relacionadas a cartas de crédito standby, denominadas de
Brochura 590 ou ISP98, que tém como objetivo tratar especificamente dos problemas
relacionados com a apresentacdo de documentos pelos beneficiarios de cartas de crédito

101 ‘ainda que formalmente o instrumento n4o seja assim denominado™®.

standby
Houve criticas quanto ao ISP98, em razdo de seu escopo poder se confundir com a UCP,

que também ¢é aplicavel as cartas de credito standby. Algumas regras da UCP 600 sdo similares as

" DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §4.09.

% ROSENER, James D. Recent Developments: Letter of Credit Transactions. Journal of Payment Systems of Law.
pp. 627-647, 2005-2006, p. 633.

*eUCP. Art. e4

10eUCP. Art. e8

Y Em inglés: “International Standby Practices”.

192 1SP98. Art. 1.01. Escopo e Aplicacdo: a. Estas Regras destinam-se a ser aplicadas a cartas de crédito em standby
(incluindo cartas de crédito standby, financeiras e de pagamento direto). b. Uma carta de crédito standby ou outro
compromisso similar, seja qual for o nome ou descricdo, seja para uso doméstico ou internacional, pode ser
submetido a estas Regras por referéncia expressa a elas. ¢. Um compromisso sujeito a estas Regras pode modificar
ou excluir expressamente sua aplicacdo. d. Um compromisso sujeito a estas Regras é daqui em diante referida como
“standby”’.
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regras do 1SP98. Contudo, a redacéo deste é mais detalhada®. Uma das contribuicdes do ISP foi
a definicdo da natureza das cartas de credito standby em seu artigo 6°, com a afirmacéo de que se

trata de um compromisso irrevogavel, independente, documentario e obrigatério desde da sua

104

emissdo ', cuja execucdo independe:

[...]

i do direito do emissor ou a capacidade de obter reembolso do solicitante;

ii do direito do beneficiario de obter o pagamento do solicitante;

iii de uma referéncia no standby a qualquer acordo de reembolso ou transacéo
subjacente; ou

iv conhecimento do emissor sobre o cumprimento ou violagdo de qualquer

acordo de reembolso ou transag&o subjacente’®.

1.3.5. A Convencdo da UNCITRAL sobre Garantias Independentes e Cartas de Crédito
Standby de 1995

Ainda no contexto internacional foi criada no &mbito da UNCITRAL a Convencéo sobre

5106

Garantias Independentes e Cartas de Crédito Standby de 1995 ". A Convencao se aplica a

compromissos independentes (conhecidos na pratica internacional como
garantias independentes ou carta de credito standby) firmados por um banco ou
outra instituicio ou pessoa de pagar um beneficidrio quantia certa ou
determinavel mediante simples demanda ou demanda acompanhada de outros
documentos, em conformidade com os termos e quaisquer condicdes

documentarias do compromisso [...]*".

Nos termos da Convencéo, os documentos apresentados devem indicar ou possibilitar que

se infira que o pagamento é devido ao beneficiario em razdo de um descumprimento contratual,

1% DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §4.09.

104 cClI. 1SP98. Art. 1.06(a).

15 CCI. I1SP98. Art. 1.06(c). “[...] the issuer’s right or ability to obtain reimbursement from the applicant; ii the
beneficiary’s right to obtain payment from the applicant; iii a reference in the standby to any reimbursement
agreement or underlying transaction; or iv the issuer’s knowledge of performance or breach of any reimbursement
agreement or underlying transaction”.

1% Em inglés: United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit.

1o Traducdo livre do original: “For the purposes of this Convention, an undertaking is an independent commitment,
known in international practice as an independent guarantee or as a stand-by letter of credit, given by a bank or other
institution or person (“guarantor/issuer”) to pay to the beneficiary a certain or determinable amount upon simple
demand or upon demand accompanied by other documents, in conformity with the terms and any documentary
conditions of the undertaking [...]”. UNCITRAL. United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-
by Letters of Credit. Art. 2(1).
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mutuo ou adiantamento de valores ou vencimento de divida contraida pelo solicitante da carta de
crédito ou carta de crédito standby ou outra pessoa’®.

A Convencdo ndo faz referéncia expressa as cartas de credito comerciais ou a funcdo de
pagamento do preco de um contrato de compra e venda internacional. Ademais, a Convencao
exclui de seu escopo de aplicacdo as garantias denominadas acessorias ou condicionais e as que
exigem mais que a analise de documentos para a autorizacdo do pagamento ao beneficiario'®.

Nesse sentido, o Artigo 3° da Convencdo ressalta a autonomia das cartas de crédito
standby e das garantias independentes, esclarecendo que a obrigagdo do emissor da carta de
crédito standby ndo € dependente da existéncia ou validade de qualquer transacao que a baseie ou
de qualquer outra transacdo. Também ndo é sujeita a qualquer termo ou condicdo que ndo esteja
previsto no instrumento ou qualquer ato ou evento futuro ou incerto, salvo a condi¢do de
apresentacdo de documentos ou atos e eventos que estejam dentro da esfera de operagdes do
emissor®.

Nos termos de seu texto, salvo nos casos em que o instrumento exclui a sua aplicacédo, a
Convencdo da UNCITRAL sempre é aplicada as cartas de crédito standby: (i) se o local do
domicilio do emissor da carta de crédito € um pais membro da Convengdo; (ii) se as leis de
direito internacional privado levam & aplicacdo da lei de um Estado membro da Convencdo™*: ou
(iii) se a redacdo da carta de crédito internacional expressamente indicar que o instrumento esta
sujeito & Convencéo®? Até a presente data, a Convencdo possui somente oito ratificacdes

113

(Equador, El Salvador, Gabdo, Kuwait, Libéria, Panama e Tunisia)~°, o que justifica 0 seu uso

limitado.

1.4. Conclusao

1% UNCITRAL. United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit. Art. 2(1).

%9 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §1.03.

10 UNCITRAL. United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit. Art. 3.

L UNCITRAL United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit Art. 1(1).

2 UNCITRAL United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit Art. 1(2).

3 ista dos paises signatérios e a respectiva cronologia disponiveis em
<http://www.uncitral.org/uncitral/en/uncitral_texts/payments/1995Convention_guarantees_status.html> Acesso em:
15 ago. 2018.
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As cartas de crédito comerciais, desenvolvidas a partir de instrumentos de origem
remota, exercem funcédo essencial e secular no comércio internacional. O instrumento assegura o
pagamento de transagdes internacionais requerido pelo solicitante, a partir da intervencdo de um
banco, que paga o seu beneficiario somente ap06s a apresentacdo de documentos por este. Essa
seguranca concedida pela carta de crédito comercial levou o instrumento a predominar entre 0s
meios de pagamento de compras e vendas internacionais. Por todo o exposto, trata-se de figura
peculiar no direito, cujo conceito foi discutido pela doutrina e inserido em instrumentos
normativos.

A complexidade e o aumento do uso das cartas de crédito, foram acompanhados de uma
tentativa de regulacdo da matéria, protagonizada pelos Estados Unidos, bem como por
organismos internacionais, como a CCl e a UNCITRAL. As normas da UCP 600, emitidas pela
CCI, apesar de ndo serem vinculantes, sdo as de maior relevancia, juntamente com o UCC dos
Estados Unidos, para o estudo das cartas de crédito. Conforme visto, o escopo dos instrumentos
normativos sobre a matéria inclui, na maioria das vezes as cartas de crédito standby

A operacdo e a estruturacdo das cartas de crédito comercias e standby sdo complexas,

conforme o exame detalhado realizado a seguir.
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A regra juridica la esta, despregado o corddo umbilical ao érgdo legislativo, se 0
houve; se 0 ndo houve, 0 mecanismo foi mais rudimentar: fatos passados
realizavam a norma, ao mesmo tempo que ela os regia (costume). Numa e noutra
espécie, ocorridos certos fatos-conteddo, ou suportes faticos, que tém de ser

regrados, a regra juridica incide. A sua incidéncia é como a da plancha da

méquina de impressio, deixando a sua imagem colorida em cada folha™*.

2. OPERACIONALIZACAO, ESTRUTURACAO E NATUREZA JURIDICA DAS
CARTAS DE CREDITO

E necessaria & compreensio da carta de crédito comercial a analise da operagdo em que
0 instrumento estd inserido, possibilitando-se a percepcdo de seus aspectos principais, suas
modalidades, bem como se verificarem as suas trés principais funcGes: meio de pagamento,
empréstimo e garantia. Este € o objetivo do presente capitulo.

As cartas de crédito standby se desenvolveram a partir das cartas de crédito comercial,
como uma forma de garantia o beneficiario em casos de inadimplemento de uma das partes. Este
capitulo analisa a natureza juridica de ambos os instrumentos, desde a perspectiva do direito

norte-americano.

2.1. A operacionalizacdo das cartas de crédito comerciais como forma de suprir a

auséncia de confianga muatua nas transagdes internacionais

E fundamental ao estudo do Direito Empresarial analisar a aplicagdo dos institutos, “sob
pena de construir conceitos juridicos fora da realidade”'™. Por isso, para entender a carta de
crédito comercial, sua natureza e implicaces juridicas, é valido iniciar a investigacao a partir de
um exemplo pratico.

Imagine que um produtor de café brasileiro negocie, diretamente e pela primeira vez, a
venda de cem mil sacas de café para um importador norte-americano. Inimeras sdo as incertezas
que podem ser vislumbradas em razdo da distancia entre as partes, seja fisica ou cultural, bem

como pelo fato de o recebimento da mercadoria pelo importador ocorrer em momento e em pais

4 MIRANDA, Pontes de. Tratado de direito privado - Tomo 1. Introducéo. Pessoas Fisicas e Jiridas. Rio de Janeiro:
Editor Borsoi. 1954. p. 11.

> BARRETO FILHO, Oscar. O crédito no direito. Revista Da Faculdade de Direito, v. 57, pp. 204-217, 1962. p.
206-207.
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distinto da sua entrega pelo exportador. Por outro lado, a dindmica da operacédo, oportunidade de

negocio, logistica e necessidade de reducdo dos custos de transacdo'®

impedem, na pratica, a
adocdo de préaticas para a mitigacdo total do risco de ndo pagamento pelo importador.

As principais obrigac@es desse contrato sdo a entrega das sacas de café pelo exportador
brasileiro e o pagamento pelo importador norte-americano. Caso o exportador tenha algum poder
de barganha, poderd tentar negociar o pagamento antecipado, hipdtese em que o importador
assumira o risco do ndo-recebimento da mercadoria. Ja no caso de negociacdo do pagamento apds
a entrega das sacas de café, haveria o risco para o exportador brasileiro do ndo-recebimento do
preco.

A carta de crédito como meio de pagamento é uma solucdo que mitiga de forma eficaz
os referidos riscos, sem a necessidade de outros arranjos comerciais, conforme € possivel

perceber a partir de sua operacionalizagdo.

2.1.1. Viséao geral: autonomia de trés relagdes juridicas distintas

A carta de crédito esta inserida em uma operacao que envolve ao menos trés atores: (i)
vendedor; (ii) comprador; e, pelo menos, (iii) um banco. O vendedor ¢ a parte que espera receber
o valor definido da carta de crédito; sendo assim, é o “beneficiario”. Ja o comprador é o
“solicitante” da carta de crédito. No presente exemplo, o produtor brasileiro de café¢ ¢ o
exportador/beneficiario e o comprador norte-americano é o importador/solicitante.

Como o beneficiario e o solicitante estdo localizados em paises distintos, € comum
aquele indicar um banco, considerado “banco correspondente”, localizado em seu pais (no caso 0
Brasil) para auxiliar na operagdo e processar 0s documentos a serem apresentados pelo
beneficidrio. Neste caso, o banco indicado pelo solicitante, que geralmente é localizado em seu
pais (no caso, Estados Unidos), é o responsavel por emitir a carta de crédito, sendo considerado o

“banco emissor”.

118 Sobre custos de transagdo ver: LARA, Fabiano Teodoro. Consideracdes Sobre as Clausulas Contratuais Gerais
Dos Contratos De Adeséo a Partir Da Analise Econdmica Do Direito (Considerations on the General Contractual
Clauses of the Adhesion Contracts Based on the Economic Analysis of Law). Revista da Associacdo Mineira de
Direito e Economia, v. 2, pp. 1-20, 2009.
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Dolan prop6e um diagrama para ilustrar o conjunto de transacdes ao qual a carta de
crédito comercial esta inserida, bem como os principais documentos envolvidos, conforme

adaptado abaixo!":

Contrato principal de

compra e venda

Beneficiario / Solicitante /

A

Vendedor Comprador
¥~ Carta de crédito do b
banco emissor ao
Documentos T beneficiario Contrato de
relacionados ao T~ abertura da carta de
contrato principal T~ crédito
v ™~ -
Banco 3 Banco
Correspondente Notificagdes mituas Emissor

Percebe-se que a carta de crédito se encontra em uma operacdo complexa, com diversos
atores e uma rede de declaracdes unilaterais de vontade, contratos e instrumentos juridicos™®.
Pode-se identificar trés relagcBes juridicas principais, distintas entre si, que vinculam,
exclusivamente, duas partes cada uma, mas que sdo interligadas de alguma forma**®: (i) transacio
entre exportador e comprador; (ii) contrato de abertura de carta de crédito entre banco e
importador; e (iii) a propria carta de crédito emitida pelo banco.

A primeira relagdo juridica que se forma é o contrato de compra e venda internacional

entre vendedor e comprador: no exemplo acima, produtor de café brasileiro e importador norte-

DOLAN, John F. Insolvency in Letter of credit transactions - Part I. The Banking Law Journal; Wayne State
University Law School Legal Studies Research Paper Series. n. 5. pp. 195-203. 2015. Disponivel em
<https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2689747> Acesso em 17 ago. 2018. p. 195.

8 MARTINS, Guilherme Vinseiro. Consideragdes sobre a Natureza Juridica das Cartas de Crédito a partir da analise
da operacdo de crédito documentario. XXIV Encontro Nacional do CONPEDI — UFS. Florian6polis: CONPEDI,
2015, pp. 267-283. p. 279-280.

9 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 101.
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americano, respectivamente. Referido contrato prevé o pagamento integral ou parcial do preco da
carta de crédito. A relacdo entre vendedor e comprador, incluindo obrigages e direitos entre eles,
sera regulada exclusivamente pelo contrato de compra e venda internacional.

O comprador ¢ o solicitante da carta de crédito, sendo responsavel por providenciar os
ajustes necessarios com 0 banco emissor, por um contrato de abertura de crédito entre
comprador/solicitante e banco emissor, que é a segunda relacdo juridica em destaque no
diagrama. Neste contrato, as partes definirdo: (i) as condi¢fes em que a carta sera emitida; (ii) a
remuneracgao que o banco obterd; (iii) a eventual concessdo de crédito para a abertura da carta ou
a exigéncia de provisao ou depdsito pelo solicitante; (iv) a prestacdo a ser prometida na carta de
crédito; e (v) as condicdes de pagamento ao beneficiario*.

Por altimo, o banco emissor emitird a carta de crédito com a promessa de pagamento ao
beneficiario, sob a condi¢do de apresentacdo de documentos, nos termos acordados no contrato
de abertura de crédito.

Apesar de a carta de crédito ser sucessiva ao “contrato anterior de compra ¢ venda, ela
goza de independéncia e autonomia com relagdo ao contrato base que lhe deu origem”*?:. O
instrumento é também autdbnomo em relagdo ao contrato de abertura de crédito. A independéncia

das relagdes juridicas esta expressamente prevista no UCP 600:

Artigo 4°

Créditos vs. Contratos

a) Um crédito, por sua propria natureza, € uma transagdo distinta do contrato de
compra e venda ou outro no qual possa estar baseado. O contrato em questéo
ndo interessa nem vincula aos bancos, de modo algum, quer conste ou nédo
qualquer referéncia a ele no instrumento de crédito. Como consequéncia, 0
compromisso do banco de honrar; negociar ou satisfazer qualquer outra
obrigacao nos termos do instrumento de crédito ndo esté sujeito a reivindicaces
ou defesas por parte do requerente em decorréncia de suas relagdes com o Banco
Emissor ou com o Beneficiério [...]**.

Além das relagdes juridicas enumeradas acima, ha importantes relagbes entre banco

emissor e banco correspondente, que serdo responsaveis por encaminhar documentos e

120 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S&o Paulo: Atlas, 2005. p. 282.

2L OLIVEIRA, Hilario de. Titulos de crédito. Os usuais instrumentos de crédito do comércio internacional. S&o
Paulo: Pilares, 2006. p. 231.

122 Tradugio livre do original: “Article 4 Credits v. Contracts. a) A credit by its nature is a separate transaction from
the sale or other contract on which it may be based. Banks are in no way concerned with or bound by such contract,
even if any reference whatsoever to it is included in the credit. Consequently, the undertaking of a bank to honour, to
negotiate or to fulfil any other obligation under the credit is not subject to claims or defences by the applicant
resulting from its relationships with the issuing bank or the beneficiary”.
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notificacOes entre eles. Por Ultimo, destaca-se a documentacédo a ser apresentada pelo beneficiario
aos bancos.

A operacdo ocorre de forma dinamica, mas, para fins didaticos, nesta dissertacdo ela sera
simplificada em trés etapas distintas: (i) abertura de crédito e notificacdo, o que ocorreria apos 0s
ajustes do contrato de compra e venda internacional; (ii) entrega de mercadorias e documentos; e

(iii) transferéncia de recursos. Nas proximas secdes se detalhara cada uma dessas etapas.

2.1.2. Primeira etapa: abertura de crédito e notificacdo

A primeira etapa de abertura de carta de crédito comercial pode ser sistematizada no

diagrama abaixo, adaptado do diagrama apresentado por Mann*?*:

1. Execugdo do contrato

Beneficidrio / de compra ¢ venda N Solicitante /
Vendedor Comprador
A
2. Execugdo do
5. Informa contrato de 3. Solicita a
a emissdo da abertura de emissio da carta
carta de crédito crédito de crédito
y
Banco ’ Banco
Correspondente | . Emissor
4. Emissdo e
transferéncia da carta

de crédito

Na primeira etapa, apds a negociacdo do contrato de compra e venda com a previsao da

carta de crédito (item 1), o comprador negocia a abertura do crédito (item 2), com a consequente

2 MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment Transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-
438, 2000. p. 406.
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solicitacdo de emissdo da carta de crédito em favor do beneficiario (item 3). O contrato de
abertura de credito é bilateral, celebrado entre comprador e banco emissor, € ndo tem
interferéncia ou qualquer participacao do beneficiario.

O contrato de abertura de crédito definira a remuneracdo ao banco emissor, que podera
ter natureza de prestacdo de servicos ou de concessdo de crédito'®*. Na primeira hipotese, a
autorizacdo pelo importador da transferéncia de recursos pelo seu banco emissor para 0 banco
correspondente ja tera sido feita'?®. Caso, no momento do pagamento ao beneficiario, nio haja a
provisdo de fundos pelo importador, o banco emissor providenciard um adiantamento de
recursos, que estara sujeito a juros'?®. Esta hipdtese de concessdo de crédito é vista como uma
excecdo pelo UCC, que define que o emissor que realizou o pagamento previsto na carta de
crédito tem direito de receber o reembolso dos valores pagos imediatamente do solicitante **’.

Desse aspecto das cartas de crédito decorre a funcdo de empréstimo do instrumento,
tendo em vista que “o banco cobrara interesses pela sua intervengdo”, 0 que significa que, na
realidade, est4 financiando a aquisicdo de mercadorias™?.

Apos essas providéncias, o banco emissor emitira uma notificagdo da abertura de crédito
e a propria carta de crédito, mediante a qual se compromete a realizar 0 pagamento para o
beneficiario ap6s a entrega da mercadoria, no caso das sacas de café (item 4). Ambos os
documentos sdo enviados ao banco correspondente, que notificara o beneficiario (item 5).

Os bancos serdo responsaveis por receber documentos e providenciar comunicacfes
entre as partes, como se vera a seguir. E comum que importador e exportador optem por um
mesmo banco, presente em ambas as localidades, para facilitar a transacdo. As notificagdes e
demais comunicagdes entre os bancos envolvidos séo feitas primordialmente por meio do sistema
SWIFT (Sigla em inglés para “Sociedade para Telecomunica¢des Financeiras Interbancarias

Mundiais”)*?°, para mitigar a possibilidade de fraudes**°.

124 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S3o Paulo: Atlas, 2005. p. 282.

12 FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, pp. 6-7, 2009.

126 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Séo Paulo: Atlas, 2005.p. 282.

127 ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-108(i)(1) (1995). Veja também: McCULLOUGH, Burton V.
Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade acceptances. New York: Lexis
Nexis, 2018. §3.04.

128 R1IZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito bancario. 62 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 93.

129 Em inglés: Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication.

130 CCI. Users Handbook for Documentary Credits Under UCP 600. p. 8
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Na medida em que o banco correspondente notifica a autenticidade e a validade da carta
de crédito emitida pelo banco emissor, aquele assume a funcdo de banco notificante. O banco
correspondente/notificante ndo assume qualquer responsabilidade pelo crédito (hip6tese em que
teria a funcdo de banco confirmador, conforme se vera a seguir), mas tdo somente atesta que a
notificacdo recebida reflete os termos da carta de crédito, conforme previsto no artigo 9° da UCP
600:

Notificagdo de Créditos e Emendas

a. Um crédito e qualquer emenda poderao ser avisados a um beneficiario através
de um banco avisador. Um banco avisador que ndo seja um banco confirmador
avisa o crédito e qualquer emenda sem qualquer comprometimento de honrar ou
negociar.

b. Ao avisar o crédito ou emenda, o banco avisador mostra que esta satisfeito
com a aparente autenticidade do crédito ou emenda e que a notificacdo reflete
corretamente os termos e condicdes do crédito ou emenda recebido. [...]**".

Percebe-se que a carta de crédito contém a promessa de pagamento do banco emissor ao
beneficiario. Logo, pode-se inferir que a carta de crédito também tem uma funcdo de meio de
pagamento.

A entrega da carta de credito para o exportador significa a certeza de recebimento do
valor acordado pela venda'*?. N&o existe somente a promessa de pagamento feita pelo importador
para o produtor de café no contrato de compra e venda internacional. Adicionalmente a referida
promessa, 0 exportador recebera a promessa de pagamento pelo banco emissor*®, que certamente
possui mais solidez financeira que o importador; o banco substituira, no @mbito da carta de
crédito comercial, o importador™**. Nesse sentido:

Qualquer pessoa com o0 menor entendimento de cartas de crédito sabe que se
tratam de instrumento de aprimoramento, ou seja, que a carta de crédito torna a

B Tradugdo livre do original: “Advising of Credits and Amendments. a) A credit and any amendment may be
advised to a beneficiary through an advising bank. An advising bank that is not a confirming bank advises the credit
and any amendment without any undertaking to honour or negotiate. b) By advising the credit or amendment, the
advising bank signifies that it has satisfied itself as to the apparent authenticity of the credit or amendment and that
the advice accurately reflects the terms and conditions of the credit or amendment received [...]".

132 «“The commercial letter of credit is used in domestic and international sales of goods and services transactions in
which the seller relies on the creditworthiness of a bank”. ROSENER, James D. Recent Developments: Letter of
Credit Transactions. Journal of Payment Systems of Law. pp. 627-647, 2005-2006, p. 628.

133 BATTAILE, John F. Guaranty Letters of Credit: Problems and Possibilities. Arizona Law Review, v. 16, pp. 822-
859, 1974, p. 823.

34 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §2.02.


https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100

39

obrigag&o de desempenhar um papel mais valioso do que somente a promessa de
se cumprir obriga(;c”)eslgs.

Por outro lado, uma vez que o pagamento pelo banco depende da apresentacdo de
documentos previamente ajustados entre as partes e que demonstrem a efetiva entrega da
mercadoria, hd a garantia ao comprador de que somente o vendedor recebera o crédito e apenas
ap6s o cumprimento de sua obrigacdo principal. Dessa forma, a carta de crédito também é
operada como uma espécie de garantia a ambas as partes'*®, exercendo o papel de suprir a
confianca matua, que € menos evidente no comércio internacional.

A peculiaridade da carta de crédito e o seu adequado funcionamento estdo diretamente
relacionados a independéncia das obrigacfes do banco emissor quanto as obrigacfes decorrentes
do contrato de compra e venda. A obrigacao na carta de crédito é um “compromisso exigivel de
realizar um pagamento totalmente abstraido da transacdo que o baseou'®, de maneira que é
autébnoma e independente do contrato principal entre beneficiario e solicitante.

Nesse sentido, nos termos do UCP 600, ainda que exista qualquer referéncia ao contrato
de compra e venda ou a qualquer outro em que se baseie a carta de crédito, o banco emissor ndo
est4 vinculado a ele™. Para o banco ndo importa, assim, se tal contrato diz respeito & compra e

venda internacional de algoddo, café ou petréleo, por exemplo **.

2.1.3. Segunda etapa: entrega da mercadoria e dos documentos

135 Tradugéo livre do original: “Anyone with the slightest understanding of letters of credit knows that credits are an
enhancement device, that is, that the letter of credit renders an obligation to perform more valuable than the naked
promise to perform”. DOLAN, John. The domestic standby letter of credit desk book for business professionals,
bankers and lawyers. New York: LexisNexis, 2015.81.01.

138 ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancérias autdnomas no direito internacional. Dissertagdo de
Mestrado. Sdo Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2008. p.6.

3" Tradugio livre do original: “an enforceable undertaking to make payment wholly abstracted from the underlying
transaction”. In: MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment Transactions. Michigan Law Review, V.
98, pp. 401-438, 2000. p. 406.

138 CCI. UCP 600 Art. 4(a): A credit by its nature is a separate transaction from the sale or other contract on which it
may be based. Banks are in no way concerned with or bound by such contract, even if any reference whatsoever to it
is included in the credit.

%% FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009. p. 13.


https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=26
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A segunda etapa de abertura de carta de crédito caracteriza-se pela entrega da mercadoria

e dos documentos, conforme pode ser visualizado no diagrama adaptado de Mann**;

6. Entrega das mercadorias ao
comprador via transportador

Beneficiario / Solicitante /
Vendedor i Comprador

7. Envio dos documentos

comprobatorios da entrega via
transportador
8. Entrega dos
documentos
h
Banco Banco
Correspondente ] Emissor
9. Repasse dos documentos
apos sua verificacao

O exportador brasileiro providenciara o transporte, a depender do acordado entre as
partes no contrato de compra e venda internacional (item 6). Caso a modalidade adotada seja
FOB', por exemplo, o exportador brasileiro devera colocar a mercadoria a bordo do meio de
transporte escolhido, momento em a obrigagdo de entrega da mercadoria é considerada cumprida

e o risco é transferido ao comprador.

0 MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment Transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-
438, 2000. p. 408.

I FOB ¢ o INCOTERM que significa Free on Board, cuja traducdo é Livre a Bordo. A modalidade, conforme
prevista na pode ser sintetizada como: “o exportador deve entregar a mercadoria, desembaragada, a bordo do navio
indicado pelo importador, no porto de embarque. Esta modalidade é valida para o transporte maritimo ou hidroviario
interior. Todas as despesas, até 0 momento em que o produto é colocado a bordo do veiculo transportador, sdo de
responsabilidade do exportador. Ao importador cabem as despesas € 0s riscos de perda ou dano do produto a partir
do momento que este estiver a bordo e ndo quando transpuser a amurada do navio, como previa 0 termo no
Incoterms 2000. O local de entrega € igual ao local designado. Isso significa que os riscos e o0s custos transferem-se
do vendedor para o comprador no mesmo local. Tem apenas um ponto critico para riscos e custos”. In: Brasil.
Ministério das Relacdes Exteriores. Divisdo de Programas de Promoc¢do Comercial. Exportagdo Passo a Passo.
Brasilia: MRE, 2011. Disponivel em:
<http://www.investexportbrasil.gov.br/sites/default/files/publicacoes/manuais/PUBExportPassoPass02012.pdf>
Acesso em 12 nov. 2018. p. 149.
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ApoOs o despacho das sacas de café, o exportador recebera alguns documentos que
comprovam a entrega da mercadoria, tais como o conhecimento de embarque (item 7). O
exportador apresentard ao banco correspondente 0s documentos que comprovam a entrega da
mercadoria, bem como documentos relacionados a mercadoria e outros que venham a ser

determinados entre as partes'*?

(item 8). No ambito da UCP 600, por exemplo, a apresentagdo
deve ser feita em até vinte e um dias apds a data da entrega das mercadorias, respeitando-se,
ainda, a data de validade da carta de crédito comercial*.

Como a obrigacdo do banco emissor prevista na carta de crédito é independente das
obrigagbes do contrato de compra e venda, a documentacdo a ser apresentada, que de fato
motivara e tornard a obrigacdo do banco emissor exigivel, tem muita importancia. Ao acordarem
0 pagamento mediante carta de crédito, as partes devem negociar e definir quais os documentos
deverdo ser apresentados. Essa escolha dependera do tipo de mercadoria e transporte.

O conhecimento de embarque (em inglés, bill of lading — b/l) é documento comumente
utilizado para pagamento de uma carta de crédito. Ele é emitido pelo transportador ap6s o
recebimento da mercadoria, que possui trés principais aspectos. Primeiro, o conhecimento de
embarque atesta a entrega das mercadorias, descrevendo-as e informando dados relevantes, como
0 navio em que foram colocadas. Segundo, evidencia termos e condi¢des do contrato de
transporte firmado entre transportador e o exportador, no caso de uma compra e venda FOB.
Terceiro, o conhecimento de embarque é um documento que confere titulo de propriedade a

quem o detém™*

. Isso significa que, enquanto possuir a documentacdo, o exportador ainda é
considerado proprietario da mercadoria.

Logo, quando o exportador entrega o conhecimento de embarque ao banco
correspondente, este tem a possibilidade de reter a mercadoria em caso de ndo-pagamento pelo
importador**®. O banco correspondente providenciard a remessa da documentagdo ao banco
emissor, que verificara se hd conformidade com as exigéncias da carta de credito (item 9),

conforme detalhado no proximo topico.

“2MARTINS, Guilherme Vinseiro. Consideragdes sobre a Natureza Juridica das Cartas de Crédito a partir da analise
da operacdo de crédito documentério. XXIV Encontro Nacional do CONPEDI — UFS. Florianopolis: CONPEDI,
2015, pp. 267-283. p. 273.

143 CCI. UCP 600. Art. 14(c).

Y4 UNCTAD. Bill of lading — report by the secretariat of UNCTAD. Disponivel em:
<https://unctad.org/en/PublicationsLibrary/c4islérevl_en.pdf> Acesso em 16 set. 2018. p. 5

Y5 XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 97.
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Além do conhecimento de embarque, outros documentos podem ser adotados pelas
partes. A UCP 600 tem regras especificas em seus artigos 18 a 28 sobre os requisitos e as
condicOes adequadas para a apresentacdo de fatura comercial, documentos de seguro e
documentos relacionados ao transporte, tais como: conhecimento de embarque, certificado de
transporte aéreo e conhecimento de transporte ferrovidrio. Outros exemplos de documentos
usualmente exigidos nas cartas de crédito sdo o romaneio e os certificados de inspecdo, de
origem, de peso, de conformidade e de embalagem™*®.

Todos os documentos mencionados sdo comumente adotados e exigidos na pratica no
comercio internacional, sendo emitidos somente ap0s a entrega das mercadorias pelo exportador.
Logo, percebe-se que os documentos tém certo potencial de atestar, ou, a0 menos, de servir como
evidéncia de cumprimento da obrigagdo principal de entrega das mercadorias. Pode-se dizer,
portanto, que “a liberagdo dos seus valores confirmados estd condicionada ao desembaraco

95147

aduaneiro da mercadoria e ao atento exame dos documentos apresentados pelo exportador”=',

conforme se vera no proximo topico.

2.1.4. Terceira etapa: verificacdo da documentacao e transferéncia de recursos

Na terceira etapa, o0 banco emissor farda o exame formal da conformidade da

documentacéo recebida para realizar o pagamento da carta de crédito ao seu beneficiario.

6 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.02. 81.07.

Y7 OLIVEIRA, Hilario de. Titulos de crédito. Os usuais instrumentos de crédito do comércio internacional. Sdo
Paulo: Pilares, 2006. p. 157.
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Beneficidrio / Solicitante /
Vendedor Comprador

11. Pagamento

da carta de crédito 12. Reembolso 13. Entrega da

documentagio

Banco Banco

Correspondente Emissor
P 10. Pagamento da carta de

crédito apos analise da
documentacao

Apos a confirmagdo do banco emissor de que os documentos estdo adequados, 0s
recursos sdo transferidos pelo banco emissor para o banco correspondente (item 10), que

providenciara a transferéncia final para o exportador dos recursos que lhe sio devidos'*®

(item
11). Infere-se do diagrama acima, ndo hd qualquer interferéncia do solicitante/comprador na
realizacdo do pagamento ao beneficiario.

A obrigagdo do banco emissor de pagar o preco é independente das obrigacdes da
relacdo contratual entre exportador e importador e da relacdo contratual entre banco e importador,

149 A carta de crédito

sendo vinculada exclusivamente a apresentacdo da documentacdo adequada
é autdbnoma e conforme a UCP 600, "desde que os documentos estipulados sejam apresentados ao
banco designado ou ao banco emitente e constituam uma apresentacdo em ordem, o banco
emitente deve honrar o crédito”.

A conformidade deverd ser integral, de maneira que a documentacdo deve ser

exatamente igual a documentacdo exigida na carta de crédito, verificada a partir de uma analise

48 FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009. p. 7.

“IMANN, Ronald J. The role of letter of credit in payment transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-438,
2000. p. 406.

150'CCl. UCP 600 Art. 7(a).
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formal e objetiva pelo banco, que deve ser concluida no prazo de cinco dias uteis do recebimento
da documentacao®™*

»152 que autoriza a

Essa exigéncia ¢ conhecida como “regra da estrita conformidade
instituicdo financeira a negar o pagamento em caso de qualquer discrepancia na documentacéo
apresentada pelo beneficiario™®. Por outro lado, a transferéncia devera ocorrer sempre que a
documentacéo estiver formalmente adequada.

N&o cabe aos bancos verificar os fatos da transacdo, mas tdo-s6 analisar formalmente a
documentagio recebida. “Os bancos lidam com documentos ¢ ndo com mercadorias, Servigos ou
cumprimento de obrigac¢des que se relacionam aos documentos”***. Ademais, 0s bancos ndo estdo
vinculados ou obrigados pelos contratos principais que originaram a carta de crédito™. Na
verdade, as cartas de crédito sdo independentes e autbnomas, consistindo em transagdes distintas
dos contratos nos quais possam estar baseadas.

Isso significa que o banco ndo podera fazer uso de eventuais questionamentos ou defesas
oponiveis ao solicitante no ambito do contrato entre beneficiario e solicitante ou do contrato de
abertura de crédito entre banco e solicitante™®. Portanto, “os termos de tais contratos, sua
eficacia, validade ou mesmo existéncia nenhum efeito tém sobre a carta de credito: ela deve ser
cumprida sempre”™>’. Essa é a caracteristica das cartas de crédito que confere seguranca ao seu
beneficiario de recebimento do preco do contrato de compra e venda internacional.

Além disso, os bancos zelam por sua reputacdo, de maneira que dificilmente o emissor
da carta de crédito se furtard a realizar um pagamento quando receber do beneficidrio uma
apresentacdo conforme de documentos*®®,

O exame que deve ser feito pelo banco é meramente formal, estando limitado apenas a

verificacdo de conformidade. Ele ndo adentra, por exemplo, a analise de autenticidade da

151 CCI. UCP 600 Art. 14(b).

152 Tradugdo livre de “strict compliance rule”. UCC Segdo 5-108(a).

153 BATTAILE, John, F. Guaranty Letters of Credit: Problems and Possibilities. Arizona Law Review, v. 16, pp. 822-
859, 1974. p. 824.

> Tradugdo livre do original: “Banks deal with documents and not with goods, services or performance to which the
documents may relate.” UCP 600. Art. 5.

155 CCI. UCP 600. Art. 3.a.

156 CCI. UCP 600, Art. 2. Consequently, the undertaking of a bank to honour, to negotiate or to fulfil any other
obligation under the credit is not subject to claims or defences by the applicant resulting from its relationships with
the issuing bank or the beneficiary.

T SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Sdo Paulo: Atlas, 2005. p. 283.

18 CALLOBRE, Anthony R. A primer on letters of credit. American Law Institute - American Bar Association
Continuing Legal Education, 2010. p. 251.
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documentacdo apresentada. Conforme sintetiza Salomao Neto, a Unica obrigagdo dos bancos é
determinar se a documentacdo apresentada “é compativel com a lista de documentos, € com a
descricdo de tais documentos, prevista tanto no contrato de abertura de crédito quanto na propria
carta de crédito”.

Nesse sentido, conforme previsto na UCP 600, o banco ndo tem qualquer
responsabilidade pela “forma, suficiéncia, exatiddo, originalidade, falsificagdo ou qualquer efeito

»1%0 que venha a examinar. De igual modo, 0 banco ndo é

legal de qualquer documento
responsavel pela “descri¢do, quantidade, peso, qualidade, condigdo, embalagem, entrega, valor
ou, ainda, a existéncia de produtos, servigos ou qualquer cumprimento de obrigacdo contratual
representada em qualquer documento”*®*. Além disso, ndo responde pela boa-fé, atos, omissdes,
ou solvéncia cumprimento de obrigagGes contratuais do transportador, segurador ou algum
agente, por exemplo®®.

A limitacdo do exame da documentacdo realizado pelos bancos é fundamental para as
cartas de crédito e o seu adequado funcionamento, refletindo a autonomia do instrumento em
detrimento do contrato de compra e venda internacional de cem mil sacas de café (no presente
exemplo), bem como do contrato de abertura de crédito. 1sso porque, mesmo que ocorra algum
imprevisto no recebimento da mercadoria pelo importador, independentemente do INCOTERM
definido pelas partes, seja por culpa de uma das partes ou do transportador ou em decorréncia de
evento de forca maior, 0 pagamento devera ser realizado. Da mesma maneira, ainda que o café
apresente alguma inconformidade ou que o documento ndo seja verdadeiro, basta ele aparentar
conter os elementos exigidos na carta de crédito, que o banco devera providenciar o pagamento
devido ao exportador. Em suma, o exportador/beneficiario tem a certeza de que receberd o prego
caso apresente a documentacdo exigida, independentemente de qualquer discussao relacionada ao
contrato de compra e venda.

Por outro lado, conforme visto no item anterior, os documentos a serem apresentados
pelo exportador estdo diretamente relacionados ao cumprimento de sua obrigagdo principal: a
entrega das mercadorias. No presente exemplo, o conhecimento de embarque atestara que o

exportador brasileiro despachou as cem mil sacas de café, de maneira que a despeito da

159 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S&o Paulo: Atlas, 2005. p. 284.
1%0.cCI. UCP 600, Art. 34.

e cCl. Ibidem.

%2 cCl. Ibidem.
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independéncia da carta de crédito comercial, o pagamento serd realizado somente ap0s o
fornecimento de um sinal significativo de cumprimento da obrigacéo principal do exportador.

Possivelmente, a documentacdo também mostrara a descricdo do produto, o porto de
embarque, a embalagem, dentre outras informacgdes. Ainda que caiba ao banco emissor verificar
todas essas informacgdes — 0 que serd definido previamente e constara do contrato de abertura de
crédito e da carta de crédito —, certamente ha outros aspectos relacionados a obrigacdo principal
do exportador que ndo poderdo ser verificados pela documentacdo, mas tdo somente apds o
recebimento da mercadoria pelo importador. Caso haja qualquer inconformidade na obrigacéo do
exportador, este receberd o pagamento do preco; o importador deve discutir o descumprimento do
exportador em outra esfera, solicitando o reembolso de qualquer valor pago indevidamente.

A autonomia da carta de crédito e a consequente seguranca do pagamento ao exportador
é presente ndo sO em relacdo a fatos relacionados ao contrato principal de compra e venda
internacional, mas também em relacdo a aspectos relacionados exclusivamente ao importador.
Por exemplo, o pagamento deve ser realizado independentemente da situacdo financeira deste,
hip6tese em que o banco correra o risco de insolvéncia do comprador %3,

Apo6s o pagamento realizado pelo banco emissor, este cobra do importador o reembolso
do montante pago (item 12). Geralmente, essa cobranca é pré-autorizada e vinculada a conta
bancaria que o importador possui perante o banco emissor. No entanto, também é possivel que o
banco emissor conceda um credito ao importador, garantindo-o um prazo adicional para
reembolso ao banco dos valores pagos ao exportador®*.

Considerando a importdncia dos documentos apresentados pelo beneficiario,
especialmente nas hip6teses de documentos que conferem propriedade, como o conhecimento de
embarque, o banco emissor devera entrega-los ao importador (item 13).

Muitas vezes, todos esses procedimentos ocorrem durante o transporte da mercadoria, de
maneira que, no momento em que o comprador receber a mercadoria no porto de desembarque,
por exemplo, a totalidade dos pagamentos tera sido realizada, bem como os documentos estaréo
na posse do comprador. Em muitos casos, especialmente quando os documentos conferirem

titulo, o transportador entregara a mercadoria somente na hipétese em que o comprador

163 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S&o Paulo: Atlas, 2005. p. 292.

164 Bank for International Settlements. Committee on the Global Financial System CGFS Papers No 50 Trade
finance: developments and issues. Janeiro 2014 < https://www.bis.org/publ/cgfs50.pdf > Acesso em 21 set. 2018. p.
4.
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apresentar os documentos requeridos. Isso porque o fato de o comprador os possuir indica que a
mercadoria foi devidamente paga e o comprador € quem de fato tem a propriedade da
mercadoria. Dessa forma, o banco emissor podera reter os documentos como garantia ao

pagamento do reembolso®>¢®,

2.2. Os requisitos da carta de crédito

N&o sdo somente as formalidades dos documentos apresentados pelo beneficiario para
pagamento da carta de crédito que sdo relevantes e estdo sujeitas a uma analise rigida. O préprio
instrumento da carta de crédito deve observar certos requisitos para ser considerado valido.

O UCC prevé que a carta de crédito pode assumir qualquer forma, desde que seja
autenticada por assinatura ou conforme o acordo entre as partes ou as praticas das instituices

financeiras que tém o costume de emitir os referidos instrumentos*®’

. A referéncia a tais praticas
tem a intencdo de incorporar as modificacGes da UCP, bem como mudancas na pratica comercial,
reconhecendo-se 0 qudo dindmica é a utilizacdo deste instrumento®®. A UCP 600 ainda se
preocupou com a assinatura do documento, que pode ser fisica ou eletronica™®.

A definicdo prevista no Artigo 2° da UCP 600 destaca que ndo é necessario conter, no
instrumento, o termo “carta de crédito” para assim ser classificado. Contudo, uma redagio vaga
ou incompleta podera impedir a formalizacdo do instrumento como carta de crédito™.

A inclusdo de condigcbes factuais no corpo da carta de crédito descaracteriza o
instrumento. Isso porque a carta de crédito é um documento independente, sendo que a sua
propria redacdo deve conter todos os elementos necessarios para a sua compreensdo’’t. O
pagamento do crédito deve ocorrer com a analise dos documentos de acordo com 0s termos e as

condigdes da propria carta de crédito, sem a verificagdo do contrato principal. Nesse sentido,

1 BATTAILE, John, F. Guaranty Letters of Credit: Problems and possibilities. Arizona Law Review, v. 16, pp. 822-
859, 1974. p. 824.

1% Por se tratar de instrumento de financiamento, é possivel que o banco emissor exija a prestacdo de contragarantias
pelo solicitante.

' ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. UCC. Art. 5-104

1%8 Comentério Oficial n. 2 a0 UCC. Art. 5-104.

%9 CCI. UCP 600. Art. 2.

0 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §4.02.

' McCULLOUGH, Burton V. Ibidem.
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“[...] o banco emissor deve desencorajar qualquer tentativa do solicitante de incluir, como parte
integrante do crédito, cépias do contrato subjacente, fatura proforma e similares™*",
Houve um caso em que uma carta de crédito ndo pode ser emitida em razdo de o emissor

ndo ser classificado por uma agéncia de rating, conforme previsto no texto do instrumento®’*.

99 ¢¢ 99 C¢

Nesse sentido, o UCP 500 prevé que termos como “primeira classe”, “independente”, “oficial”,
“competente” ndo devem ser utilizados para classificar os emissores das cartas de crédito’’™.
Apesar de ndo exigir requisitos para a formacao do instrumento, o UCC reconhece que
sdo elementos usualmente presentes na carta de crédito: o banco em que o crédito esté disponivel,
a data limite para apresentacdo dos documentos e se 0 pagamento € a vista, diferido ou sujeito a

aceitacdo e negociacdo'”.

2.3. As modalidades de carta de crédito

Apesar das formalidades exigidas nas cartas de crédito, as partes contam com certa
flexibilidade e podem adotar, com a devida mencdo no texto do instrumento, algumas

caracteristicas especificas quanto a sua operacionalizacao.

2.3.1. Transferivel e Intransferivel

O beneficiario de uma carta de crédito transferivel podera solicitar a transferéncia do
crédito. Como explica Martins, a carta de crédito ndo € transferivel, mas somente o crédito que
nela esté inserido"®.

Nos termos do UCC e UCP 600, o beneficiario ndo podera transferir o credito, salvo se
assim estiver expresso na carta de crédito’”’. Como a forma do instrumento é sempre relevante,

nos termos da UCP 600, para o crédito ser transferivel, é necessario incluir a expressa

72 Tradugdo livre do original: “[a]n issuing bank should discourage any attempt by the applicant to include, as an
integral part of the credit, copies of the underlying contract, proforma invoice and the like”. UCP 600 Art. 4(b).

13 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §3.07.

1" CCI. UCP 500. Art. 20.

> ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. Official comment (1). UCC. Art. 5-104.

6 MARTINS, Guilherme Vinseiro. Consideracdes sobre a Natureza Juridica das Cartas de Crédito a partir da
analise da operacdo de crédito documentario. XXIV Encontro Nacional do CONPEDI — UFS. Florianépolis:
CONPEDI, 2015, pp. 267-283. p. 276.

" DOLAN John. Op. cit. §10.01.
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denominagdo “transferivel’, ndo sendo aceitos termos similares, como “divisivel”,
“transmissivel” ou “cedivel”'’®. Dolan explica que, quando ha transferéncia de crédito, o banco

emissor faz uma cessio de crédito e emite um novo crédito em nome do novo beneficiario *”°.

2.3.2.  Confirmado e ndo-confirmado

Ao confirmar a carta de crédito, o banco correspondente — e, no caso, também
confirmador — assume conjuntamente com 0 banco emissor a obrigacdo de pagar a quantia
prevista na carta de crédito™®®. Nos termos do Art. 8(b) da UCP 600, “um banco de confirmagio
estd irrevogavelmente obrigado a honrar ou negociar a partir do momento em que adiciona sua
confirmacio ao credito”*®",

Essa modalidade de carta de crédito é vantajosa ao seu beneficiario, ja que este, além de
poder pleitear perante o banco emissor o pagamento, podera fazé-lo perante o banco confirmador.
Ademais, como geralmente o banco confirmador esté localizado em seu pais, ha maior rapidez na
execucao da carta de credito.

Por outro lado, nas cartas de crédito ndo confirmado somente o banco emissor é
responsavel pelo pagamento ao beneficiario. Isso porque o banco correspondente ndo assume o
compromisso de pagar o crédito, prevalecendo, exclusivamente, o conteldo da carta de crédito,

em que constara somente a promessa de pagamento pelo banco emissor.

2.3.3. Revogavel e Irrevogavel

A irrevogabilidade da carta de credito estéd relacionada a impossibilidade de recusa de
pagamento ao beneficiario pelo banco emissor. As cartas de crédito irrevogaveis refletem a logica

do mecanismo conforme apresentada aqui, garantindo ao exportador o pagamento que lhe é

'"® CCI. UCP 600. Art. 38.b.

9 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §10.03.

180 MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment Transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-
438, 2000. p. 407.

181 Tradug#o livre do original: a confirming bank is irrevocably bound to honor or negotiate as of the time it adds its
confirmation to the credit”.
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devido. J& na modalidade revogavel, os bancos e os solicitantes podem modificar ou revogar o
crédito concedido ao beneficiario.

A presuncdo do UCC e UCP 600 é a irrevogabilidade, de forma a proteger o
beneficiario, sendo necessaria a expressa mencdo no instrumento para a carta de crédito ser
revogavel'*?,

Nas cartas de crédito revogaveis, “o crédito documentario oferece as partes, e
particularmente ao beneficiario, uma seguranca insignificante™®. Nessa hipotese, “o termo
crédito perde, na verdade, seu conteado”®. Nesse contexto, as cartas de crédito revogaveis,
apesar de previstas, sdo pouco utilizadas, tendo em vista que retiram a esséncia das cartas de

crédito: a seguranca e a garantia as partes.

2.3.4. Indivisivel e divisivel

A presente modalidade diz respeito a possibilidade de se solicitar ao emissor
pagamentos parciais no dmbito da carta de crédito’®. O instrumento poderd prever que o
pagamento consistira em ato Unico, sendo o preco exigivel no momento da entrega dos
documentos determinados previamente. Por outro lado, o crédito é divisivel sempre que for
possivel a utilizacdo parcial da carta de crédito, hipotese em que os documentos apresentados
estardo vinculados a execucOes parciais das obrigaces do beneficiario, como, por exemplo,

remessas parciais de mercadorias™®®.

2.3.5. Cartas de crédito standby

Cartas de crédito standby s&o instrumentos utilizados em uma operagéo similar as cartas

de crédito comercial, mas com a funcdo de gerar garantia a parte ndo-infratora em caso de

182 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 1.10.

183 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 5

184 ANDRADE, André Renné Lima Guimardes de. UCP 600 — A nova publicacdo da Camara de Comércio
Internacional sobre créditos documentarios. Il Anuario Brasileiro de Direito Internacional. p. 84

18 cClI. UCP 600. 31(a)

18 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p 97-98.
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inadimplementos contratuais. Nestes instrumentos, 0 banco emissor se compromete a pagar
determinada quantia ao beneficiario, caso o solicitante descumpra alguma obrigagdo prevista no
contrato principal, mediante a apresentacdo de documentos definidos previamente entre as partes.

Alguns autores classificam as cartas de crédito standby como uma modalidade da carta

de crédito comercial®’

. Outros entendem que ambos os instrumentos possuem diferencas
essenciais, de maneira que as cartas de crédito sdo divididas em cartas de crédito comerciais e
cartas de crédito standby *®. Nesse sentido, devido a diversas peculiaridades da carta de crédito
standby, incluindo as hipéteses de sua utilizagdo, a sua natureza juridica, a documentacdo a ser
apresentada e sua operacionalizacdo, consideramos nesta dissertacdo ser necessaria uma

discussdo mais aprofundada sobre as cartas de crédito standby.

24. O uso especifico das cartas de crédito standby como garantia as partes

A autonomia das cartas de crédito em relacdo ao contrato principal também exerce uma
funcéo interessante no contexto de garantias por inadimplementos.

As cartas de crédito standby surgiram em um contexto pés-crise de 1929, quando os
bancos americanos foram proibidos de emitir garantias, faculdade que foi reservada as
seguradoras e as bonding companies. Entdo eles adaptaram as cartas de crédito comerciais para
desempenhar papel semelhante'®®. Trata-se, portanto, de um “uso distinto das cartas de crédito
que surgiu para alcancar resultados previamente obtidos com instrumentos como performance

bonds e outras formas de arranjos de garantia™®.

87 FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009. p. 23.

188 The merchants and bankers that use the letter of credit distinguish those that serve the sale of commodities and
those that guarantee the performance of an obligation, calling the former a “commercial” credit and the latter a
“standby” credit. DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York:
LexisNexis A.S. Pratt, 2018. § 1.01.

189 ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias auténomas no direito internacional. Dissertacéo de
Mestrado. Sdo Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2008. p.17.

1% KOZOLCHYK, Boris. The Emerging Law of Standby Letters of Credit and Bank Guarantees. Arizona Law
Review, v. 24, pp. 319-369, 1982. p 3109.
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Contudo, enquanto a garantia é sempre acessoria para o direito norte-americano, sendo,
assim, vinculada ao contrato principal, a carta de crédito standby conta com a autonomia das
cartas de crédito comerciais*®*, sendo considerada uma garantia independente.

Uma garantia independente deve ser executada sem a necessidade de se averiguar o
contrato principal, o que significa que seu beneficiario receberd a garantia ainda que existam
disputas em relacdo ao contrato principal, o preco ou o cumprimento da obrigacdo principal. O
pagamento da carta de crédito standby deve ser realizado pelo o banco sempre que houver a
demanda do beneficiario e cumprimento dos requerimentos definidos previamente pelas partes®.

A carta de crédito standby opera, legalmente, na mesma estrutura que as cartas de
crédito comerciais'®, envolvendo pelo menos trés atores: banco emissor, o solicitante e o
beneficiario.

Suponha que a transacgao internacional seja a producao e exportagdo de uma mercadoria
que ndo seja uma commodity, mas sim um magquinario especifico, por exemplo, produzido por
fabricante brasileiro conforme as definices do importador italiano. E possivel que o importador
italiano exija o oferecimento de uma garantia para a hipétese de ndo conformidade da
mercadoria. Em razdo da distancia de ambas as partes, hd formas mais eficazes de se garantir
eventual compensacio do que a execucdo de uma sentenca®®*.

Nesse caso, as partes podem adotar a carta de crédito standby, mediante a qual o banco
do fabricante/exportador garantira o pagamento do montante ajustado pelas partes na hipotese de
0 importador assim exigir e apresentar os documentos definidos pelas partes, como uma
declaracdo de ndo conformidade do maquinario. Conforme esclarece Dolan, a apresentagdo da
documentacéo pelo beneficiario para execugdo de uma carta de crédito standby é “anéloga a uma

execucdo de uma garantia colateral”'%.

1 MCLAUGHLIN, Gerald T. Standby letters of credit and guaranties: an exercise in cartography. Willian & Mary
Law Review, v. 34, issue 4, pp. 1139-1140, 1993.

192 KUZNETSOV, Andrey V. Sacrificing the Utility of Counter-Guarantees and Counter Standby Letters of Credit
for International Infrastructure Projects by Neglecting the Virtues of Strict Adherence to the Independence Principle:
American Express Bank Ltd. v. Banco Espanol De Credito (February 1, 2010). George Mason Journal of
International Commercial Law, v. 2, n. 1, pp. 62-99, Winter 2010. p. 63.

1% XIANG, Gao & BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 99.

19 BASSO, Maristela. Contratos internacionais do comércio: Negociacdo — Concluséo — Prética. Porto Alegre:
Livraria do Advogado, 2002. p. 236.

% Tradugdo livre do original: “analogous to a foreclosure on collateral”. DOLAN John. The Law of Letters of
Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. § 3.07.
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Segundo McLaughlin: “a carta de crédito standby € uma forma de pagamento destinada
ao beneficiario, possuindo natureza documental e independente da transagdo financeira a qual se
relaciona”'*®. Para o referido autor, dois principios sdo fundamentais para que a carta de crédito
standby cumpra sua funcdo de facilitador do comércio internacional. Primeiro, a obrigacdo de
pagamento do banco emissor sO existe caso esteja baseada nos documentos previamente
definidos entre as partes. Segundo, tal obrigacdo é separada e independente do contrato principal.
Ambos 0s principios sdo o cerne da carta de crédito comercial e da carta de crédito standby.
Nesse sentido, Oliveira define que, nas cartas de crédito standby, assim como as cartas de crédito
comerciais:

[...] o banco emissor se obriga a pagar a importancia da carta ao beneficiario
sempre que este apresente os documentos nela exigidos, no prazo de sua
validade; sem ter o banco de averiguar se o ordenante cumpriu ou nao o0s
compromissos assumidos com o beneficiario, ou se 0os documentos descrevem
fielmente os acontecimentos ocorridos; é suficiente verificar se a documentacéao
apresentada condiz aparentemente com as condicdes estabelecidas no crédito
contingente®’.

Ocorre que a carta de crédito comercial € um meio de pagamento utilizado em favor do
exportador, para o recebimento total ou parcial do preco correspondente'®®. J4 o pagamento
mediante a carta de crédito standby ocorre, exclusivamente, caso haja descumprimento pela parte
cuja obrigacdo principal ndo é o pagamento do preco. Ela é, assim, uma tipica garantia bancaria
independente™®.

Dessa forma, as semelhangas entre as cartas de crédito comerciais e as cartas de crédito
standby sdo evidentes, podendo ser distinguidas na medida em que as primeiras sdo usadas na
compra e venda de mercadorias e as Gltimas para garantir a execucdo de uma obrigacdo®®.

Pode-se dizer que a execucdo da carta de credito comercial é consequéncia natural do

contrato principal entre importador e exportador, enquanto a carta de crédito standby sera

196 «A standby letter of credit is a ‘beneficiary oriented’ payment instrument that is both documentary in nature and
independent of the overall financial transaction of which it is a part”. MCLAUGHLIN, Gerald T. Standby letters of
credit and guaranties: an exercise in cartography. Willian & Mary Law Review, v. 34, issue 4, 1993. p. 1139.

9" OLIVEIRA, Hilario de. Titulos de crédito. Os usuais instrumentos de crédito do comércio internacional. S&o
Paulo: Pilares, 2006. p. 138.

1% ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdnomas no direito internacional. Dissertagdo de
Mestrado. S&o Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2008. p. 32.

9VAARTT, H.J. van der. Standby Letters of Credit and the Problem of Bad Faith Calls. The Yale Journal of World
Public Order, v. 8, pp. 36-61, 1981. p. 38.

2% DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 1.01.
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executada somente em casos de descumprimentos de obrigacgdes contratuais. “A carta de crédito
standby ¢ emitida com a expectativa de que ndo serd executada” 2**. Nesse sentido:

O pagamento é consistente com o cumprimento normal do contrato de compra e
venda subjacente em uma situagdo de crédito comercial. O emissor do crédito
standby, no entanto, normalmente ndo espera pagar; a apresentacdo de

documentos ou demandas sob um crédito standby é uma indicacdo de que algo

deu errado®

Dolan esclarece que a carta de crédito standby pode ser utilizada como forma de garantia

em qualquer transacio que seja exigivel*®

, a0 contrario das cartas de crédito comerciais, cujo uso
é restrito aos contratos de compra e venda internacional.

O uso das cartas de crédito standby concentra-se, principalmente, na construcao civil,
nas operagdes de compra e venda internacional e na indudstria financeira. Tal garantia pode ser
utilizada para assegurar uma antecipacdo paga em um contrato de prestacdo de servicos, a
seriedade de uma oferta, a adequada execucdo de uma obra ou o respaldo da qualidade e
conformidade de um produto a ser desenvolvido, por exemplo®.

Em decorréncia da funcdo da carta de crédito standby, outra diferenca relevante entre o
instrumento e as cartas de crédito comerciais é a documentacdo a ser apresentada a instituicao

financeira para recebimento do pagamento®®.

No caso das cartas de crédito standby, a
documentacdo geralmente é uma declaracdo ou evidéncia de inadimplemento, podendo ser
produzida pelo préprio beneficiario ou um terceiro independente®®. Dessa forma, ndo se trata de
documento que atesta o cumprimento da obrigacdo principal do beneficidrio ou que representa a

titularidade de bens, como ocorre no caso das cartas de crédito comerciais.

1 Tradugdo livre do original: “The standby letter is thus issued with the expectation that it will not be called”. In:

VAARTT, H.J. van der. Op. cit. p. 39.

202 «“payment is consistent with normal performance of the underlying sales agreement in a commercial credit
situation. The issuer of the standby credit, however, usually does not expect to pay; the presentation of drafts or
demands under a standby credit is an indication that something has gone awry”. DOLAN John. The Law of Letters of
Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. § 1.04.

203 XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003.

204 FERNANDEZ, Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al crédito
documentario. Revista e-Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009, p. 24.

25 Enquanto na carta de crédito os documentos tém, principalmente, a funcdo de demonstrar o transporte (como o
conhecimento de embarque), nas cartas de crédito standby, normalmente exige-se uma declaracdo de
inadimplemento. In: ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autbnomas no direito internacional.
Dissertacdo de Mestrado. S&o Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2008. p. 16.

2 }IANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003.
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E certo que, no caso das cartas de crédito comerciais, ainda que a anélise da
documentacéo realizada pelo banco seja formal, é possivel inferir de algum modo pelo contetdo
dos documentos o cumprimento da obrigacdo principal, o que justifica e motiva o pagamento
pelo banco. No entanto, uma declaracdo de descumprimento contratual ndo possui a mesma forca
e credibilidade para se inferir que realmente houve descumprimento contratual. Nesse sentido,
explica Hilario de Oliveira que:

A principal diferenca entre o crédito documentario e a carta de crédito
standby esta relacionada nos documentos; pois, se, N0 primeiro caso, 0s
documentos apresentados pelo beneficidario na utilizagdo do crédito
servem para evidenciar que foram cumpridos os compromissos, firmados
na assinatura do contrato de venda e compra; no segundo, 0s documentos

que fundamentam o beneficiario sdo precisamente aqueles que permitem

demonstrar o incumprimento das obrigagdes contraidas pelo ordenante®”’.

Por isso, pode-se dizer que as cartas de crédito standby apresentam um risco maior
quando comparadas as cartas de crédito comerciais®®. Em razio dos elevados valores garantidos
pelas cartas de crédito standby, hd uma grande preocupacdo nos Estados Unidos em relacdo a
demandas de pagamento com a apresentacdo de documentos falsos ou outro tipo de fraude®®.

O prazo de validade das cartas de crédito comerciais e standby também apresentam
grande diferenca. Enquanto as cartas de crédito comerciais normalmente sdo validas por um
periodo de quarenta e cinco a noventa dias, que é um prazo razoavel para permitir ao exportador
que produziu e/ou despachou as mercadorias para o importador, as cartas de crédito standby por
garantirem as obrigacdes do contrato principal entre beneficiario e solicitante, devem permanecer

validas por todo o prazo de execuco do contrato®™.

27 OLIVEIRA, Hilério de. Titulos de crédito. Os usuais instrumentos de crédito do comércio internacional. S&o
Paulo: Pilares, 2006. p. 139.

208 |n other words, payment of a standby letter of credit may be demanded and obtained even though the contingency
has not in fact occurred. If this happens, the applicant, in addition to having performed its obligation in the
underlying transaction, will have to reimburse the bank that has made the payment in accordance with the terms of
the credit. This risk may in some cases have to be borne by the bank if the applicant is found to be insolvent.
XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources. San Diego
International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 101.

29V/AARTT, H.J. van der. Standby Letters of Credit and the Problem of Bad Faith Calls. The Yale Journal of World
Public Order, v. 8, pp. 36-61, 1981. p. 37.

' MURRAY, Daniel R.; KLEIN, Carter H. Article 5. Letters of Credit, 2A 1ll. Prac., UCC with Illinois Code
Comments Art 5 Intro. Illinois Practice Series TM. UCC With Illinois Code Comments. July 2018 Update, p. 2.
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2.5. Aspectos relevantes para a compreensao da natureza juridica das cartas de crédito

comerciais e standby

Conforme visto, as cartas de crédito sdo instrumentos de alta complexidade e
diversificada utilizacdo. Neste sentido, vale destacar suas caracteristicas e suas funcdes para
auxiliar o estudo de sua natureza juridica.

Alguns aspectos de carater fundamental sdo compartilhados pelas cartas de crédito
comercial e as cartas de crédito standby. Destaca-se, inicialmente, que ambos 0s instrumentos
estdo inseridos em uma operacdo com pluralidade de partes: beneficiario, banco e solicitante.

Em suma, a esséncia do instrumento, que contém a obrigacdo do banco de realizar
pagamento ao beneficiario contra a apresentacdo de documentos, € a sua autonomia perante as
outras relagdes juridicas: o contrato principal, entre beneficiario e solicitante, e o contrato entre o
solicitante e o banco emissor.

Pode-se dizer que os objetivos econdmicos das cartas de crédito sdo a “segurancga e a boa
execucdo das transacBes comerciais internacionais”®'. A abstracdo da obrigacdo do banco
confere seguranca ao beneficiario da realizacdo do crédito, independentemente de fatos externos
relacionados as partes (faléncia do solicitante, por exemplo) ou aos referidos contratos
(conformidade da entrega da mercadoria pelo beneficiario ou a remuneracdo adequada do banco
emissor, por exemplo). A seguranga ao beneficiario também é verificada na medida em que a
regra é que o compromisso do banco é irrevogavel.

Contudo, a abstragdo é limitada pela obrigagdo do beneficidrio de apresentar a
documentacdo acordada previamente com o solicitante. A apresentacdo deve ser feita de forma
precisa e completa, sob pena de o banco recusar o pagamento do crédito®'?. Essa condigdo para a
realizacdo do crédito mostra o formalismo da operacéo.

Do formalismo do instrumento também decorre a limitacdo de responsabilidade do
banco, cuja obrigacdo limita-se a uma analise formal e objetiva dos documentos. Como visto, em
razao da abstracdo das cartas de crédito, ndo cabe ao banco analisar materialmente os documentos
ou fatos relacionados as transacBes existentes entre banco e solicitante ou beneficiario ou

solicitante.

211 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentario e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 9.
12 COSTA, Ligia Maura. Op. cit. p. 19.
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A despeito da presenca das caracteristicas apresentadas acima, ha ainda dois aspectos
importantes dos instrumentos que sdo distintos nas cartas de créditos comerciais e as cartas de
crédito standby.

Conforme visto, enquanto a funcdo da carta de crédito comercial é a realizacdo do
pagamento do preco de uma compra e venda internacional, a carta de crédito standby tem sido
utilizada para o pagamento de uma compensagao relacionada ao descumprimento contratual de
uma parte do contrato principal?.

Os documentos a serem apresentados pelo beneficiario tem natureza distinta em razéo
das diferentes finalidades de ambos os instrumentos. No caso das cartas de crédito comercial, por
estarem relacionadas a compra e venda, os documentos que devem ser apresentados pelo
beneficiario referem-se as mercadorias e 0 seu embarque das mercadorias. J& no caso das cartas
de crédito standby, em razdo de seu objeto ser a garantia contra inadimplementos, os documentos
geralmente sdo declaracbes sobre o descumprimento de obrigacoes.

Certo é que ambas as cartas de crédito desempenham as trés funcBes. Primeiro, o
instrumento € um meio de pagamento. Segundo, pode ser um instrumento de empréstimo pelos
bancos emissores aos solicitantes, a depender do arranjo de remuneracdo do banco e do seu
reembolso definidos no contrato de abertura de crédito. Por fim, confere garantia e seguranca
juridica, ao assegurar o pagamento do preco (no caso das cartas de crédito comerciais) ou de
compensa¢do por inadimplemento (no caso das cartas de crédito standby) ao beneficiario do
instrumento, o0 que ocorrerd somente apds a apresentacdo conforme de documentos.

A ultima funcdo permite o desdobramento de inimeras finalidades de uso das cartas de
crédito, como possibilitar a entrada de uma parte comercial que ndo satisfaz os requisitos
financeiros do mercado e servir como garantia de cumprimento contratual de um parceiro
comercial que incorreu em diversos inadimplementos, como a alternativa a rescisdo do

contrato®*,

23 *The commercial letter of credit serves as a means of payment to a beneficiary when the underlying transaction is

properly performed, and the standby letter of credit serves as a means of payment to the beneficiary when the
underlying transaction is not properly performed"”. ROSENER, James D. Recent Developments: Letter of Credit
Transactions. Journal of Payment Systems of Law. pp. 627-647, 2005-2006. p. 628.

21 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.07.
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2.6. A natureza juridica das cartas de crédito no direito norte americano

Tendo em vista o contexto do surgimento dos instrumentos financeiros ora apresentados,
a importancia do UCC, bem como a preponderancia de instituicdes financeiras norte-americanas
na participacéo de operacdes bancarias internacionais, o estudo das cartas de créedito, incluindo-se
a sua natureza juridica, deve necessariamente passar pela sua regulagdo nos Estados Unidos.

Em razdo da peculiaridade do instrumento, da pluralidade de partes e da variedade de
finalidades, a natureza juridica das cartas de crédito no direito norte-americano é discussao
recorrente. “Juristas, incluindo-se 0S juizes, sd0 propensos a compreender erroneamente a
natureza juridica das cartas de crédito”?™.

Ademais, a diferenciagdo entre cartas de crédito comerciais e cartas de crédito standby
ndo é de facil percepcédo, sendo necessaria uma analise das caracteristicas do instrumento no caso
concreto. “O fato de uma carta de crédito ser comercial ou standby é uma questdo de sua

~ 21
natureza, € ndo de nomenclatura” J

2.6.1. A natureza juridica das cartas de crédito comerciais

Dolan destaca que os instrumentos sdo comumente confundidos com “contratos”?’. O
jurista defende que cartas de crédito sdo um instrumento Unico e que tratd-las como contratos
pode ocasionar conflitos com as suas regras relacionadas com a regra da estrita conformidade,
por exemplo. A mesma opinido é compartilhada por Byrne, que afirma que as cartas de crédito
somente podem ser consideradas como contratos por nao serem classificadas como parte de outra

218

categoria de obrigacdes, os torts“”, que se assemelham as obrigacdes decorrentes da

responsabilidade civil no direito brasileiro®'®.

215 Tradugdo livre do original: “Lawyers, including judges, are prone to misconceive the legal nature of the letter of
credit”. XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P.. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources.
San Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 92.

216 «yhether a credit is a commercial or a standby is a question of nature, not of nomenclature”. DOLAN John. The
Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. §1.04.

" DOLAN, John. Idem, § 2.0.

28 BYRNE, James E. Going beyond the Four Corners: Reflections on Teaching Letters of Credit as a subset of
International Banking Law. American University Business Law Review, v. 3, Issue 1, 2013. p. 8-9.

2% 0 termo tort tem origem na palavra “tortum” do latim, que significa “torcido”, “errado”. Trata-se de um ilicito
civil, que causa danos em outrem, mas que nao se confunde com um descumprimento contratual. Conforme
defini¢do do Black’s Law Dictionary: “a civil wrong, other than breach of contract, for which a remedy may be
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No direito norte-americano, sdo requisitos para a formacdo de um contrato: oferta,
aceitacdo e consideration®®. Na carta de crédito ndo ha oferta ou aceitacdo, mas sim trés
principais transagdes, nas quais 0 exportador e o importador executam um contrato de compra e
venda, o importador solicita a emissdo da carta de crédito e a carta de crédito contém uma
promessa de pagamento do banco ao beneficiario®”. Para a formacio da carta de crédito, ndo é
necessario o requisito de aceitacdo pelo beneficiario??. O que ocorre é que o banco emissor e o
beneficiario sdo desconhecidos entre si até 0 momento em que a carta de crédito é solicitada,
inexistindo qualquer promessa bilateral entre eles ou acordo de vontades (meeting of minds)?%.

Em relacdo ao requisito consideration, o UCC prevé expressamente que ele ndo é
necessario para a emissdo, emenda, transferéncia ou cancelamento de carta de crédito?**. E certo
que o banco emissor recebe algum tipo de contraprestacdo pela emissdo e pagamento da carta de
crédito. Contudo, as condic¢Oes de remuneracdo do banco nem sempre é revelada ao beneficiario.

Ademais, as regras de transferéncia do direito contratual ndo podem ser aplicadas as
cartas de crédito. Enquanto as cartas de crédito podem ser transferidas somente quando

expressamente indicado no instrumento (conforme explicado no item 2.3.1), a parte em um

obtained, usu. in the form of damages; a breach of a duty that the law imposes on persons who stand in a particular
relation to one another * Tortious conduct is typically one of four types: (1) a culpable or intentional act resulting in
harm; (2) an act involving culpable and unlawful conduct causing unintentional harm; (3) a culpable act of
inadvertence involving an unreasonable risk of harm; and (4) a nonculpable act resulting in accidental harm for
which, because of the hazards involved, the law imposes strict or absolute liability despite the absence of fault”.
TORT. GARNER, Bryan A. Black's Law Dictionary. 10% ed. Toronto: Thomson Reuters, 2014.

220 Consideration é um dos requisitos de validade do contrato no direito norte-americano, que nao possui tradugo ou
equivalente exato no contexto no sistema romano-germanico. Refere-se & nogéo de que as partes negociam e firmam
um contrato visando as promessas de recebimento de uma prestacdo e contraprestacdo. Conforme a definicdo do
Black’s Law Dictionary: “Something (such as an act, a forbearance, or a return promise) bargained for and received
by a promisor from a promisee; that which motivates a person to do something, especially to engage in a legal
act”. CONSIDERATION. GARNER, Bryan A. Black's Law Dictionary. 10a ed. Toronto: Thomson Reuters, 2014.
Veja mais sobre consideration em: BARNETT, Randy E.; OMAN, Nathan B. Contracts: case and doctrine. New
York: Wolters Kluwer, 2017. p. 579-647.

221 XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The Unique Jurisprudence of Letters of Credit: Its Origin and Sources San
Diego International Law Journal, v. 4, pp. 91-126, 2003. p. 97.

222 Fyrthermore, letters of credit do not have a requirement that the beneficiary "accept” in the traditional sense of
contract formation for the LC to become operative. BYRNE, James E. Going beyond the Four Corners: Reflections
on Teaching Letters of Credit as a subset of International Banking Law. American University Business Law Review,
v. 3, Issue 1, 2013. p. 8.

2 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §4.01.

#4ESTADOS UNIDOS DA AMERICA UCC. Art. 5-105.
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contrato pode, via de regra, livremente ceder os direitos dele decorrentes, sem anuéncia da
contraparte por meio de uma cessio de direitos, denominada assignment®®.

As cartas de crédito também ndo podem ser consideradas garantia no direito norte-
americano®®®. Conforme se vera na proxima secdo, que trata das cartas de crédito standby — nas
quais a fungdo garantia é ainda mais evidente - as garantias sd0 acessorias aos contratos
principais, o que conflita diretamente com a natureza autdbnoma das cartas de crédito. Como
sintetiza Kozolchyk, “uma carta de credito sempre cumpre o papel de uma garantia. No entanto,
isso ndo significa que ela seja uma garantia”??’.

Assim, por nao ser possivel qualificar as cartas de crédito como contrato ou garantia,
conclui-se que o direito norte-americano entende as cartas comerciais como sui generis, sendo

uma manifestacio da lex mercatoria®?®

. A carta de credito é uma criagdo do Direito Empresarial,
sendo uma especialidade de tal ramo do direito e devendo ser tratada como um instrumento
Gnico®®. Nesse sentido, o direito contratual norte-americano deve tdo somente complementar as
normas especificas aplicaveis as cartas de crédito:

E mais correto dizer que os créditos sdo sui generis e que a lei dos contratos
complementa a lei das cartas de créditos apenas na medida em que 0s principios
contratuais nao interferem com a natureza tinica dos créditos. Em suma, “uma
carta de crédito facilita o comércio, servindo como um método de pagamento
desonerado”?°.

2.6.2. A natureza juridica das cartas de crédito standby

Conforme exposto, ha autores que classificam as cartas de crédito standby como espécie,

do género carta de crédito, juntamente com as cartas de crédito comerciais. Nesta hipotese elas

25 BARNETT, Randy E.; OMAN, Nathan B. Op. cit. p. 506.

226 Em razéo da funcdo de garantia ser mais evidente no tocante as cartas de crédito standby, o proximo tépico
explicara porque as cartas de crédito em geral ndo sdo consideradas garantias no direito norte-americano.

227 Tradugdo livre do original: “A letter of credit always serves as a guaranty. This does not mean that it is a
guaranty”. KOZOLCHYK, Boris. The Emerging Law of Standby Letters of Credit and Bank Guarantees. Arizona
Law Review, v. 24, pp. 319-369, 1982. p 320.

228 BYRNE, James BYRNE, James E. Going beyond the Four Corners: Reflections on Teaching Letters of Credit as
a subset of International Banking Law. American University Business Law Review, v. 3, Issue 1, 2013. cit. p. 14.

2 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §4.02.

20 Traducdo livre do original: “It is more accurate to say that credits are sui generis and that the law of contracts
supplements the law of credits only to the extent that contract principles do not interfere with the unique nature of
credits. In short, “a letter of credit facilitates commerce by serving as an unencumbered method of payment”.
DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §2.02.
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61

possuiriam a mesma natureza juridica®®'. Contudo, apesar de as cartas de crédito standby terem
origem nas cartas de créditos comerciais, 0s usos de ambos 0s instrumentos sdo distintos.
Enquanto o crédito na carta de crédito comercial serd sempre realizado, por refletir o preco,
parcial ou integral, de um contrato de compra e venda, as cartas de crédito standby sdo
executadas somente na hipotese de descumprimento pelo seu solicitante no &mbito do contrato
entre este e o beneficiario. Portanto, € preciso avaliar separadamente a sua natureza juridica.

A funcdo de garantir inadimplementos contratuais faz com que as cartas de crédito
standby se assemelhem inicialmente as garantias denominadas pelo direito norte-americano de
bonds ou bank guarantees. Todavia, hd a importante diferenca de que, enquanto nas cartas de
crédito standby ha a promessa de pagamento rapido de recursos, nas bonds hd uma promessa de
cumprimento contratual pelo garantidor®®. Nesse sentido, ambos sdo instrumentos financeiros
distintos, sendo que as cartas de crédito standby seguem o corolario “pague-agora-discuta-
depois”, enquanto as garantias securitarias seguem o “discuta-agora-pague-depois”®> Isso ocorre
porque as garantias bonds sdo acessérias, ao contrario das cartas de crédito standby, que sdo

autonomas®*

. O garantidor pagara somente quando for verificado que o solicitante da garantia —
o devedor principal — descumpriu, de fato, o contrato firmado com o beneficiario®®.

A expectativa do beneficiario de uma carta de crédito standby e de uma bond também é
distinta. No primeiro caso, havendo descumprimento do solicitante da carta de crédito standby,
seu beneficiario recebera uma quantia de dinheiro pré-definida. J& no caso de uma bond, o
garantidor se obriga pelo cumprimento da obrigacdo, o que podera envolver a contratacdo de
outra parte para realizar o servico inicialmente acordado entre beneficiario e tomador®®.

Ademais, o pagamento da carta de crédito standby ocorre em curto prazo, logo apos a analise da

3L A titulo de exemplo: “Letters of credits are divided into commercial letters of credit and standby letters of credit.
Commercial letters of credit are used as payment devices in the financing of international sales of goods. Standby
letters of credit operate as guarantees and can be used in various transactions to which they are adapted. These two
types of credits are of the same legal nature although basic differences in usage do exist between them”. XIANG
GAO. The Identity of The Fraudulent Party Under The Fraud Rule In The Law Of Letters Of Credit. University of
NSW Law Journal, 2001.

22 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. §3.06.

3 «The cost saving of performance of the former reflects its feature as a “pay-now-argue-later” product and the
suretyship undertaking’s “argue-now-pay-later” feature”. DOLAN John. Idem. § 2.02.

24 McCULLOUGH, Burton V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit — bankers’ and trade
acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §11.01.

25 VAARTT, H.J. van der. Standby Letters of Credit and the Problem of Bad Faith Calls. The Yale Journal of World
Public Order. Vol. 8:36, 1981. p. 41.

%% DOLAN, John. Op. cit., §1.05.
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documentacdo apresentada pelo beneficiario, enquanto, no contexto das bonds, é necessario
esperar a confirmacdo de que houve o descumprimento contratual, o que podera ocorrer no
ambito de um litigio, por exemplo®*’.

Na pratica, a diferenciacdo entre carta de crédito standby e contratos de garantia pode ser
de dificil percepcdo. Alguns autores mencionam ainda a existéncia de pagamentos em
decorréncia de “quasi-cartas de crédito standby”, que ndo poderiam ser classificados como carta
de crédito standby ou como contratos de garantia das duas modalidades, apesar de possuirem
aspectos de ambos o0s instrumentos®®,

As cartas de crédito standby se assemelham ainda mais as garantias bancarias
independentes, também denominadas garantias autbnomas e garantias sob primeira demanda.
Trata-se de

compromisso emitido por um garantidor, conforme as instrucdes do tomador do
credito, para pagar qualquer valor demandado pelo beneficiario, até o montante
determinado na garantia, mediante a apresentacdo conforme de documentos, de
acordo com os termos e condigdes previstos na garantia™.

Tais garantias sdo objeto de regras uniformes especificas da CCI, a URDG. Alguns
autores entendem que as cartas de crédito standby sdo equivalentes juridicas de tais garantias e
que as cartas de crédito standby podem substituir as garantias bancérias independentes.?%.

Contudo, alguns autores também destacam diferencas praticas na operacdo da carta de
crédito standby, como a confirmacdo do instrumento pelo banco correspondente e a apresentacédo
do documento ao banco correspondente, e n&o ao emissor, por exemplo®*.

As normas internacionais também refletem o entendimento de que cartas de crédito

standby e garantias independentes possuem diferencas, apesar das semelhancgas. Em razéo de tais

7 DOLAN, John. Ibidem.

28 MCLAUGHLIN, Gerald T. Standby letters of credit and guaranties: an exercise in cartography. Willian & Mary
Law Review, v. 34, issue 4, 1993. p. 1145-1146.

9 Tradugo livre do original: “irrevocable written undertakings issued by a guarantor pursuant to the instructions of
an applicant or some other instructing party to pay any amount of money demanded by the beneficiary up to the
amount specified in the guarantee upon presentation of documents complying with the terms and conditions set forth
in the guarantee”. McCULLOUGH, Burton V. V. Letters of credit: commercial and standby letters of credit —
bankers’ and trade acceptances. New York: Lexis Nexis, 2018. §10.01.

20 «standby letters of credit also serve as substitutes for the simple or first demand guaranty. In practice,
the standby letter of credit functions almost identically to the first demand guaranty. Under both, the beneficiary's
claim is made payable on demand and without independent evidence of its validity. The two devices are both
security devices issued in transactions not directly involving the sale of goods, and they create the same type of
problems”. GABRIEL, Henry D. Standby Letters of Credit: Does the Risk Outweigh the Benefits. Columbia
Business Law Review. 1988. Pp. 705-738 p. 717.

1 McCULLOUGH, Burton V. Op. cit. § 10.01.
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diferencas, conforme visto, as cartas de crédito standby sdo escopo da UCP 600, e ndo do
URDG?**,

Apesar de a Convencdo sobre Garantias Independentes e Cartas de Crédito Standby de
1995 da UNCITRAL se aplicar a ambos os instrumentos, como se infere de seu proprio titulo, a
convencéo reconhece a existéncia de divergéncias entre eles:

A fim de enfatizar o conjunto comum de regras previstas tanto para garantias
independentes como para cartas de crédito standby e para superar divergéncias
gue possam existir em terminologia, a Convencdo usa 0 termo neutro
“compromisso” para se referir a ambos os tipos de instrumentos*

Ha&, ademais, autores que afirmam que a carta de crédito standby possui natureza hibrida,
na medida em que seria “ambivalente: pode corresponder a um instrumento de pagamento, tal
como a commercial letter of credit, ou constituir o substituto da garantia auténoma”?**.

Por todo o exposto, € muito dificil determinar com precisao a natureza juridica das cartas
de crédito standby. Contudo, entende-se que a conclusdo mais conservadora seria no sentido de
que as cartas de crédito standby no direito norte-americano sdo uma figura igualmente Gnica, com
caracteristicas que remetem tanto as cartas de crédito comerciais quanto as garantias bancarias

independentes, mas que com nenhuma delas se confunde.

2.7. Conclusao

As cartas de crédito comerciais sd0 instrumentos que representam CcOmMpromissos
bancarios, as quais conferem seguranca nas transacdes internacionais de compra e venda, na
medida em que o banco emissor realiza pagamento ao beneficiario, conforme definido pelo
solicitante, mediante a apresentacdo de documentos relacionados a compra e venda pelo
beneficiario. O banco realizard o pagamento somente se a documentacdo estiver adequada a
documentacdo definida pelo solicitante, de acordo com uma analise formal e objetiva,

denominada “regra da estrita conformidade”.

242 McCULLOUGH, Burton V. Ibidem.

3 UNCITRAL. Explanatory note by the UNCITRAL secretariat on the United Nations Convention on Independent
Guarantees and Stand-by Letters of Credit. p. 13. Disponivel em:
<http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/payments/guarantees/guarantees.pdf>. Acesso em: 17 ago. 2018.

#4 GALBETTI, Luiz Mario; VANZELLA, Rafael. Contratos de garantia e garantias autbnomas. Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro, n. 153, 2011. p. 57.
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As cartas de credito standby sdo instrumentos adaptados das cartas de crédito
comerciais. Ambos 0s instrumentos compartilham a mesma estrutura e operacionalizagéo, salvo
pela finalidade, jA& que a carta de crédito standby visa a garantir o beneficidrio contra
inadimplementos contratuais em geral quaisquer que sejam os tipos de transagdes, ao passo que a
carta de crédito comercial se vincula somente a contratos de compra e venda. Em razdo desta
diferenca, também € distinta a documentacéo a ser apresentada pelo beneficiario.

Destaca-se que ambos os instrumentos podem ter a funcdo de garantia, meio de
pagamento e empréstimo. Suas principais caracteristicas sdo: a abstracdo do instrumento; a
independéncia em relacdo ao contrato de abertura de crédito e ao contrato entre beneficiario e
solicitante e; a natureza documentéria.

Apos a verificacdo de tais aspectos, conclui-se que ndo existe equivaléncia das cartas de
credito comerciais ou das cartas de crédito standby com figuras juridicas do direito norte-
americano. Tratam-se de instrumentos sui generis, que ndo estao sujeitos as regras referentes aos
contratos ou as garantias.

Em relacdo as cartas de crédito standby, destacou-se também a existéncia das
denominadas garantias bancérias independentes. Apesar de a doutrina e as normas internacionais
relativas a cartas de crédito standby e garantias bancarias independentes reconhecerem as

notdrias semelhancas entre os dois institutos, ndo ha exatidao entre eles.
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Os empresarios descobrem novos negocios, elaboram contratos, criam institutos,

aperfeicoam seus contornos e s6 entdo aparece o jurista para analisa-los e, mais

tarde ainda, o legislador para inseri-los no ordenamento juridico positivo®®.

3. AS CARTAS DE CREDITO COMERCIAL E STANDBY NA PERSPECTIVA DO
DIREITO BRASILEIRO

Conforme visto no capitulo anterior, a autonomia e a irrevogabilidade das cartas de
crédito sdo fundamentais para a sua adequada execucdo e para suprir a falta de confianca mutua
entre as partes em uma transagao internacional.

A maioria dos paises ndo possui regulacdo especifica em matéria de carta de crédito,
especialmente os ordenamentos de sistema romano-germanico, nos quais € comum ndo existir
referéncia ao instituto nos Codigos Civis patrios®**. Como ressalta Pereira, o instrumento, “sem
ter penetrado no direito positivo, inscreve-se nas praticas comerciais de todos os povos”?*.
Contudo, alguns ordenamentos juridicos, além do norte-americano, preocuparam-se com a

250 & México®,

regulacdo das cartas de crédito, tais como Coldmbia®*®, China®®, Italia
No Brasil, o instrumento é comumente utilizado na pratica comercial envolvendo
transagdes internacionais. Ele é por vezes denominado crédito documentario, carta de credito de

exportacdo e carta de crédito de importacdo, além da carta de crédito standby, funcionando como

#° MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 72.

246 Civil law does not provide a set of rules for a contract designated as “letters of credit” or an obligation under the
name “letters of credit”; in fact, the combination of words “letter of credit” is not mentioned in many civil codes.
Nevertheless, civil law general terms provide some of the principles of law that may apply to decide disputes
regarding those kinds of transactions in the same manner that some principles of common law will apply to decide a
dispute related to a letter of credit. In: MENENDEZ, Andres. Letter of Credit, a Masked Contract. 2010. Disponivel
em: < https://ssrn.com/abstract=2019474 > Acesso em 29 set. 2018. p. 8.

7 PEREIRA, Caio Mério da Silva. Instituicdes de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Vol.llI. 21.ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 385.

28 A Coldmbia regula de forma simplificada as cartas de crédito em seu Cédigo Comercial. In: FERNANDEZ,
Maximiliano Rodriguez; BARRERA, Ligia Catherine. Aspectos introductorios al credito documentario. Revista e-
Mercatoria, v. 8, n. 1, 2009, p. 8.

9 «provisions of the Supreme People’s Court of the People’s Republic of China on Several Issues Concerning the
Trial of Cases of Disputes over Letters of Credit”. DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and
Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. § 4.01.

20 codigo Civil de 1942, art. 1530.

1| ey General de Titulos y Operaciones de Crédito de 1932, arts. 317 a 320, complementado por el art. 113 de la
Ley General de Instituciones de Crédito de 1941.
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um dos produtos de garantia internacional, e sendo disponibilizado pelos grandes bancos
brasileiros, conforme indicado em seus sitios eletrdnicos®*2.

A auséncia de regulacdo pode significar prejuizo a eficacia do instrumento, caso a
utilizacdo das cartas de crédito ndo observe as suas principais caracteristicas. Portanto, para
averiguar a eventual existéncia de tal prejuizo, investigou-se a possivel necessidade de regulacdo
do tema a partir de seu entendimento pelo Judiciario, bem como a eventual existéncia de instituto

no direito brasileiro no qual as cartas de crédito possam se enquadrar.

3.1. Lacuna legislativa sobre o tema

Apesar da ampla utilizacdo, ndo ha regulagdo no direito interno sobre as cartas de
crédito. A Unica exce¢do encontrava-se no dispositivo revogado do Cédigo Comercial de 1850:
“Artigo 264: As cartas de crédito devem necessariamente contrair-se a pessoa Ou pessoas
determinadas, com limitagdo da quantia creditada; o comerciante que as escreve e abre o crédito
fica responsavel pela quantia™?®®,

O dispositivo, que ndo se preocupou com a conceituacdo do instrumento, estava alocado
no Titulo XII do Cddigo Comercial, que tratava das fiancas no Capitulo | e das cartas de crédito
no Capitulo Il. O instrumento ainda foi incluido no Projeto de Cddigo de Obrigag6es enviado ao
Congresso em 1965%,

E certo que a Lei de Introdugio as Normas do Direito Brasileiro prevé que os costumes

sdo uma fonte reconhecida de direito e que “quando a lei for omissa, o juiz decidira o caso de

%2 A titulo de exemplo, o Banco ltali oferece ambos os instrumentos (https://wwuw.itau.com.br/empresas/cambio-
comercio-exterior/servicos-internacionais/#); o Banco do Brasil oferece a carta de crédito de importagdo
(https://iwww.bb.com.br/portalbb/page3,113,4332,14,0,1,3.bb) e a garantia internacional carta de crédito standby
(https:/iwww.bb.com.br/portalbb/page3,3389,500739,0,0,1,2.bb?codigoMenu=19948&codigoNoticia=42593&codig
oRet=19955&bread=7); o Banco Bradesco também disponibiliza em seu sitio eletrdbnico ambos os instrumentos
(https://cambio.bradesco/Conteudo/importacao/f_imp_garantias_sta.aspx e  https://cambio.bradesco/Conteudo/
importacao/f_imp_carta.aspx); bem como o Banco Santander oferece a carta de crédito de exportacdo
(https://www.santander.com.br/comercio-exterior-e-cambio/exportacao/carta-de-credito-de-exportacao) e a garantia
internacional carta de crédito standby (https://www.santander.com.br/comercio-exterior-e-cambio/garantia-
internacional/garantia-bancaria-internacional). Acesso 16 set. 2018.

53 BRASIL. Congresso Nacional. Lei n° 556, de 25 de junho de 1850. Cédigo Comercial. Art. 264. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/|0556-1850.htm>. Acesso em: 17 ago. 2018.

4 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituicdes de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Volume 111. 212 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2017. p. 420.
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acordo com a analogia, os costumes e os principios gerais de direito”?>. Logo, é possivel
defender que as regras da UCP 600, por refletirem o costume, deveriam ser aplicadas em casos
envolvendo cartas de crédito. Contudo, tal interpretacdo ndo decorre automaticamente da norma.
Sobre a aplicacdo do UCP, Abrdo defende que:

o fortalecimento do mercado numa economia globalizada, com a respectiva
flexibilizacdo e regionalizacdo dos setores empresta validade a utilizagdo das
praticas comerciais [...], ndo é menos certo que cada ramo observa um conjunto

de regras que tem penetracdo na realidade subjacente da operacdo de crédito

documentado®®.

A auséncia de regulacdo ndo torna ilegal a utilizacdo das cartas de crédito ou fazem
delas carentes de protecdo legal. Nesse sentido, pelo principio da legalidade ampla que norteia o
direito civil, ¢ permitido ao particular todo comportamento que ndo estiver expressamente
proibido pela lei.

A autonomia da vontade, por sua vez, outro reconhecido principio de direito, permite a
criagdo de situacdes juridicas. Contudo, a auséncia de norma especifica para regular a carta de
crédito dificulta, por exemplo, a defini¢cdo quanto a natureza juridica do instrumento.

Entender a natureza juridica de um instituto é importante para diversos fins, incluindo o
seu uso adequado, a previsibilidade e a manutencdo de suas caracteristicas originais pelos
juristas.

No campo do Direito Internacional Privado, por exemplo, a definicdo da natureza
juridica, no momento da qualificacdo, & importante. Ao se debrucar sobre uma questdo
pluriconectada, € preciso que o intérprete esteja atento a um exercicio fundamental que deve ser
realizado previamente a identificacdo da regra de conexdo e subsequentes lei aplicaveis ao caso
concreto: a qualificacdo. Nos dizeres de Dolinger:

A qualificacdo é um processo técnico-juridico sempre presente no [D]ireito, pelo
qual se classificam ordenadamente os fatos da vida relativamente as instituicGes
criadas pela Lei ou pelo Costume, a fim de bem enquadrar as primeiras nas
segundas, encontrando-se assim a solu¢do mais adequada e apropriada para 0s

diversos conflitos que ocorrem nas relagdes humanas®’.

55 BRASIL. Congresso Nacional. Decreto-Lei n. 4.657, de 4 de setembro de 1942. Lei de Introdug&o &s normas do
direito brasileiro. Art. 4°.

%6 ABRAO, Nelson. Direito bancario. 82 ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abrao. Sdo Paulo: Saraiva,
2002. p. 178.

»T DOLINGER, Jacob. Direito internacional privado: Parte Geral. 8* ed. Rio de Janeiro: Editora Renovar, 2005. p.
365.



68

A divergéncia na conclusdo do exercicio de qualificacdo, no ambito do Direito
Internacional Privado, pode resultar na adocdo de solugfes distintas para um mesmo caso
concreto, especialmente quanto a regra de conexdo e lei aplicavel a eventual controvérsia. No
caso do direito brasileiro, essa falta de regulacdo pode dificultar ao intérprete realizar a
qualificacdo de uma situacdo que envolva carta de crédito.

A tentativa de classificagdo das cartas de crédito € tema recorrente na doutrina, ndo
existindo uniformizacdo de entendimentos sobre o assunto. Conforme explica Ligia Costa,

referéncia na doutrina nacional sobre o tema, “o grande dogma da carta de crédito ¢ a sua
99258

originalidade”*>, sendo que sua origem costumeira dificulta o enquadramento juridico do
instrumento?®>®.
3.2. Aproximacao conceitual

As funcdes de meio de pagamento e garantia das cartas de crédito ja fizeram o
instrumento ser objeto de comparagdes com outros institutos do direito brasileiro. Conforme
esclarece Basso, ndo é possivel examinar a natureza juridica das cartas de crédito:

sem atentarmos as caracteristicas do comercio e a pratica bancaria internacional,
através das quais se vao concretizando figuras juridicas novas e autbnomas que
ndo encontram enquadramento em institutos tipicos dos direitos internos®®’.

No presente tdpico, buscou-se fazer uma analise comparativa do instituto da carta de
crédito comercial e da carta de crédito standby com os institutos do direito interno que
apresentam algumas caracteristicas semelhantes, considerando-se as principais fun¢des da carta
de credito (meio de pagamento, garantia e financiamento).

Segundo Costa, “o objetivo de toda qualificagdo ¢ a adaptagdo das vontades a vida
juridica e ndo o seu desconhecimento”®®. Portanto, qualquer tentativa de enquadramento das
cartas de crédito as normas relativas a alguma figura tipica do direito brasileiro deve respeitar a

intencdo das partes de utilizagdo da carta de crédito numa transagéo internacional, observando-se

%8 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. p. 8.

%9 COSTA, Ligia Maura. Idem. p. 9.

%0 BASSO, Maristela. Contratos internacionais do comércio: Negociagio — Conclusdo — Pratica. Porto Alegre:
Livraria do Advogado, 2002. p. 250.

%1 COSTA, Ligia Maura. Op. cit. p. 196.
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0s principais aspectos do instrumento, bem como as responsabilidades, deveres e direitos de cada
parte envolvida na operacéo.

Cabe ressaltar que a doutrina explica que a flexibilidade da redacdo das cartas de crédito
pode resultar em alteracbes de suas caracteristicas essenciais, o que pode levar a diferentes
conclusdes sobre a natureza juridica do instrumento:

Em primeiro lugar, a sua abstracdo e desvinculagdo funciona em relacdo ao
contrato de base, dentro dos limites em que o texto da garantia leve a essa
conclusdo. Assim, conforme a linguagem utilizada pelo garantidor, poderemos
estar diante de uma fianga (obrigacdo acessoria e concreta vinculada ao contrato
principal), ou de uma garantia a primeira demanda, que pode estar totalmente

desvinculada do contrato principal (como uma nota promissoria), ou

parcialmente ligada ao mesmo (como a nota promissoria vinculada)zsz.

Contudo, considera-se nesta dissertacdo o formato e a redacdo tradicionais das cartas de

crédito comerciais e as cartas de crédito standby, conforme visto nos capitulos 1 e 2.

3.2.1. Fianga

Garantia, conforme definigdo de Salomao Neto, “é qualquer forma de seguranca juridica
conferida a determinado titular de direito subjetivo em relacio a tal direito”?®®, Trata-se, portanto,
de uma seguranca que vai além da garantia genérica do patriménio do devedor®. A fianca,
juntamente com o aval, é uma garantia pessoal ou fidejussoria que é oferecida por um terceiro ao
contrato entre credor e devedor. Ela se opbe as garantias pessoais, as garantias reais, nas quais o
bem ou seus rendimentos respondem pelo pagamento da divida®®.

A fungdo das cartas de crédito comerciais de dar ao comprador seguranca de
recebimento do prego da mercadoria e, de forma ainda mais evidente, das cartas de crédito
standby de dar seguranca de recebimento de uma compensacdo pelo descumprimento contratual
da outra parte, resultou em comparagdes do instituto com a fianga.

Ademais, o envolvimento de trés partes — fiador, beneficiario e devedor —, a despeito de

o0 contrato de fianga ser firmado exclusivamente entre fiador e devedor, levou a comparagdes

%2 WALD, Arnoldo. Alguns aspectos da garantia & primeira demanda no direito comparado. Revista de Direito
Mercantil, Industrial, Econdmico e Financeiro. n. 66. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, pp. 5-12. 1987. p. 7.

23 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S&o Paulo: Atlas, 2005. P. 451.

%4 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituices de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Volume 111. 212 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2017. p. 353.

% pPEREIRA, Caio Mario da Silva. Idem. p. 358.
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entre a fianca e as cartas de crédito comerciais. Esse foi o entendimento de alguns tribunais
franceses no inicio da década de 1920, para os quais 0 banco, ao confirmar o crédito, tornava-se
fiador do comprador perante o vendedor?®.

A fianca esta regulada pelo Codigo Civil, em seus artigos 818 a 839. Conforme a
defini¢do do legislador: “pelo contrato de fianga, uma pessoa garante satisfazer ao credor uma
obriga¢do assumida pelo devedor, caso este ndo a cumpra”?®’. Trata-se de um contrato unilateral
por criar obrigacdes exclusivamente para o fiador, ndo existindo bilateralidade de obrigacdes, e
tipicamente gratuito, por criar beneficios exclusivamente para uma parte®®. A gratuidade é
comumente afastada na pratica comercial, especialmente na atividade bancéaria, com a definicdo
de uma remuneracéo ao fiador pelo risco assumido?®®®.

Ocorre que a fianca possui carater acessorio, “como todo contrato de garantia, porque
pressupde sempre a existéncia de obrigacdo principal”?”®. Tal caracteristica é suficiente para
cessar as comparacdes do instituto com as cartas de crédito, que, a despeito de possuirem viés de
garantia, tém, por esséncia, a independéncia das obrigacGes e de quaisquer outras relagdes
juridicas existentes.

A abstracdo da obrigacdo do banco emissor de realizar o crédito previsto na carta de
crédito ndo é compativel com o carater acessorio da fianca. No caso da fianca, se a obrigacdo
principal for considerada nula, inexigivel ou anulavel, 0 mesmo efeito serd observado na
obrigacdo do fiador?”!, sendo que, “eliminada a responsabilidade do principal obrigado, deve
desaparecer também a responsabilidade do fiador”?"2.

O mesmo ndo ocorre nas cartas de crédito, nas quais a obrigacdo do banco emissor
prevalece ainda que o pagamento do preco originalmente devido pelo comprador, no ambito do
contrato de compra e venda, seja alterado ou ndo exigivel por descumprimento do vendedor,

como, por exemplo, a entrega de mercadoria distinta da acordada. Nesse sentido, Costa esclarece

%6 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 110.

%7 BRASIL. Congresso Nacional. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2006. Cédigo Civil. Art. 818.

%8 PEREIRA, Caio Mério da Silva. Instituicdes de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Volume IIl. 212 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2017. p. 358.

2% PEREIRA, Caio Mario da Silva. Ibidem.

*"Y PEREIRA, Caio Mério da Silva. Ibidem.

"' pPEREIRA, Caio Mario da Silva. Op. cit. p. 359.

"2 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Sdo Paulo: Atlas, 2005. p. 453.
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que “nem mesmo a nulidade do contrato comercial de base [...] é capaz de paralisar o
compromisso do banqueiro™?",

Na fianca, o fiador permanece vinculado a obrigacdo principal até a sua extin¢do; ao
passo que na carta de crédito comercial e na carta de crédito standby o banco garantidor assume
uma obrigacdo autbnoma e independente da presente no contrato principal.?’”* Destarte, ndo é
possivel invocar os beneficios legais de ordem e de execucao.

Ademais, nas cartas de crédito, o compromisso de realizar pagamento é do banco
emissor, € ndo de seu solicitante. Nas palavras de Salomao Neto, “nisso, a fianga se distingue
totalmente do seguro de crédito e das cartas de crédito, em que o obrigado faz promessa em nome
proprio e responde por divida propria”®’®. Aradjo afirma que a carta de crédito standby “¢ uma
garantia atipica, pois ocupa um lugar intermediério entre a fianca e o depdsito em caugio”*’®.

No contexto das cartas de crédito standby, a desvinculacdo do instrumento com o
contrato principal entre beneficiario e solicitante ¢ fundamental para evitar que as eventuais
inadimpléncias ou o0s vicios do contrato fundamental possam refletir no pagamento,
especialmente no contexto do comércio internacional, em que falta confianga entre as partes.
Nesse contexto, ndo é possivel entender as cartas de crédito comerciais ou standby como espécie

de fianca bancaria.

3.2.2. Estipulacado em favor de terceiro

Se a finalidade da carta de crédito é proporcionar uma garantia de pagamento ao
vendedor - que se torna efetiva pela promessa do banco, em seu préprio nome, alguns autores
concluem que a unica teoria capaz de explicar essa figura juridica seria a da estipulacdo em favor

de terceiro?”’. Trata-se de contrato em que ha “obrigacdo de o devedor prestar em beneficio de

3 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 149.

27 ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancérias autdnomas no direito internacional. Dissertagio de
Mestrado. S&o Paulo: Faculdade de Direito da PUC-SP, 2008. p. 34.

25 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Sao Paulo: Atlas, 2005. p. 453.

® ARAUJO, Juliana Cristina Elias. Op. cit. p. 34.

2" MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 114.
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uma terceira pessoa, a qual, ndo obstante ser estranha ao contrato, se torna credora do
promitente”?’®, A estipulacdo em favor de terceiro est4 prevista no Codigo Civil:

Art. 436. O que estipula em favor de terceiro pode exigir o cumprimento da
obrigacao.

Paragrafo unico. Ao terceiro, em favor de quem se estipulou a obrigacéo,
também é permitido exigi-la, ficando, todavia, sujeito as condi¢des e normas do
contrato, se a ele anuir, e o estipulante ndo o inovar nos termos do art. 438.

Art. 437. Se ao terceiro, em favor de quem se fez o contrato, se deixar o direito
de reclamar-lhe a execucédo, ndo podera o estipulante exonerar o devedor.

Art. 438. O estipulante pode reservar-se o direito de substituir o terceiro
designado no contrato, independentemente da sua anuéncia e da do outro
contratante.

Paragrafo Gnico. A substituicdo pode ser feita por ato entre vivos ou por
disposicdo de tltima vontade.

Na estipulacdo em favor de terceiro, o direito do terceiro resulta do proprio contrato, do
qual ele ndo participa, independentemente de aceitagdo ou ratificacdo®’®. Tomando conhecimento
do contrato, pode o beneficiario exigir o cumprimento da obrigacdo, conforme os art. 436,
paragrafo. Unico, e 437, ambos do Caodigo Civil. Nao é necessario qualquer ato da parte que tem o
dever de cumprir a obrigacdo em favor do terceiro.

Ocorre que, na carta de crédito, a obrigacdo do banco e o consequente direito do
vendedor decorrem, ao contrario, da carta emitida pelo banco, que é ato exclusivamente de
vontade do banco®®. Conforme visto, o documento que contém a promessa do banco de
pagamento é a carta de crédito. Por outro lado, até 0 momento em que somente o0 contrato de
abertura de crédito foi firmado, anteriormente a emissdo da carta de crédito pelo banco, referido
contato possui uma estipulacdo em favor de terceiro, qual seja, a emissdo da carta de crédito ao
seu beneficiario®".

Ademais, como o direito do beneficiario decorre do contrato de estipulagdo em favor de
terceiro, se o aludido contrato “for viciado ou perder o efeito, prejudicada fica a eficacia do

direito do terceiro”?®. O promitente, que no caso Seria o banco, poderia opor ao beneficiério

%8 PEREIRA, Caio Mério da Silva. Instituicdes de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Volume IIl. 212 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2017. p. 26

29 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancério. Sao Paulo: Atlas, 2005. p 292.

%0 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 115.

81 SALOMAO NETO, Eduardo. Op. cit. p 293.

82 SALOMAO NETO, Eduardo. Idem. p 292.
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todas as excecdes em relacdo ao estipulante?®®. Como visto, essa l6gica ndo é aplicavel as cartas
de crédito, que tém natureza autbnoma em relacdo ao contrato de abertura de crédito.

Portanto, a autonomia da carta de crédito comercial e a carta de crédito standby nédo
permite que os instrumentos sejam interpretados como uma estipulacdo em favor de terceiro, nos

termos do Cadigo Civil.

3.2.3. Mandato

A relevante funcdo do banco emissor de realizar pagamento que reflita o preco devido
pelo comprador levou a comparacdes entre a carta de crédito e o mandato. Segundo esse
entendimento, o banco seria mandatidrio do comprador para pagar o prego e analisar a
documentacéo apresentada pelo vendedor.

Nesse sentido, segundo o conceito de Strenger, o instrumento é um “mandato ou
autorizacdo formal [...], possibilitando satisfazer autonomamente créditos com garantia bancaria,
independente do contrato basico”?®. Rizzardo defende que o contrato de mandato é um dos que
se aglutinam a operacdo de carta de crédito, tendo em vista o pagamento efetuado pelo banco ao
beneficiario?®.

Outra semelhanca que se pode destacar € o direito de retencdo pelo mandatario da coisa

286 Na carta de

de que tenha a posse em razdo do mandato, até ser reembolsado pelo mandante
fianca, 0 banco poderd reter os documentos que conferem titulo sobre a mercadoria até ser
devidamente reembolsado pelo comprador?®”.

Nos termos do Codigo Civil, “opera-se mandato quando alguém recebe de outrem

poderes para, em seu nome, praticar atos ou administrar interesses”?®. Logo, h4 sempre um

83 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 156.

84 STRENGER, Irineu. Contratos internacionais do comércio. Sdo Paulo: RT, 1998. p. 482.

285 R1ZZARDO, Arnaldo. Contratos de crédito bancario. 62 ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 96.

286 PEREIRA, Caio Mério da Silva. Instituicdes de direito civil. Atual. Caitlin Mulholland. Volume IIl. 212 ed. Rio
de Janeiro: Forense, 2017. p. 291.

287 Conforme visto na se¢do 2.1 desta dissertagéo.

288 BRASIL. Congresso Nacional. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2006. Cédigo Civil. Art. 653.



74

negocio juridico de representagdo, na medida em que o mandante transfere poderes ao
mandatério para que este, em seu nome, pratique atos ou administre interesses?®°,

Trata-se de contrato “intuitu personae, especialmente em consideracdo ao mandatério, e
traduzindo, mais que qualquer outra figura juridica, uma expressdo fiduciaria, ja que 0 seu
pressuposto fundamental ¢ a confianca que o gera”®®°. Em decorréncia dessa caracteristica do

291

contrato de mandato, qualquer alteracdo no estado das pessoas implica a sua extin¢cdo“”". Assim

como ocorre na fianga, no mandato, “o0 mandatario s6 cumpre as obriga¢des que o mandante tiver
contraido e, se essas desaparecem, nada mais existe a cumprir ou pagar”2*,

Caso a carta de crédito fosse considerada um mandato, o banco poderia fazer uso das
excecOes oponiveis ao beneficiario pelo solicitante, em decorréncia da transacdo entre os dois

Gltimos?*

. Como visto nos capitulos 1 e 2 desta dissertacdo, a seguranca conferida pelas cartas de
crédito decorre da sua autonomia em relagdo as partes e aos contratos de abertura de crédito e do
contrato entre beneficiario e solicitante.

Ademais, ainda que ocorra a faléncia do solicitante, por exemplo, 0 compromisso
assumido pelo banco permanecera valido. O mesmo ndo ocorre na hipotese de faléncia de um
mandante. Nessa hipotese, os mandatos negociais se resolvem®“, de modo que a obrigacéo do
banco, que, como mandatario, agiria em nome do comprador, resolver-se-ia também?®®. Nesse
sentido, Costa ressalta: “ora, sdo justamente 0S riscos desta natureza que permitiram — e sem
davida nenhuma, permitem ainda — a predominancia incontestavel do crédito documentario

. , A o . . . . - 296
irrevogavel no ambito do comércio nacional e internacional de mercadorias e de servigos” .

%9 TARTUCE, Flavio. Manual de direito civil. Volume Gnico. 72 ed. rev., atual. e ampl. — Rio de Janeiro: Forense,
2017. p. 536.

2% pEREIRA, Caio Mério da Silva. Instituicdes de Direito Civil. Atual. Caitlin Mulholland. Vol. 111. 212 ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 283.

2L A titulo de exemplo, nos termos do art. 682 do Cédigo Civil, 0 mandato cessa: (...) II - pela morte ou interdicdo de
uma das partes; 11 - pela mudanca de estado que inabilite 0 mandante a conferir os poderes, ou 0 mandatério para os
exercer]...].

2% AL OMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Sdo Paulo: Atlas, 2005. p. 292.

2% COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. p. 142.

2% BRASIL. Congresso Nacional. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro junho de 2015. Regula a recuperagéo judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséria. Art. 120. O mandato conferido pelo devedor,
antes da faléncia, para a realizacdo de negdcios, cessard seus efeitos com a decretacdo da faléncia, cabendo ao
mandatario prestar contas de sua gestao.

2% SALOMAO NETO, Eduardo. Op. cit. p. 292.

2% COSTA, Ligia Maura. Op. cit. p. 145.
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Dessa forma, ndo é possivel compreender as cartas de crédito, comerciais ou standby, como um

contrato de mandato.

3.2.4. Titulo de crédito

Conforme visto nas secBes anteriores, a abstracdo das cartas de crédito dificulta a
qualificacdo dos instrumentos no campo do direito contratual. E necessaria uma discussdo mais
aprofundada sobre a possibilidade de as cartas de crédito serem consideradas titulos de crédito.
Bulgarelli discutiu sobre o assunto e escreveu ha algumas décadas que:

a qualificacdo das cartas de crédito comerciais como titulos de crédito serd
talvez o caminho para o desate da infindavel questdo da sua natureza juridica e,
possivelmente, o melhor meio de se dar certeza e seguranca a realizacdo da
obrigacao nela contida, propiciando sua ampla utilizagdo em inimeros negocios,
como de fato ja comecara a ocorrer®’.

O conceito de titulo de crédito é desenvolvido e debatido a partir dos estudos de
Vivante, que foi o grande estruturador da teoria dos titulos de crédito®®. Nos termos do Cédigo
Civil, “o titulo de crédito, documento necessario ao exercicio do direito literal e autbnomo nele
contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei”*®. Suas caracteristicas
essenciais séo a cartularidade, a autonomia e a literalidade.

A autonomia certamente esta presente em ambas as cartas de crédito e nos titulos de
crédito. O adquirente de um titulo de crédito possui o direito autbnomo, independentemente das
relacBes anteriores que motivaram a existéncia de tal direito. Conforme visto, nas cartas de
crédito — comerciais e standby —, o crédito previsto no instrumento também é autbnomo e néo
sofre alteracbes em decorréncia das transagdes entre emissor e solicitante ou solicitante e
beneficiario®®.

Cabe destacar que para alguns autores, a autonomia das cartas de crédito ndo é

301

absoluta Como visto na operacionalizacdo do instrumento, os documentos que Sao

apresentados ao banco refletem, em alguma extensdo, o cumprimento das obrigacdes do

27 BULGARELLLI, Waldirio. Contratos mercantis. 122 ed. S&o Paulo: Atlas, 2000. p. 248-249.

2% BULGARELLLI, Waldirio. Titulos de crédito. 14° ed. atual. S&o Paulo: Atlas, 1998. p. 56.

2% BRASIL. Congresso Nacional. Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2006. Cédigo Civil. Art. 887.

%0 BULGARELLLI, Waldirio. Op. cit. p. 58-59.

%L OLIVEIRA, Hilério de. No comércio internacional as cartas de crédito sdo titulos causais? Revista de derecho
vniversitat de valéncia, n. 2, nov. 2003. Disponivel em: < https://www.uv.es/revista-dret/num2/pdf/holiveira.pdf>.
Acesso em 24 ago. 2018. p. 9.
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beneficiario da carta de crédito, bem como “trazem consigo a condicionante de efeitos e causas

»302

conexas, de antecedentes contratuais”*’*, que legitimam a emissdo das cartas de crédito. E o

exemplo do conhecimento de embarque, que indica o despacho de mercadorias objeto do contrato
de compra e venda internacional, conforme mencionado anteriormente.*®

Certo é que a autonomia dos titulos de crédito foi desenvolvida para garantir a sua
circulagdo. Os titulos de crédito surgiram em razdo da necessidade de se garantir a transferéncia
de bens imateriais de forma segura, como ocorre na transferéncia de bens corpéreos®®. Sendo os
titulos de crédito autbnomos, o credor que os adquire fica imune as exce¢des em decorréncia da
relacdo fundamental que antecedeu a existéncia dos titulos de crédito. Nesse contexto, o credor
de boa-fé terd ampla garantia sobre o seu direito que consta do titulo de crédito, o que possibilita
a sua livre circulacdo. Para se garantir a livre circulacdo, também é necessaria a cartularidade,
que consiste na materializagdo do direito. Nos titulos de crédito, “o direito se incorpora no
documento™®,

Ocorre que no caso das cartas de crédito, conforme esclarece Salomdo Neto, ndo ha
incorporacao dos direitos de crédito, ndo se podendo transmiti-las por endosso, o que exclui a sua
configuracdo como titulo de crédito®®. Dessa forma, a cartularidade, requisito essencial dos
titulos de crédito, fica comprometida no caso das cartas de crédito. Segundo o autor,

ocorre que as cartas de crédito ndo incorporam os direitos de crédito que
prometem conceder e, por decorréncia, também ndo se sujeitam ao regime de
circulacdo dos titulos de crédito. Esse ponto merece explicacdo. A carta de
crédito é apenas uma promessa obrigacional, que vale apenas para quem ¢ feita.
A entrega da carta de credito pelo beneficiario original a um terceiro ndo leva a

transferéncia a ele da obrigacao®”.

Nesse sentido, as cartas de crédito ndo sdo transferiveis como os titulos de crédito; o que

é possivel é a transferéncia do crédito®®®. Nos termos da propria redacdo das cartas de crédito, a

%2 OLIVEIRA, Hilario de. Ibidem.

%3 QOliveira elenca ainda outros exemplos de fatos que s&o demonstrados pelos documentos apresentados pelo
beneficiario: “a origem do débito, a diligéncia pela ndo lesdo (neminem laedere), a justeza das avencas, o tempestivo
embarque e entrega da mercadoria, a segurancga e qualidade desejaveis do produto, a modalidade de pagamento, a
empresa transportadora, a satisfacdo do consumidor etc”. In: OLIVEIRA, Hilario de. Ibidem.

%04 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancério. Sao Paulo: Atlas, 2005. p. 294.

%5 BULGARELLLI, Waldirio. Titulos de crédito. 14° ed. atual. S&o Paulo: Atlas, 1998. p. 57.

%06 «[ A] autonomia das cartas de crédito em relagdo a obrigacdo principal ndo as equipara a um titulo de crédito,
embora tenham estes a mesma caracteristica de autonomia”. SALOMAO NETO, Eduardo. Op. cit. p. 294-295.

%7 As operacdes de crédito documentario, as cartas de crédito e as comfort letters. Revista de Direito Mercantil,
Industrial, Econdmico e Financeiro, ano XV, n. 123, 2001. p. 24.

%% Conforme visto na modalidade de cartas de crédito comerciais transferiveis no item 2.3.1.
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promessa de pagamento feita pelo banco emissor é exclusivamente destinada ao beneficiario
especifico, que, no caso das cartas de crédito comerciais, € 0 comprador e no caso das cartas de
crédito standby a parte que receberd o pagamento se o solicitante descumprir o contrato entre
referida parte e o solicitante. Logo, “a entrega da carta de crédito pelo beneficiario original a um
terceiro ndo leva a ele a transferéncia da obrigacdo”®. Na transferéncia das cartas de crédito o
que ocorre é que 0 banco emite, em favor do segundo beneficiario, uma segunda carta de crédito,
da qual se origina um direito direto®°. Dessa forma, carece ao instrumento a possibilidade de
circulacdo do crédito, caracteristica essencial dos titulos de crédito.

A mesma ldgica € utilizada por Martins para justificar a distin¢cdo entre o titulo de
crédito letra de cdmbio e carta de crédito. Segundo o autor:

Embora, como letra de cdmbio, a carta de crédito seja um mandato de
pagamento e tenha por fim operar uma entrega de dinheiro em lugar diverso, ndo
se confunde com aquela, porque é, em regra, pessoal e intransmissivel, além de
ndo ter vencimento determinado, podendo o portador usa-la ou ndo, segundo
suas necessidades e como entender mais conveniente®".

Cabe destacar que as letras de cAmbio podem ser utilizadas na operacdo de carta de
crédito. A depender dos termos acordados, o beneficiario apresentara os documentados
acompanhados de uma letra de cambio sobre o banco, com o prazo especificado®? Apds
verificar se a documentacdo estd conforme, o banco realizard o pagamento ao beneficiario
mediante o aceite do banco emissor, o qual podera se dar por aceite da letra de cambio®**.

Ademais, conforme visto na operacionalizacdo das cartas de crédito comerciais, titulos
de crédito sdo comumente utilizados como documentos que devem ser apresentados pelo

beneficiario para a realizacio do pagamento pelo banco. E o caso do conhecimento de embarque.

3.2.5. Assuncdo de divida

A intervencdo do banco na operacdo da carta de crédito traz seguranca para o

beneficiario em relagdo ao recebimento do preco, uma vez que a solidez financeira do comprador

%9 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancério. Sao Paulo: Atlas, 2005.p. 294.

%19 ABRAO, Nelson. Direito bancario. 82 ed. rev., atual. e ampl. por Carlos Henrique Abrao. Sdo Paulo: Saraiva,
2002. p. 177.

11 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 63.

12 MELLO, Féabio. Manual de crédito documentério: teoria e prética. S0 Paulo: Aduaneiras, 1990. p. 81.

13 UCP 600 Art. 2(ii).
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é substituida pela capacidade de pagamento do banco emissor. A perspectiva do papel do banco
como “o intermediario em quem comprador e vendedor vdo confiar para vencer a desconfianca

314 resultou em comparagdes na doutrina entre as cartas de crédito e a figura da

reciproca
assuncao de divida.

No entanto, tal comparacgao deve ser afastada, conforme explica Salomao Neto, em razéo
de que “ndo ha assuncao de uma divida preexistente pelo banco, e nem sujeicéo dele ou do credor
as regras dessa divida, mas obrigag¢do auténoma”®". Conforme visto, o compromisso do banco
reflete a obrigacdo do comprador por mero ajuste entre as partes, e ndo por configurar uma
assuncao da divida do comprador. Apds a emissdo da carta de crédito, a obrigacdo do banco é
independente. Ademais, caso haja qualquer problema na execucdo da carta de crédito, o
beneficiario podera exigir o pagamento no ambito do contrato com o solicitante, ndo sendo este
exonerado conforme previsto no art. 299 do Caédigo Civil:

Art. 299. E facultado a terceiro assumir a obrigacdo do devedor, com o
consentimento expresso do credor, ficando exonerado o devedor primitivo, salvo
se aquele, ao tempo da assuncdo, era insolvente e o credor o ignorava.

Paragrafo Unico. Qualquer das partes pode assinar prazo ao credor para que
consinta na assuncao da divida, interpretando-se o seu siléncio como recusa.

Destarte, as cartas de crédito comerciais e as cartas de crédito standby ndo podem ser

consideradas hipdtese de assuncdo de divida.

3.2.6. Contratos coligados e negécios juridicos complexos

Diante da impossibilidade de se verificar a convergéncia de todos os aspectos dos
institutos juridicos descritos acima com as cartas de crédito, a doutrina j& realizou comparagdes
entre os institutos e os contratos coligados, em decorréncia da complexidade do instrumento e de
sua relacdo com as outras transacdes juridicas (compra e venda e abertura de crédito).

No entendimento de Covello, a carta de crédito ndo seria um “contrato com pluralidade

de partes”, mas sim, “varios contratos coligados que, pelo fato de possuirem uma mesma

814 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. p. 2.

1> SALOMAO NETO, Eduardo. As operagdes de crédito documentario, as cartas de crédito e as comfort letters.
Revista de direito mercantil, industrial, econémico e financeiro, ano XV, n. 123, 2001. p. 37.
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finalidade econdmica atuam um como causa do outro, apesar de cada qual possuir causa
especifica em particular”.

Conforme explica o autor, a despeito da autonomia dos contratos e da carta de crédito, a
existéncia de cada uma das relacdes juridicas é condicionada a existéncia das outras. Haveria,
portanto, uma unidade econdémica com dependéncia entre as referidas relacdes juridicas®'’. Nas
palavras de Covello, “um contrato depende de outro de tal modo que cada qual isoladamente
seria desinteressante para as partes” %, Sob esse ponto de vista, o autor define que a operacéo da
carta de crédito englobaria

as seguintes figuras contratuais autbnomas e convergentes a um tnico fim: a) um
contrato de compra e venda com pacto de pagamento por meio de Banco contra
a apresentacdo de documentos; b) um contrato de prestacdo de servico lastreado
em abertura de crédito ou deposito com destinacdo especial entre comprador e
banco emissor; ¢) uma relacdo de mandato sem representacdo entre o banco

emissor € o beneficiario vendedor, bem como entre o banco emissor € 0 seu

correspondente pagador®™.

Pereira considera que, nos contratos coligados, “ocorre uma conexdo funcional entre os
contratos, fazendo com que um sO tenha executividade juridica se o outro também tiver,
formando, assim, uma rede contratual interdependente”?°. Sdo requisitos para a existéncia de tal
rede de contratos: “unidade de operacdo econdmica e propdsito comum, mediante uma
pluralidade de relagdes contratuais interligada sob a perspectiva funcional e econdmica™?,

Nesse sentido, assim como defendeu Covello, poderia se argumentar a existéncia de uma
unidade econdmica e de propdsito envolvendo a carta de crédito, o contrato de abertura de crédito
e a transacdo entre o solicitante e o beneficiario. O objetivo final de todos os contratos seria o
pagamento do preco devido ao beneficidrio e o recebimento do bem pelo solicitante (ou o
recebimento da prestacdo devida ao solicitante, no caso das cartas de crédito standby).

A doutrina destaca a existéncia de dois elementos essenciais para a configuragéo de uma

coligacdo contratual: (i) pluralidade de contratos e (ii) vinculo de dependéncia unilateral ou

%16 COVELLO, Sérgio Carlos. Contratos bancérios. 22 ed, revista e atualizada. Sdo Paulo: Saraiva, 1991. p. 228.

17 COVELLO, Sérgio Carlos. Ibidem.

%18 COVELLO, Sérgio Carlos. Contratos bancérios. 2 ed, revista e atualizada. Sao Paulo: Saraiva, 1991. p. 228.

$19 COVELLO, Sérgio Carlos. Idem. p. 230.

%29 PEREIRA, Caio Mério da Silva. InstituigBes de Direito Civil. Atual. Caitlin Mulholland. Vol. 111. 212 ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 68.

%1 | EONARDO, Rodrigo Xavier. Os contratos coligados. In: BRANDELLI, Leonardo. Estudos em homenagem a
Professora Véra Maria Jacob de Fradera. Porto Alegre: Lejus, 2013, p. 25.
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322

reciproca entre tais contratos®. O vinculo entre os contratos coligados “tem aptidao de produzir

diversos efeitos juridicos, o que diferencia a coligacdo em relacdo a pluralidade de contratos
independentes™?.

Apesar de a coligacdo contratual ser matéria em desenvolvimento e apresentar diversas
modalidades e tipos de vinculos, a independéncia das cartas de crédito parece ndo ser compativel
com a unidade de contratos percebida nos contratos coligados. A seguranca concedida pelas
cartas de crédito, conforme visto, justifica-se, precisamente, pelo fato de o compromisso do
banco ser independente dos outros contratos.

Por exemplo, a existéncia de vicios no contrato de abertura de crédito ou no contrato
entre solicitante e beneficiario, ndo produz efeitos na carta de crédito, que permanece valida e
eficaz®®*. Logo, ndo é adequado considerar que os instrumentos (comerciais e/ou standby),
juntamente com os referidos contratos, formam uma coligagao contratual.

Conforme classifica Marino, a coligagdo contratual pode decorrer de disposicédo legal, da
natureza acesséria de um dos contratos ou da vontade (implicita ou explicita) das partes®*°.
Certamente, as cartas de crédito ndo se enquadram em nenhuma das classificacfes, em razdo de
(i) ndo existir disposicéo legal que discipline qualquer vinculo do instrumento com os contratos
da operacdo, (ii) ndo haver dependéncia da carta de crédito com os outros contratos, (iii) ndo ser
possivel inferir eventual interesse das partes em ajustar a coligacdo, uma vez que as partes que
buscam um instrumento autbnomo, e ndo uma garantia acessoria, tal como a fianca.

Martins destaca, ainda, que o entendimento de Covello de que as cartas de crédito
estariam inseridas em uma rede de contratos coligados desconsidera a relevancia da regulacéo do
instrumento. Conforme explica o autor, hoje as regras da UCP sdo bem estabelecidas e
amplamente aplicaveis as cartas de crédito, sendo a regulacdo do instrumento sistematizada no
nivel internacional, com normas que materializam o direito costumeiro e a pratica reiterada, e que

definem, adequadamente, os direitos e obrigacdes das partes envolvidas®®®. Nesse contexto,

%2 MARINO, Francisco Paulo de Crescenzo. Contratos coligados no direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 2009. p.
99.

%23 MARINO, Francisco Paulo de Crescenzo. Ibidem.

%24 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. p. 149.

%25 MARINO, Francisco Paulo de Crescenzo. Contratos coligados no direito brasileiro. Sao Paulo: Saraiva, 2009. p.
99-108.

%% MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econémico
e Nbr. 110, 1998. p. 112.
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segundo Martins tal relevancia ndo seria compativel com a solucdo apresentada pela teoria dos
contratos coligados.

H4&, também, o entendimento de que a classificacdo das cartas de crédito como contratos
coligados deve ser afastada em razdo de que, para serem considerados coligados, é necessario que
sejam contratos tipicos, previamente enquadrados no ordenamento®’. Conforme elencado nas
se¢Bes anteriores, a natureza juridica das cartas de crédito, objeto desta dissertacdo, ndo é clara —
e ndo pode ser considerada um mandato, como define Covello.

Com isso, ndo € possivel se enquadrar a operacdo das cartas de crédito nas regras dos
contratos coligados.

E necessario distinguir, ainda, contratos coligados de negécios juridicos complexos.
Segundo Betti, tanto os contratos coligados quanto negocios juridicos complexos sdo
essencialmente uma pluralidade de declaracdes conexas®”®. Nos contratos coligados, cada
declaracdo possui efeitos proprios e independentes®®. Ja no caso dos negécios juridicos
complexos, existe um negdcio juridico unitario formado por varias declaracoes, cujos efeitos sé
sdo verificados no contexto do complexo de declaracdes®*. Destarte, os negdcios juridicos
complexos “resultam da fusdo organica e inseparavel de varios atos sem eficacia
independente”®*,

Ademais, quando o negdcio juridico complexo é um contrato, “pressupde-se a existéncia
de apenas um instrumento contratual, no qual ha mais de um sujeito em cada polo ou mais de um
objeto”**2. Como visto, as cartas de crédito sd0 um instrumento Gnico e independente, que n&o
exige a aceitacdo de seu beneficiario ou do solicitante para ser valida e exigivel. Logo, também

ndo seria possivel considera-las negdcio juridico complexo.

%7 FERNANDES, Katy Sony Monteiro. Créditos documentarios como meio de pagamento nos contratos
internacionais: carta de crédito irrevogavel e confirmado. Dissertacdo de Mestrado. Universidade Portucalense. 2016.
Disponivel em: <http://repositorio.uportu.pt:8080/bitstream/11328/1559/1/TMD%2043.pdf>. Acesso em 29 set.
2018. p. 41.

%28 BETTI, Emilio. Teorfa general del negocio juridico. Traducio de A. Martin Pérez. Granada: Editorial Comares,
S.L., 2000. p. 251.

%29 BETTI, Ibidem.

0 BETTI, Op. cit. p. 252.

81 Tradugdo livre do original: “que resultan de la fusion organica e inescindible de varios actos sin eficcia
independiente”. In: BETTL, Emilio. Op. cit. p. 255.

%2 CASCAES, Amanda Celli. A interpretacdo dos contratos coligados. Revista juridica luso-brasileira, ano 4, n. 3,
2018, pp. 101-133, p. 114.
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3.2.7.  Ato unilateral de vontade e os contratos inseridos na operacao de carta de crédito

Conforme visto na operacionalizacdo das cartas de crédito, o instrumento nasce a partir
da celebracdo de outras duas relacdes juridicas — entre solicitante e banco e entre solicitante e
beneficiario. Ambas as relacfes juridicas sdo contratos tipicos, regulados por normas especificas
pelo direito brasileiro. O contrato de compra e venda internacional, é regulado no que for
aplicavel pela CISG, que foi internalizada pelo Decreto 8.327/2014. Ja o contrato de abertura de
crédito um contrato com obrigagdo de fazer, passivel, inclusive, de execucdo, nos termos da lei
processual®®. Segundo a definicdo de Pereira:

A abertura de crédito é o contrato pelo qual o banco se obriga a pér a disposicédo
do cliente uma soma dentro de um dado limite quantitativo, e por um certo
prazo, acatando-lhe os saques ou acolhendo suas ordens. E um contrato
consensual, bilateral, oneroso, de execucdo sucessiva, e intuitu personae...]”**

Contudo, a carta de crédito nfo pode ser considerada um contrato. E possivel inferir pela
propria redacdo da carta de crédito que existe uma obrigacdo unilateral do banco emissor. Nesse
sentido, Salomao Neto entende que cartas de crédito

sdo promessas unilaterais de pagamento feitas pelo devedor principal,
geralmente um banco, para ter eficacia em caso de ndo pagamento ou em caso
de apresentacdo de solicitacdo por uma parte. Nestes casos, o inadimplemento
ou solicitacdo do credor constituem simples condicBes para a eficacia da
promessa efetuada. [...] sendo referidas cartas uma fonte unilateral de obrigacao
por ato unilateral, ao lado dos casos previstos nos artigos 854 a 866 do Cddigo
Civil®.
Um ato unilateral de vontade “se concretiza no fato humano puro, dotado de poder
criador, independentemente da adesdo de outra vontade”.**® A emissdo da carta de crédito e o
compromisso do banco ndo estdo vinculados a adesdo ou aceitacdo pelo seu beneficiario. O
instrumento é valido a partir do momento de sua emissdo, sendo que a Unica condi¢do que existe
no instrumento € a relativa ao pagamento, tendo em vista que a obrigacdo do banco é exigivel
somente apos a apresentacdo dos documentos.
Nesse sentido, Martins também entende que a carta de crédito é um ato unilateral de

vontade e explica que o banco ndo pode obrigar o beneficiario a apresentar os documentos,

%33 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. S&o Paulo: Atlas, 2005. P. 294.

%4 PEREIRA, Caio Mério da Silva. Institui¢des de Direito Civil. Atual. Caitlin Mulholland. Vol. 11I. 212 ed. Rio de
Janeiro: Forense, 2017. p. 354.

¥ SALOMAO NETO, Eduardo. Op. cit. 453.

¥® PEREIRA, Caio Mario da Silva. Op. cit. p. 354.
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hipotese em que o0 pagamento ndo sera devido. Para o referido autor, a obrigagéo do beneficiario
decorre do contrato de compra e venda; e ndo da carta de crédito®’.

Certo é que, na pratica, possivelmente a minuta da carta de crédito é avaliada pelo
beneficiario. Contudo, ndo se deve considerar essa e outras tratativas para fins de definicdo da
natureza juridica do instrumento. Conforme visto na operacionalizacdo do instrumento, na secdo
2.1.2 desta dissertacdo, o beneficiario é notificado da emissdo da carta de crédito pelo banco
correspondente.

Portanto, percebe-se que ndo é possivel considerar as cartas de crédito como contrato,
mas obrigacdo decorrente de ato volitivo unilateral do banco emissor.

Essa conclusdo resulta em consequéncia importante para a definicdo da lei aplicavel de
acordo com a LINDB, caso a carta de credito seja utilizada em um contexto com elemento de
estraneidade.

Isso porque, caso a natureza juridica das cartas de crédito fosse contratual, seria possivel
determinar a lei aplicavel de acordo com o domicilio do proponente®®. Em se tratando de mera
obrigacdo, caso o intérprete se utilizasse da LINDB para determinar a lei aplicavel,
necessariamente seria a lei do local de constituigio da obrigacéo®®.

Logo, em razdo de sua natureza obrigacional, a lei aplicavel as cartas de crédito sera a
lei do pais em que forem constituidas. Conforme ensina Salomdo Neto, as cartas de crédito, por
serem declaracdes unilaterais de vontade, sdo consideradas constituidas quando firmadas pelo

340

banco emissor®™. Com isso, devem ser regidas pela lei do local de sua assinatura.

3.2.8.  Abordagem sui generis

Sui generis significa: “de ser género, Unico no género, especial, original, sem

comparacio”>*. A afirmacéo de que determinado instituto deve ser considerado como sui generis

%7 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico
e Nbr. 110, 1998. p. 92.

%38 BRASIL. Congresso Nacional. Decreto-Lei n. 4.657, de 4 de setembro de 1942. Lei de Introdugo &s normas do
direito brasileiro, art. 9°, paragrafo. 2°: A obrigacéo resultante do contrato reputa-se constituida no lugar em que
residir o proponente.

%9 |dem, art. 9°, caput: Para qualificar e reger as obrigacdes, aplicar-se-a a lei do pais em que se constituirem.

¥9 SALOMAO NETO, Eduardo. Direito bancario. Sdo Paulo: Atlas, 2005. p. 296.

¥! GUIMARAES. Deocleciano Torrieri. Dicionario juridico. 142 ed. Sdo Paulo: Rideel, 2011. p. 553.
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merece cautela e s6 deve ser feita ap0s uma tentativa exaustiva de enquadramento juridico em
categorias conhecidas.

Ocorre que as cartas de crédito trazem caracteristicas e funcionamento préprios, que ndo
coincidem integralmente com institutos do direito brasileiro, de maneira que é inviavel enquadrar
0 instrumento como um instituto tipico®*. Trata-se de um instrumento inovador que possui regras
especificas.

Tendo em vista que a carta de crédito se desprende das transacdes relativas a sua
operacdo, para constituir um novo instituto autbnomo, é certo que regras especificas sdo
necesséarias para a sua regulacio®?. Conforme explica Costa, “a solucdo [de considera-las sui
generis] € a melhor maneira de se respeitar a vocagdo econdmica do crédito documentario
irrevogavel”*,

Os principais aspectos das cartas de crédito — comerciais e standby — estdo na verdade

ligados & sua finalidade econdmica®

. A referida finalidade ndo pode ser explicada ou mesmo
preservada com a utilizacdo de institutos juridicos tradicionais. Nesse sentido, Martins explica
que, normalmente, os contratos sdo fruto da atividade humana, surgem, consolidam-se e
aprimoram-se lentamente através do tempo e sO em um momento muito posterior passam a ser
incorporados pela legislacdo. Ocorre que, segundo o autor, no caso dos contratos internacionais a
incorporagdo na forma de legislagio nem sempre acontece, tendo em vista que, “no plano
internacional a tipicidade nao decorre de lei, mas da propria prética”346.

No mesmo sentido leciona Sierralta Rios, que compreende as cartas de crédito como
uma figura comercial que surge em decorréncia de contratos comerciais e financeiros em uma
“operagao tripolar especial”347.

Cabe ressaltar que essa também é a conclusdo de Basso sobre a natureza juridica das
garantias bancarias independentes: “frente a esse vazio juridico, entende-se que tais instrumentos

devem ser considerados como contratos sui generis, que nascem da pratica internacional,

%2 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentéario e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. p. 133.

¥3 COSTA, Ligia Maura. Idem. p. 199.

%4 COSTA, Ligia Maura. Idem. p. 200.

5 COSTA, Ligia Maura. Idem. p. 201.

6 MARTINS, Ricardo José. Aspectos do crédito documentario. Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdmico
e Financeiro, n. 110, ano XXXVI, pp. 43-145, 1998. p. 84.

¥7 RIOS, Anibal Sierralta. Origen y natureleza juridica de los creditos documentérios. Themis: Revista de Derecho,
v. 35, pp. 21-29, 1997. p. 28.
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comercial e bancaria, que obrigam as partes envolvidas segundo seu teor e finalidades”**. No

”349, e nio

mesmo sentido, conforme afirma Costa, “uma carta de crédito ¢ uma carta de crédito
fianca, estipulacdo em favor de terceiro, mandato, titulo de crédito, assuncdo de divida ou

qualquer outro instituto do direito brasileiro.

3.3. Estudo de casos

A jurisprudéncia, como uma das fontes subsididrias do direito, consiste “nas decisdes

) . . . L+ 5350
continuadas dos tribunais sobre determinada matéria”

, exercendo papel importante na
investigacdo do tratamento de determinado instituto no direito brasileiro, bem como na
delimitacdo de sua natureza juridica.

Possivelmente, grande parte dos litigios envolvendo o instrumento é apreciada no
ambito da arbitragem, em razdo dos valores elevados das cartas de crédito e também por ser a
arbitragem o meio de solucdo de controvérsia mais utilizado no ambito do comércio
internacional. Todavia, o STJ teve oportunidade de discutir alguns casos relevantes envolvendo
cartas de crédito, a propdsito dos quais elucidou alguns aspectos importantes do instrumento,
consagrados em parte da doutrina nacional.

No julgado do REsp n° 885.674 - RJ (2006/0210199-4), o STJ apresentou conclusdes
importantes sobre as cartas de crédito. Para comegar, o STJ utiliza um conceito sobre o
instrumento que esta alinhado com o conceito utilizado por normas internacionais e pela doutrina:

O crédito documentario é utilizado em operacdes internacionais de comeércio.
Além da relacdo entre o importador e o exportador, envolve uma instituicdo
financeira que garante o pagamento do contrato por intermédio de uma carta de
crédito. Na pratica, o banco emitente da carta de crédito é procurado por um
cliente com o objetivo de efetuar o pagamento a um terceiro, beneficiario, ou,

ainda, autorizar outro banco a fazer o pagamento ou a negociar®".

%8 BASSO, Maristela. Contratos internacionais do comércio: negociacdo — conclusdo — pratica. Porto Alegre:
Livraria do Advogado, 2002. p. 251.

%9 COSTA, Ligia Maura. Op. cit. p. 201.

%0 MARTINS, Fran. Curso direito comercial. 402 ed. rev., atual. e ampl. Rio de Janeiro: Forense, 2017. V.35.

%1 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n°® 885.674 de Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha
Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acérd@o de 07 de fevereiro de 2008. p. 11. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994 & data=20080305& formato=PDF> p.1. Acesso em: 24 out. 2018.
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O referido caso envolve uma importadora brasileira de roupas, denominada “Mariazinha
Modas Ltda.”, que comprou pegas de uma pessoa juridica uruguaia, a Astilan S/A, com o
objetivo de vendé-las no dia das maes do ano de 2001. As partes acordaram que 0 pagamento
seria realizado via carta de crédito emitida pelo Banco Safra S/A.

Nos termos da carta, um dos documentos a serem apresentados pelo beneficiario era o
boleto de embarque da mercadoria que indicasse o envio dos produtos até determinada data.
Ocorre que, apds o atraso pela exportadora da entrega das mercadorias, a importadora brasileira
comunicou 0 banco do cancelamento da operacdo. Contudo, para garantir o recebimento do
pagamento, a exportadora apresentou um conhecimento de embarque de que constava uma data
retroativa, de acordo com o previsto no contrato. Diante da aparente conformidade formal da
documentacdo apresentada, o banco realizou o pagamento do crédito a exportadora. A
importadora argumentou que a irregularidade da operacdo era evidente, tendo as mercadorias
chegado ao Brasil mais de um més apds a data falsamente indicada no conhecimento de
embarque, apesar de terem sido despachadas via transporte aéreo.

No voto da Ministra Relatora Nancy Andrighi, foi esclarecido que as cartas de credito
possuem autonomia e irrevogabilidade, devendo ser pagas quando presentes 0s requisitos
formais®>?. Dessa forma, o entendimento do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro foi corrigido,
tendo em vista que, em segunda instancia, foi decidido que a carta de crédito “nao faz sentido se
desvinculada da operagdo mercantil internacional”>.
Conforme entendimento do STJ,

eventual mudanca de ideia do tomador do credito € irrelevante, ficando toda a
questdo limitada a comprovacdo dos requisitos formais exigidos pelo
importador, que por sua vez deveriam servir para demonstrar o cumprimento do

contrato de compra e venda, em relagéo ao qual o banco ndo participa®™”.

%2 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n° 885.674 de Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha
Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acérdao de 07 de fevereiro de 2008. p. 11. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994&data=20080305&formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.

%3 BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a. R.E. n°® 885.674 de Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha
Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acorddo de 07 de fevereiro de 2008. p. 11. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994&data=20080305&formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.

%4 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n°® 885.674 de Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha
Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acdrdéo de 07 de fevereiro de 2008. p. 1. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994&data=20080305&formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.
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Dessa forma, a comunicacdo feita pela importadora sobre o cancelamento da operacéo
ndo produz efeitos sobre a necessidade de pagamento pelo banco, mas importaria apenas a mera
verificacdo formal dos documentos.

Para fundamentar sua posicdo a Ministra ainda discutiu o limite da analise da
documentagdo pelo banco, afirmando que ndo se pode exigir uma andlise aprofundada: “nos
termos da doutrina que trata dessa operacdo mercantil, a analise a ser realizada pelo banco, no
sentido de verificar se esta presente o dever de pagar ao importador, é limitada ao aspecto formal
dos documentos exigidos™*>°.

O voto faz importantes referéncias ao estudo de Costa sobre os limites de
responsabilidade do banco e a fraude na apresentacdo dos documentos. Apesar de a analise do
banco ndo poder ir além da aparéncia dos documentos, no caso de fraude efetivamente
comprovada, ele podera recusar o pagamento da carta de crédito. Caso a fraude ndo esteja
evidente e o banco seja notificado “pelo tomador do crédito da existéncia de uma fraude, cujas
alegacdes ndo o convencem, ele pode pagar ou ndo o beneficiario”**®. Conforme ensina Costa, na
referéncia feita no voto, “o interesse, aqui, € proteger a integridade e a reputacdo do crédito
documentario contra as alega¢des de fraude do tomador do crédito”®”.

Portanto, entendeu-se no caso que o banco nédo era obrigado a recusar o pagamento, tendo
em vista que a fraude no conhecimento de embarque — a data retroativa —exige uma andlise além
da formal para ser percebida. Nos termos da ementa do acordéo:

O pretendido dever de ndo honrar a carta de crédito, na presente hipétese,
significa atribuir ao banco a obrigacdo de realizar um verdadeiro juizo de valor
sobre documento formalmente auténtico, de modo a desconsiderar seu aspecto
formal exterior, privilegiar elementos faticos que lhe s&o externos e concluir, em

%5 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n° 885.674 de Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha
Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acérddo de 07 de fevereiro de 2008. p. 13. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994 & data=20080305& formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.

%6 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentéario e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. pp. 121-123. In: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n°® 885.674 de
Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acérdio
de 07 de fevereiro de 2008. p. 13. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994 & data=20080305& formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.

%7 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. S&o Paulo: Saraiva, 1994. pp. 121-123. In: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n° 885.674 de
Rio de Janeiro. “Banco Safra” versus “Mariazinha Modas LTDA e outro”. Relator: Min. Nancy Andrighi. Acordao
de 07 de fevereiro de 2008. p. 13. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/revista/documento/mediado/?componente=1TA&sequencial=727458&num_registro
=200602101994 & data=20080305& formato=PDF>. Acesso em: 24 out. 2018.
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uma investigacdo em ultima instancia verdadeiramente policial, que houve a
pratica de um ilicito grave.

A Ministra finaliza o voto ressaltando a autonomia das cartas de crédito e que riscos,
como o inadimplemento contratual, sdo inerentes ao comércio internacional:

Muito embora tal solucdo pareca, a primeira vista, dificultar o acesso a justica
por parte do importador brasileiro, é de se ter em conta que 0 comércio
internacional possui seus proprios riscos e, evidentemente, a opgdo da autora,
comerciante de roupas, em preferir abastecer-se de mercadorias no mercado
estrangeiro s6 pode decorrer de um sopesamento entre os beneficios e as
dificuldades inerentes a esse comércio, inclusive as decorrentes da utilizacdo do
crédito documentério. Assim, 0 juizo de oportunidade comercial, eventualmente
frustrado pela ma escolha do parceiro estrangeiro, é assunto estranho a analise
de eventuais controvérsias centradas em institutos juridicos.

No Recurso Especial n. 235.645%® discutiu-se novamente a autonomia das cartas de
crédito, considerando-se a responsabilidade do banco confirmador. Trata-se de caso envolvendo
uma importadora brasileira, “Samsung Corporation” (entre outros), € a pessoa juridica Gradiente
S/A (beneficiaria), em que o contrato previa o pagamento mediante uma carta de crédito emitida
pelo Banco Arbi S/A (réu). A carta de crédito tinha carater irrevogavel, era regulada segundo as
regras da CCI (UCP 500) e foi confirmada pelo banco confirmador norte-americano “First Trade
International Bank & Trust”.

Nos termos do acérddo, apds a apresentacdo da documentacdo pela beneficiaria da carta
de crédito, o banco realizou pagamento parcial do valor previsto no instrumento. Ocorre que ap6s
a entrega da documentacao, aconteceu a faléncia do banco confirmador. O banco emissor alegou
ter transferido para o banco confirmador os recursos necessarios para 0 pagamento integral da
carta de credito.

Conforme consta do acorddo, o banco emissor tentou afastar a aplicagdo das regras da
CCl, afirmando que ndo deveriam ser consideradas como norma internacional, “nao passando de
um texto emitido pela Camara de Comércio Internacional, organizacdo privada sediada em
Paris”. A despeito da argumentacao, o STJ reconheceu a autonomia das cartas de crédito no que

diz respeito a relacao entre beneficiario, banco credor e banco confirmador.

%8 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n. 235.645 de Sao Paulo. “Banco Arbi S.A” versus “Samsung
Corporation Samsung Electronics Co LTDA” e outros. Relator: Min. Carlos Alberto Menezes Direito. Acordao de
02 de maio de 2000. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/ita/documento/mediado/?num_registro=199900965493&dt_publicacao=26-06-
2000&cod_tipo_documento=>. Acesso em: 24 out. 2018.
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O STJ explica que a existéncia de banco confirmador ndo afasta a obrigagéo do banco
emissor de pagar o preco integral previsto na carta de crédito, tendo em vista que o banco
confirmador traz uma garantia adicional e seu compromisso perante o beneficiario é autbnomo

em relacdo ao compromisso do banco emissor®*°. Conforme consta da Ementa:

Crédito documentario. Legitimidade ativa. Denunciacdo da lide. Litigancia de
ma-fé. Multa do art. 538, paragrafo unico, do Cédigo de Processo Civil.

1. No credito documentario, o beneficiario tem legitimidade ativa para cobrar o
cumprimento da carta de crédito diretamente do banco emissor, ndo importando
que tenha havido no negocio a presenca do banco confirmador, que néo teria
honrado o pagamento.

2. Sendo autbnomo o crédito documentario, a relacdo entre o banco emissor e 0
beneficiario ndo suscite a denunciacdo da lide ao banco confirmador nem ao
banco controlador deste. (...)

Esse entendimento confirma a posi¢cdo majoritaria da doutrina nacional e estrangeira ja
apresentada nos capitulos anteriores.

As cartas de crédito standby estdo presentes em alguns casos apreciados pelo Judiciario
brasileiro, mas ndo foram objeto de discussdes aprofundadas sobre a sua natureza juridica. O

Tribunal de Justica de Sdo Paulo®®

reconheceu que um contrato de empréstimo em moeda
estrangeira, complementado por uma carta de crédito standby, preenche os requisitos tipicos de
liquidez, certeza e exigibilidade, por conter a obrigacdo de pagamento de determinada quantia,
importando considerar que houvessem sido subscritos por duas testemunhas. O julgado ndo traz
uma analise aprofundada do tema, de modo que nao € possivel afirmar se houve a constatacdo da
autonomia do instrumento.

Outro julgado do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, referente a faléncia do Grupo
OGX, faz mengéo as cartas de crédito standby. Discutiu-se se 0s “créditos consubstanciados” em

duas cartas de crédito standby emitidas pelo Banco Citibank S/A estariam sujeitos ao plano de

%9 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. R.E. n. 235.645 de Sdo Paulo. “Banco Arbi S.A” versus “Samsung
Corporation Samsung Electronics Co LTDA” e outros. Relator: Min. Carlos Alberto Menezes Direito. Acérdao de
02 de maio de 2000. Disponivel em:
<https://ww2.stj.jus.br/processo/ita/documento/mediado/?num_registro=199900965493&dt_publicacao=26-06-
2000&cod_tipo_documento=>, p. 6. Acesso em: 24 out. 2018.

%0 BRASIL. Tribunal de Justica de S&o Paulo. Apelacdo n.: 10534735020158260100 SP 1053473-
50.2015.8.26.0100, Relator: Itamar Gaino, Data de Julgamento: 01/02/2016, 212 Camara de Direito Privado, Data de
Publicacgdo: 16/02/2016.
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recuperacéo judicial®®. Apesar de a decisdo do agravo ndo ter enfrentado a questio da natureza
juridica dos instrumentos, ha referéncia de que se tratavam de fiancas®®.

Dessa forma, percebe-se que os tribunais ainda ndo enfrentaram, exaustivamente, o tema
da carta de crédito, de maneira que ndo é possivel se afirmar que todas as caracteristicas do

instrumento séo pacificamente percebidas pelos tribunais patrios.

3.4. Conclusao

A abstracdo e a independéncia das cartas de crédito comerciais e cartas de crédito
standby ndo possibilitam o seu enquadramento juridico em outros institutos do direito brasileiro.
No presente capitulo, comparou-se o instituto com fianga, estipulagdo em favor de terceiro,
mandato, titulos de crédito, assuncdo de divida, contratos coligados e verificou-se que nédo é
possivel identificar todos os aspectos das cartas de crédito em tais institutos. Portanto, infere-se
que se tratam de instrumento inovador e Unico.

Em razdo da carta de crédito versar sobre a promessa de pagamento realizada pelos
bancos, que independe de qualquer aceitacdo pelo beneficiario, os instrumentos devem ser
considerados como ato unilaterais de vontade, ndo existindo a formagdo de um contrato entre
beneficiario e banco. O referido ato volitivo possui natureza sui generis, ndo podendo ser
comparada com outas hipotese de obrigac6es que decorrem de declaracdo unilateral de vontade.

Ficou claro que outros institutos reconhecidamente como tipicos no direito brasileiro
fazem parte da operacdo na qual a carta de crédito esta inserida. H& ainda os titulos de crédito que
podem ser utilizados, especificamente no caso das cartas de crédito comerciais, como um dos
documentos que devem ser apresentados pelo beneficiario para recebimento do pagamento.

Ademais, apesar das diferencas percebidas entre a finalidade das cartas de credito
comerciais e as cartas de credito standby, ndo se percebeu, sob a perspectiva do direito brasileiro,

implicacdes de tais diferencas na analise de sua natureza juridica.

%1 BRASIL. Tribunal de Justica de Justica do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n.: 00572084920148190000 RJ
0057208-49.2014.8.19.0000, Relator: Des. Gilberto Guarino, Data de Julgamento: 01/09/2015, Décima Quarta
Céamara Civel, Data de Publicagdo: 15/09/2015.

%2 BRASIL. Tribunal de Justica de Justica do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n.: 00572084920148190000 RJ
0057208-49.2014.8.19.0000, Relator: Des. Gilberto Guarino, Data de Julgamento: 01/09/2015, Décima Quarta
Céamara Civel, Data de Publicagdo: 15/09/2015. p, 124.



91

Em relagdo a jurisprudéncia sobre o tema, além de ndo ser expressiva, ndo enfrenta a
natureza juridica dos instrumentos, apesar reconhecer alguns aspectos tipicos das cartas de
crédito, tal como preconizado pela doutrina e regulacdo estrangeira e internacional. Ao menos
quanto a tais aspectos o judiciario brasileiro esta alinhado (até o momento) com o melhor

entendimento da matéria.
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International trade and global value chains have been critical for both the wealth
of nations and the reduction of geopolitical tensions. The distribution of
production around the world has fuelled globalization while gradually reducing

the gap between developed and developing countries. International trade has

made the world economically more balanced and inclusive®®.

4. O FUTURO DAS CARTAS DE CREDITO E AS INOVACOES NO COMERCIO
INTERNACIONAL

Como visto, as cartas de crédito comerciais tém sido instrumento importante no
comércio internacional e ha décadas tém viabilizado vérias operagdes transnacionais. Na década
de 1960, um autor norte-americano escreveu que “a historia juridica dos créditos documentarios ¢
ainda breve; a maior parte pertence de fato ao futuro™*®*. Hoje, quase seis décadas depois, seria
possivel repetir essa afirmacdo? Esta é uma pergunta dificil de responder, mas ja existem alguns
indicios que viabilizam enfrenta-la.

A despeito da seguranca que a operacionalizacdo de negdcios internacionais com cartas
de crédito confere, hd diversas criticas ao uso desse instrumento — no tocante as comerciais
quanto as standby — que podem justificar um relativo declinio de seu uso nos ultimos anos.
Destacam-se seu custo, a dificuldade de se observar a conformidade da documentacao
apresentada com as defini¢cGes nas cartas de crédito, bem como a existéncia de alternativas de
mecanismos de pagamento.

Nesse sentido, foram levantadas algumas alternativas ao instrumento, bem como as

recentes solugdes ao comércio impulsionadas pela tecnologia.

4.1. Indicios de declinio no uso das cartas de crédito no comércio internacional

A despeito de todas as vantagens até aqui apresentadas, atualmente, como ja dito, ha

algumas evidéncias de certo declinio no uso das cartas de crédito.

%3 World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835c¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>, p.
3. Acesso em: 13 nov. 2018.

%4 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentario e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 2.
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Em recente relatério anual publicado em maio de 2018 pela Comissdo Bancaria da
CCI**, denominado Global trade — securing future growth®®, identificaram-se perspectivas para
0 comércio internacional, incluindo-se alteracdes nos meios de pagamento no comeércio
internacional, bem como novas tendéncias no mercado de financiamentos ligados a exportacao e
a importacdo **’. O relatério foi resultado de uma anélise de trade finance e supply chain finance
a partir de informacgdes fornecidas por 251 bancos, localizados em mais de 91 paises e
relacionadas a um total 9 trilhGes de dolares de financiamento processados.

O relatdrio utilizou dados transmitidos via SWIFT para mensurar o mercado das cartas
de crédito, tendo em vista que 90% dos instrumentos utiliza a referida transmissdo®®. O
levantamento apresentou informagdes que ajudam a entender melhor a realidade sobre o uso das
cartas de crédito atualmente. Por exemplo, a macrorregido denominada “Asia-Pacifico” continua
sendo aquela com a maior utilizagdo dos instrumentos, representando um volume de 73,8% das
cartas de crédito emitidas para fins de importacdo e 77,2% das emitidas para fins de
exportacéo®®®.

Levantou, ademais, que o volume de emissao de cartas de crédito via SWIFT apresentou
uma reducéo pelo quarto ano consecutivo, atingindo o menor volume desde 20113

Informacdo semelhante é encontrada em um estudo do Banco de Compensagdes
Internacionais - BIS®*, que publicou, em 2014, o relatério Trade finance: developments and
issues, com o objetivo de analisar o comércio internacional e os financiamentos para exportacdes
e importagdes, no contexto pds-crise de 2008.

O referido relatério destaca que produtos de trade finance financiam cerca de 1/3 do

comeércio internacional, sendo que metade deste nimero é representado por cartas de crédito, de

%5 Em inglés: ICC Banking Commission.

%6 Traducéo livre: Comércio global: assegurando o crescimento.

%7 JcC Banking Commission. Global trade — securing future growth: ICC global survey on trade finance. Paris.
2018. Disponivel em:
<https://iccwbo.org/publication/global-survey-2018-securing-future-growth/#1525360562079-b4e15a3a-7ca3>.
Acesso em: 13 nov. 2018.

%8 |dem p. 61.

%9 |dem. pp. 62-64.

70 |dem p. 62.

1 Em inglés: Bank for International Settlements — BIS é uma organizago internacional criada em 1930 e formada
por sessenta bancos centrais e outras agéncias financeiras, representando paises que juntos sdo responsaveis por 95%
do PIB mundial. Seu objetivo é criar um ambiente de didlogo e discussdes para promover a cooperagao internacional
no tocante a busca de estabilidade econdmica e financeira. Veja mais em:
<https://mwww.bis.org/about/index.htm?m=1%7C1>. Acesso em: 16 out. 2018.
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maneira que o instrumento esteve presente em uma a cada seis operacdes de comércio
internacional®’?. Apesar de tal representatividade, o relatério aponta dados que indicam a reduco
no uso do instrumento. Por exemplo, em Taiwan, Coreia e Turquia, no inicio dos anos 2000,
cerca de 30% dos pagamentos de comércio internacional utilizaram cartas de crédito, proporcao

que foi reduzida para 15% em 201237,

4.2. Potenciais motivos para o declinio das cartas de crédito

Apesar de ndo poder se afirmar, com exatiddo, as causas do referido declinio no uso das
cartas de crédito, alguns fatores e desvantagens do uso de tais instrumentos podem fornecer
justificativas para este cenario.

Nos termos do Relatério do BIS, verificou-se que uma possivel explicacdo para esse
declinio em tais regies foi o aumento dos relacionamentos comerciais de longa duracdo entre
exportadores e importadores®”*, o que diminui a falta de confianca entre as partes e a consequente
necessidade de instrumentos financeiros para suprir essa falta de confianca.

Primeiramente, 0s custos para emissdes das cartas de crédito podem ter motivado a
reducdo de sua utilizagdo. Se, para o beneficiario, a carta de crédito “¢ um dos meios mais

1737, certamente, h4 uma contrapartida para a utilizacdo deste

seguros de pagamento internaciona
instrumento.

A definicdo do percentual cobrado pelos bancos depende do valor da transacdo, das
partes envolvidas, dos paises em que estdo localizadas, bem como de outros aspectos da
operacdo®’®. Quando o assunto é tratado pela doutrina, destaca-se que 0 custo pode ser

significativo para o solicitante do crédito, o que pode onerar a transacdo entre solicitante e

%72 Bank for International Settlements. Committee on the Global Financial System CGFS Papers No 50 Trade
finance: developments and issues. Janeiro 2014 < https://www.bis.org/publ/cgfs50.pdf > Acesso em 13 nov. 2018. p.
1.

%73 Bank for International Settlements. Idem. p. 13-14.

%74 Bank for International Settlements. Idem p. 14.

5 COSTA, Ligia Maura. O crédito documentério e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Séo Paulo: Saraiva, 1994. p. 101.

%7 The fees differ significantly from market to market, and from customer to customer (with better customers paying
much less). MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment transactions. Michigan Law Review, v. 98,
pp. 401-438, 2000. p. 405.
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beneficiario®”’. A doutrina apresenta dados divergentes, tendo sido levantado para esta pesquisa
que o valor de todas as taxas para a emissdo de uma carta de seria equivalente 0,25% do valor da

carta de crédito®’®

(ou seja, em uma transacdao de cem milhGes de dolares, o custo de emissdo da
carta de crédito seria de duzentos e cinquenta mil dolares). H& autores que indicam que tal
percentual giraria entre 1 a 2%°"° (em uma mesma transacio de cem milhdes de délares, esse
custo seria de um a dois milhGes de dolares).

Ademais, 0s processos de autorizacdo do crédito e emissdo da carta de crédito podem ser

demorados se comparados com outros tipos de garantia®®°

. Isso porque os bancos emissores
precisam fazer uma analise da capacidade financeira do solicitante. Nesse sentido:

Créditos ndo podem alcancar milagres. Eles ndo permitem que um comprador
insolvente obtenha crédito para remessas de vinho, nem permitem que um
desenvolvedor fraco garanta o desempenho de seus planos e especificagdes. Os
bancos geralmente ndo emitem créditos em nome de clientes que ndo podem
executar. O crédito, no entanto, permite que um banco familiarizado com a forca
financeira do comprador ou do desenvolvedor substitua sua avaliacdo pela do
vendedor francés ou do municipio, que ndao pode avaliar a integridade financeira
do comprador ou do contratado®".

Outro complicador das cartas de crédito é a complexidade dos procedimentos realizados
pelos bancos para emissdo do instrumento e analise dos documentos apresentados pelos
beneficiarios. Conforme consta do Relatorio da CCI, as cartas de crédito s&o um dos produtos
financeiros mais complexos, envolvendo, em média, mais de vinte atores, cem paginas cada, bem
como transmissdes duplicadas e desnecessarias, que podem chegar a cinco mil interaces de

campos de dados®®?,

$77 Apesar disso, Dolan ressalta que os custos de determinada investigacdo pelo beneficiario/vendedor da capacidade
financeira e reputagdo do comprador seriam bem mais caros que as taxas relativas a utilizacdo da carta de crédito.
DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.07.

38 «As a general matter, however, the total fees for the banks issuing and processing the letter of credit are likely to
approximate ¥ of one percent of the amount of the letter of credit. On a $1,000,000 sale of goods, then, use of a
letter of credit would require about $2,500”. In: MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment
transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-438, 2000. p. 405.

379 «Although the fees commonly charged by banks (one or two percent of the face amount of the letter of credit) are
small from the banks' point of view, they nevertheless can be significant from the applicants' perspective”. In:
CALLOBRE, Anthony R. A primer on letters of credit. American Law Institute - American Bar Association
Continuing Legal Education. 2010. p. 251.

%80 CALLOBRE, Anthony R. Op. cit. p. 251.

%81 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.07.

%2 )cC Banking Commission. Global trade — securing future growth: ICC global survey on trade finance. Paris.
2018. Disponivel em:


https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100
https://store.lexisnexis.com/search?publisherid=100
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Nesse sentido, destaca-se que a efetividade e seguranca das cartas de credito estdo
diretamente ligadas ao processamento de documentos, o que, por outro lado, impede a agilidade

em sua operacéo e resulta em problemas. Assim,

a forca principal de uma carta de crédito - a presenca de um conjunto claro de
regras e precedentes que definem claramente as funcdes e responsabilidades
de cada parte - é também o calcanhar de Aquiles, ja que cada parte evidencia
0 cumprimento de suas obrigaces por meio de documentos fisicos que

resultam em processamento manual pelos bancos, altos custos operacionais e

longo prazo de transag&o®®,

A andlise da documentagdo apresentada ao banco pelo beneficiario é tema recorrente
quando se analisam os problemas no bom funcionamento das cartas de crédito, sendo objeto de
estudos da doutrina, bem como de dispositivos especificos das normas aplicaveis.

As discrepancias na documentacdo apresentada pelo beneficiario em relacdo as
condicdes e definigdes exigidas nas cartas de crédito impedem, muitas vezes, a operacionalizacao
esperada do instrumento nos documentos apresentados2*.

Nesse sentido, Mann fez uma pesquisa no ano 2000 em cinco bancos norte-americanos,
levantando, em cada um, a documentacdo referente a cem cartas de crédito, com o objetivo de
verificar as taxas de conformidade da documentacdo®. Ele concluiu que a taxa de conformidade
da documentacdo apresentada pelo beneficiario para fins de recebimento de pagamento, que

estava incluida em sua pesquisa, ndo ultrapassou 36%°%®. Mann explica que, apesar dos

<https://iccwbo.org/publication/global-survey-2018-securing-future-growth/#1525360562079-b4e15a3a-7ca3>.
Acesso: 22 de ago. 2018.

%3 Tradugdo livre do original: “However, the primary strength of a Letter of Credit — the presence of a clear set of
governing rules and precedents which clearly set out the roles and responsibilities of each party — is also its Achilles’
heel, as each party evidences performance through paper-based documents which result in manual paper-based
processing, high operating costs and slow transaction delivery time for banks”. MATHEW, Samuel. Evolving the
Letter of Credit in the digital age. The Global Treasurer. 2018. Disponivel em:
<https://www.theglobaltreasurer.com/2018/07/19/evolving-the-letter-of-credit-in-the-digital-age/>. Acesso em: 13
nov. 2018.

%4 Numerous letters of credit transactions are being dishonored because of minor discrepancies in the presentation
documents; many courts have applied the strict compliance principle and have ruled in favor of issuers that refuse to
honor the applicable letters of credit notwithstanding the commercial performance of the moving party. In:
ROSENER, James D. Recent Developments: Letter of Credit Transactions. Journal of Payment Systems of Law. pp.
627-647, 2005-2006, p. 630.

%5 MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-
438, 2000. p. 406.

%8¢ Todos os bancos que participaram da pesquisa ndo foram identificados na pesquisa, mas segundo a qualificagdo
adotada por Mann, a taxa de conformidade da documentagéo foi de: 26% em um banco com sede no Meio-Oeste,
17% no banco de porte médio com sede no Nordeste, 29% no banco estrangeiro e 36% no banco de grande porte no
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problemas na documentacdo, que geram um impacto direto no recebimento do pagamento pelo
beneficiario, somente metade da documentacdo indicava algum tipo de descumprimento
contratual na transacdo entre o beneficiario e o solicitante®’. Portanto, as discrepancias néo
refletem efetivos descumprimentos contratuais, mas causam recusa ou atrasos no pagamento, o
que compromete, significativamente, a eficacia do instrumento. Conforme Macintosh:

Qualquer coisa que interfira na decisdo do emissor de pagar, fazendo com que o
pagamento seja mais lento, menos certo ou mais caro, atinge a esséncia da carta
de crédito e compromete seriamente sua utilidade comercial. Em outras palavras,
a carta de créedito é particularmente sensivel aos custos de transacdo. Qualquer

coisa que interfira na decisdo do emissor de pagar, e que aumente 0s custos de

transac&o, reduz a eficiéncia da carta de crédito®”.

Por outro lado, conforme a pesquisa de Mann, a despeito do nitido volume de
discrepancia nos documentos, nenhum dos beneficiarios das cartas de crédito que fez parte de sua
pesquisa teve 0 pagamento integral recusado, mesmo quando as discrepancias sugeriam algum
tipo de descumprimento contratual®®. Conforme o levantamento, os solicitantes autorizaram no
total o pagamento de 94% do somatdrio do valor de todas as cartas de crédito analisadas®*

Isso levou Mann a diversos questionamentos, incluindo sobre se a utilizacdo das cartas
de crédito é realmente necesséaria, tendo em vista que o pagamento foi, na verdade, realizado pela
autorizacdo do solicitante de desconsideracdo das discrepancias®®’. Nesse ponto, o autor
reconhece o fato de a reputacdo do banco adicionar a credibilidade de pagamento na operacéo,
podendo justificar o predominio das cartas de crédito nas operacbes de importacdo e

exportacdo®*®. No entanto, Mann sugere que, se os tomadores de decisdo de negdcios soubessem

Nordeste: MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment transactions. Michigan Law Review, V. 98, pp.
401-438, 2000. p. 409.

%7 MANN, Ronald J. Idem. p. 411.

%8 Tradugdo livre do original: “anything that interferes with the issuer’s decision to pay, by making it slower, less
certain, or more expensive, strikes at the very heart of the letter of credit device, and seriously undermines its
commercial utility. To put it another way, the letter of credit is particularly sensitive to transaction costs. Anything
that interferes with the issuer’s decision to pay, and that increases transaction costs, correspondingly decreases the
efficiency of the letter of credit”. MACINTOSH Kerry Lynn, “Liberty, Trade, and the Uniform Commercial Code:
When Should Default Rules Be Based on Business Practices?”. William & Mary Law Review. 1997 p. 1511.
DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.07.

%9 MANN, Ronald J. The Role of Letter of Credit in Payment transactions. Michigan Law Review, v. 98, pp. 401-
438, 2000. p. 418-4109.

%% MANN, Ronald J. Idem. p. 419.

1 MANN, Ronald J. Idem. p. 421.

%2 MANN, Ronald J. Idem. p. 426.
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a integralidade dos aspectos das cartas de crédito, possivelmente adotariam outros instrumentos
de custos mais baixos>®.

A discrepancia dos documentos apresentados também foi observada em levantamento da
CCI, publicado em 2003, que concluiu que o pagamento de cerca de 60% das cartas de créditos
era negado na primeira apresentacéo de documentos em razdo de discrepancias®**. Isso demonstra
uma deficiéncia no processo, em razdo dos atrasos causados e, possivelmente, dos recursos
adicionais necessarios para o esclarecimento das discrepancias e para a analise de novos
documentos.

Outro problema que decorre da documentacéo € a ocorréncia de fraudes.

Pelo principio da estrita conformidade, conforme visto, os bancos realizam somente uma
analise formal e objetiva da documentacdo, de maneira que é plausivel aceitar que os bancos néo
percebam ou ndo tenham a expertise ou tempo de reconhecer documentos falsos apresentados por
beneficiarios. Nesses casos, 0s bancos ndo sdo responsaveis pela “forma, suficiéncia, exatidao,
originalidade, falsificacdo ou qualquer efeito legal de qualquer documento >%.

A limitacdo de responsabilidade dos bancos em tais casos é justificavel pela propria
l6gica das cartas de crédito, sua dinamica e a independéncia das transacdes®*®. Por outro lado, a
isencdo do banco de quaisquer consequéncias legais pelo pagamento de cartas de crédito a
beneficiarios que apresentaram documentos falsos e, portanto, potencialmente incorreram em
ilicito civil e crime pode trazer inseguranca a operacao. Isso pode levar a questionamentos sobre
a eficacia e a popularidade dos instrumentos, que é justificado “pelo fato de oferecerem um
equilibrio de interesses conflitantes entre as partes envolvidas™.

Nesse sentido, 0s bancos somente poderdo recusar 0 pagamento quando ha uma fraude
manifesta, que possa ser comprovada de forma irrefutavel®®. Trata-se de tema de recorrente

discussdo e preocupacdo, tendo em vista que os beneficiarios poderdo receber o pagamento

%% MANN, Ronald J. Idem. p. 421.

¥4 MANN, Ronald J. Idem. p. 630.

%% UCP 600, Art. 34.

%% Conforme discutido no tépico 2.1.4 desta dissertago.

%7 XIANG, Gao; BUCKLEY, Ross P. The development of the fraud rule in letter of credit law: the journey so far
and the road ahead. University of Pennsylvania Journal of Comparative Corporate Law and Securities Regulation,
he Journal of International Law, v. 23, n. 4, pp. 663-712, 2002. p. 666.

%% COSTA, Ligia Maura. O crédito documentario e as novas regras e usos uniformes da Camara de Comércio
Internacional. Sao Paulo: Saraiva, 1994. p. 117.
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mesmo quando apresentarem documentos falsos. Este foi o resultado do julgamento do Recurso
Especial n. 885.674, apresentado na se¢do 3.3 desta dissertacao.

Outra motivac¢do para os indicios de reducdo no uso das cartas de crédito é a existéncia
de alternativas para o pagamento em transa¢Oes internacionais e para a mitigacdo dos riscos

decorrentes dessas operacdes, 0 que sera visto nas proximas secgoes.

4.3. Alternativas tradicionais as cartas de crédito

Certamente, as cartas de crédito comerciais e standby sdo instrumentos Unicos no
contexto do comercio internacional e, a despeito dos problemas apontados no topico acima, ainda
predominam nas operacdes internacionais. Isso fez com que a doutrina e 0S organismos
internacionais que estudam o assunto buscassem e apresentassem outros instrumentos que Ss&o
usados no mesmo contexto das cartas de créedito.

Destaca-se que tais solu¢Bes ndo tém as mesmas caracteristicas e ndo conferem a
seguranca oferecida pelas cartas de crédito, mas sdo alternativas que oferecem mecanismos
similares de mitigacdo de alguns riscos e solucdes apresentadas pelas cartas de crédito.

Inicialmente, as partes podem realizar o pagamento adiantado. Essa opcédo é utilizada
quando as partes possuem um relacionamento comercial duradouro. Nesse sentido, Dolan destaca
que, quando ha um relacionamento comercial entre vendedor e comprador, pelo menos
teoricamente, h4 maior confianga entre eles, o que gera uma diminuicdo da relevancia e da
necessidade das cartas de crédito para as partes>.

Outra forma de tornar as transagdes internacionais menos arriscadas € a contratacdo de
um seguro de exportacdo, que pode conferir seguranca ao exportador ao compensa-lo em
algumas hipoteses de ndo pagamento. Sobre o assunto, o Relatério da CCI indica que o atual

contexto politico-econdmico*® levou a uma reducéo, em 2016, de 16% nos investimentos diretos

%99 DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits. New York: LexisNexis A.S. Pratt,
2018. § 3.05.

%00 Dentre possiveis motivages, o Relatrio da CCI listou o Brexit (processo de retirada do Reino Unido da Uni&o
Europeia), resultado das eleigdes presidenciais nos Estados Unidos, bem como elei¢des conturbadas na Europa. ICC
Banking Commission. Global trade — securing future growth: ICC global survey on trade finance. Paris. 2018.
Disponivel —em:  <https://iccwbo.org/publication/global-survey-2018-securing-future-growth/#1525360562079-
b4el5a3a-7ca3 >. Acesso em: 22 de ago. 2018. p. 81.
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estrangeiros, 0 que cria a um cenario favordvel para o aumento do uso dos seguros de
exportacéo®®,

Em se tratando do aspecto de garantia das cartas de crédito — como visto, mais evidentes
nas cartas de crédito standby, mas também presentes nas cartas de crédito comerciais — a
utilizacdo de bonds pode substituir, em parte, essa funcdo exercida pelas cartas de creédito.
Conforme explicado na se¢do 2.6.2 desta dissertacdo, as bonds tém natureza acessoria e sdo pagas
somente quando ha efetivo descumprimento pela parte solicitante, tratando-se de garantia
condicional. Os custos das garantias sdo menores que os das cartas de crédito, o que poderia
justificar o fato de os contratos de garantias tradicionais serem mais usados que as cartas de
crédito, a despeito da maior seguranca destes instrumentos (cartas de crédito) em razdo de sua
independéncia*®.

Ha ainda uma recente modalidade de pagamento denominada bank payment

obligation*®

(“BPO”). Tal modalidade foi objeto de andlise e regulagdo especifica da ICC,
denominada Uniform Rules for Bank Payment Obligations - URBPO” ou ICC Publication 750,
publicada em 2013, em conjunto com o SWIFT. O BPO ¢é um compromisso entre bancos
irrevogavel que oferece os beneficios das cartas de crédito em um ambiente automatizado e sem
as desvantagens do processamento manual de documentos*®.

Em suma, trata-se de um compromisso de um banco firmado perante outro, segundo o
qual um pagamento sera realizado em certa data, apés a efetiva transmissdo de dados via SWIFT.
Segundo a SWIFT, as regras da CCI, que j& sdo estabelecidas perante 0 mercado, bem como a
padronizacdo dos processos realizados via SWIFT entre os bancos, permitem o sucesso do BPO
como modalidade de pagamento®®. O BPO é um produto da supply chain finance, termo
utilizado pelos bancos para se referir aos financiamentos ligados aos recebiveis ou a antecipacdo
de pagamentos. A modalidade visa beneficiar compradores, possibilitando melhores condi¢des de

pagamento e, também, os fornecedores, oferecendo melhores condicdes de financiamento®®.

“L 1dem.

2 CALLOBRE, Anthony R. A primer on letters of credit. American Law Institute - American Bar Association
Continuing Legal Education. 2010. p. 251.

“%3Traducdo livre: obrigacdo de pagamento bancério.

“%4 DOLAN, John. Op. cit. § 2.10.

%05 SWIFT. The bank payment obligation: a new payment term to secure and finance trade. 2013. Disponivel em:
<https://mwww.swift.com/resource/new-start-supply-chain-finance>. p. 7. Acesso em: 21 out. 2018.

% SWIFT. The bank payment obligation: a new payment term to secure and finance trade. 2013. Disponivel em:
<https://mww.swift.com/resource/new-start-supply-chain-finance>. pp. 2-4. Acesso em: 21 out. 2018.



101

Nos termos do Relatorio do BIS, trata-se de uma modalidade em crescimento, em razéo
da seguranca oferecida e de ndo ser necessaria a analise documental pelos bancos*’. Contudo,
para Dolan, a conferéncia realizada no contexto das cartas de crédito ainda é mais precisa: “as
BPOs ndo fornecerdo a seguranca oferecida pelas cartas de crédito comerciais ou standby que
exigem a apresentacdo de documentos que potencialmente comprovam que as mercadorias
corretas foram enviadas pelo vendedor ao comprador™“®,

Certo é que a escolha das figuras juridicas que podem conferir seguranca em uma
operacdo de compra e venda internacional deve ser feita caso a caso, levando-se em consideragédo

0s riscos especificos e os custos envolvidos.

4.4, Novas tecnologias

No contexto da denominada 4% Revolucdo Industrial, ou Industria 4.0%%°41°

, surgiram
novas tecnologias de pagamento para operacgdes transnacionais. A tematica tem sido alvo de
estudos e discussbes pela doutrina e pelo mercado, 0 que gera grande expectativa de
desenvolvimento de novas solugdes, tais como os BPOs.

Recentemente, na reunido anual do World Economic Forum de 2017, varios
participantes indicaram a necessidade de se pesquisar o futuro do comércio e dos investimentos

internacionais, especialmente no que diz respeito aos impactos da 42 revolucdo industrial e como

“7 Bank for International Settlements. Committee on the Global Financial System CGFS Papers No 50 Trade
finance: developments and issues. Janeiro 2014 < https://www.bis.org/publ/cgfs50.pdf > p. 4. Acesso em: 20 out.
2018.

%% Tradugdo livre do original: “BPOs will not provide the security offered by documentary letters of credit and
standby letters of credit which require the submission of documents purportedly proving that the correct goods were
shipped by the seller to the buyer”. DOLAN John. The Law of Letters of Credit: Commercial and Standby Credits.
New York: LexisNexis A.S. Pratt, 2018. § 2.10.

“09 MATHEW, Samuel. Evolving the Letter of Credit in the digital age. The Global Treasurer. 2018. Disponivel em:
< https://www.theglobaltreasurer.com/2018/07/19/evolving-the-letter-of-credit-in-the-digital-age/>. Acesso em: 24

out. 2018.

M0 World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.

Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 3.
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suas tecnologias facilitariam o comércio em um momento em que oS riscos sdo cada vez mais
diversificados*.

Considerando o aumento no uso de novas tecnologias, tais como a “internet das coisas”,
blockchains e inteligéncia artificial, as formas de facilitagdo do comércio internacional cresceram
muito. Essas tecnologias reduzem o0s custos e o tempo processamento de cada transacdo
internacional, favorecendo, especialmente, pequenas e médias transagdes, exatamente pelo fato
de que se tornou muito mais acessivel desenvolver operacGes transnacionais na atualidade do que
ha 20 ou 30 anos.

Nesse contexto, instrumentos financeiros, como as cartas de crédito, acabaram por se
mostrar ndo-atraentes, especialmente em razao de seus altos custos. Os distributed ledgers - DSL
(registros distribuidos), e outros desenvolvimentos tecnologicos prometem bons avangos em
relacédo aos atuais instrumentos financeiros, com um uso facilitado e a reducdo nos custos de
transacao™?.

Em recente relatorio datado de setembro de 2018, denominado Trade Tech — A New Age
for Trade and Supply Chain Finance, divulgado pelo World Economic Forum e Bain &
Company, conclui-se que instrumentos de distributed ledger technology podem levar ao aumento
de 1.1 trilhdo de délares no volume de transacdes internacionais**?,

O relatério ainda projeta que cerca de 40% das transacdes realizadas via carta de crédito
hoje serdo substituidas por DSL até 2025, sendo que outros 20% tém grandes chances de migrar
para DSL, tendo em vista sua melhor confiabilidade e transparéncia, e os outros 40%
permanecerdo conforme a realidade atual, presos a estruturacdo comercial através de cartas de

crédito*.

1 No Brasil, foi criado o denominado “Grupo de Trabalho da Industria 4.0, vinculado ao Ministério da Industria,

Comércio e Servigos para elaborar uma proposta de agenda nacional para o tema. Veja mais em:
<http://lwww.industria40.gov.br/> Acesso em: 29 set. 2018.

“2 \World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 2.

3 World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 4

“% World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 6 (Figura 3).
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A digitalizacdo dos processos comerciais pode oferecer muitos beneficios para um
grande fluxo de bens ao redor do mundo. A CESAP (Comissio Econdmica e Social para a Asia e

o Pacifico)*

adotou o acordo-quadro para Facilitacdo do Comércio Sem Papel Transfronteirico
Asia-Pacifico, em 2016, para avancar na uniformizacéo de algumas praticas comerciais na regiso.
O acordo foi desenvolvido para incentivar a adocdo de ferramentas digitais que facilitardo o
comercio. Algumas estimativas indicam que uma implementacdo completa do acordo aumentaria
as exportacdes da Asia e Pacifico em US$257bi anualmente, enquanto o tempo de transagio para
a exportaco seria reduzido em 44%*°,

O relatorio mencionado indica que a utilizacdo de tecnologias DSL mitiga uma série de
ineficiéncias decorrentes do uso de cartas de crédito, pois ela (i) acelera a analise de risco do
historico de transacao; (ii) minimiza o erro humano na checagem dos documentos; (iii) permite a
verificacdo e reconciliacdo instantanea dos registros comerciais; (iv) possibilita a execugédo
automatizada dos processos em razdo do uso de contratos sistémicos; e (v) viabiliza a troca de
dados instantanea, segura e com um baixo custo.

O relatorio, para exemplificar essas vantagens, usa a experiéncia do grupo espanhol
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) que, ao utilizar as tecnologias DSL, foi garantidor de
uma operacdo de importacdo de 25 toneladas de atum congelado, que demoraria cerca de uma
semana para ser analisada e, com a adesdo as novas tecnologias, precisou de apenas duas horas e
meia para verificar a viabilidade e autorizar a transacdo®"’.

Em relacdo as novas tendéncias tecnoldgicas no comércio internacional, ligadas a
tecnologia DSL, o estudo faz referéncia a “tokenizacdo” — criagdo de identidades digitais para 0s
bens nas transacdes, 0 que permite seu rastreamento e da transparéncia a operacdo —; aos
“contratos inteligentes” (smart contracts) — que verificam e executam obrigacOes de contratos
comerciais automaticamente, sincronizando entrega e pagamento de bens ou servigos —;

“dispositivos de internet das coisas” —as comunicagdes entre uma rede desses dispositivos podem

> Em inglés: United Nations Economic and Social Commission for Asia and the Pacific (ESCAP).

6 \World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 4.

" World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835c¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.
Acesso em: 13 nov. 2018. p. 8.
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ser construidas em uma DSL para reduzir a necessidade de um controle centralizado e de
destruicdo proposital de dados em fungdo de ataques cibernéticos —; as “ferramentas de
inteligéncia artificial” — com a possibilidade de se manterem a integridade e a privacidade de
dados e, mesmo assim, permitir o intercambio de informacgfes, podendo, inclusive, prever os
requerimentos para a conclusdo de uma transacdo sem a necessidade de solicitar esses dados a
outra parte —; e as “interfaces de programacdo de aplicativos” — por meio das quais se define
quando uma aplicacdo deve interagir com outra, 0 que pode permitir melhor interacdo e
comunicagdo dos usuarios de tecnologias DSL*2,

Outro exemplo recente abordado pelo estudo diz respeito a uma operacdo de importacdo
de 88 fardos (aproximadamente 20 toneladas) de algoddo norte-americano por uma empresa
australiana a um porto chinés. Neste caso, estavam envolvidos os bancos Commonwealth Bank of
Australia (australiano) e Wells Fargo (americano), que para viabilizar a transacdo utilizaram uma
combinagdo de tecnologias DSL, tais como contratos inteligentes e dispositivos de internet das
coisas. Alguns sensores (internet das coisas) monitoravam a rota de entrega das mercadorias,
acionando os contratos inteligentes para autorizar os pagamentos pelo algoddo uma vez que a

carga tivesse passado por uma localizacdo pré-definida*®

, em clara utilizacdo de alternativas a
carta de crédito tradicional*®.

Em resumo, os esforcos para implantacdo de melhorias tecnolédgicas para viabilizar o
comércio internacional de forma mais segura e rapida tém tido enfoque em trés principais pontos.
Primeiro, reducdo de custos: o uso de tais tecnologias deve justificar, através da reducdo dos
custos de transacdo, o investimento inicial requerido para implementagdo e desenvolvimento
tecnoldgico. Segundo, seguranga em tecnologia, uma vez que a utilizagdo de ferramentas DSL
ndo necessariamente afasta os riscos relacionados ao roubo e modificacdo de dados, falsificagdo
de documentos virtuais, etc. Por fim, desenvolver um ecossistema, ja que, para viabilizar uma

mudanca, em grande escala, no comércio internacional (otimizando tempo e recursos financeiros)

“8 World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.

Disponivel em:
<https://mwww.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>. p.
9.

“9 World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.
Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>. p.
9.

20 Apesar de mencionar este caso, 0 estudo referenciado néo indica qual teria sido a economia monetaria gerada as
partes pela utilizagdo das ferramentas de DSL.
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€ necessario que varias empresas e entidades governamentais estejam dispostas a enfrentar o
desafio de adogdo das novas tecnologias, harmonizando praticas e permitindo uma regulagao e
desenvolvimento internacionais do tema, para 0 que seria necessario contar com o maior nimero
possivel de entidades publicas e privadas**'.

O Relatorio Global trade — securing future growth da CCI também apresenta
informacdes sobre o tema. Foi levantado que bancos asiaticos iniciaram a automacdo de
processos financeiros, como a emissdo de cartas de crédito, reduzindo o tempo de processamento
de documentos em até 60%“*. Conforme o Relatério, a digitalizacdo e a tecnologia poderdo
transformar a conducdo do trade finance, com a substituicdo de documentacdes fisicas e de

verificacdo e analise manual de transacées*?.

45, Conclusao

Percebe-se que hd uma tendéncia de declinio gradual no uso das cartas de crédito. O
instrumento tem o éxito de assegurar, ha décadas, o pagamento de transacdes internacionais. Essa
seguranca justifica-se pela funcdo dos bancos de analisar a documentacdo, que deve estar
conforme com o acordado entre as partes. Contudo, esse processo consiste em uma analise
manual, ndo imediata, que demanda custos e prazos longos, 0 que ndo é compativel com as
exigéncias das partes.

Ademais, constata-se certa dificuldade de apresentacdo dos documentos de forma
adequada pelos beneficiarios. As discrepancias nos documentos geram atrasos nos pagamentos.
Hé& ainda a vulnerabilidade de fraude documentéria, hip6tese em que o pagamento seria realizado
e 0 banco ndo seria responsavel. Nessa hipdtese, qualquer prejuizo do solicitante serd discutido

diretamente com o beneficiario.

2! World Economic Forum. White Paper “Trade Tech — A New Age for Trade and Supply Chain Finance”.

Disponivel em:
<https://www.bain.com/contentassets/83835¢319cc649cfa6938dcheaa7008c/white_paper_trade_tech_report.pdf>.P.
11.

#22 |cC Banking Commission. Global trade — securing future growth: ICC global survey on trade finance. Paris.
2018. Disponivel em: <https://iccwbo.org/publication/global-survey-2018-securing-future-growth/#1525360562079-
b4el5a3a-7ca3 >. p. 131.

“2%|cC Banking Commission. Global trade — securing future growth: ICC global survey on trade finance. Paris. 2018.
Disponivel —em:  <https://iccwbo.org/publication/global-survey-2018-securing-future-growth/#1525360562079-
b4el5a3a-7ca3 >. p. 132.
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A principal funcdo das cartas de crédito e oferecer seguranga no pagamento nas
transagcOes internacionais. Na hipotese de existir novos mecanismos que possam atingir tal
objetivo com maior eficiéncia, riscos e custos reduzidos, certamente as cartas de crédito nao
serdo mais o instrumento de maior relevancia no comércio internacional. Nesse contexto,
verifica-se uma opgao interessante de pagamento denominada bank payment obligation, que
consiste em compromissos de pagamentos entre bancos, autorizados automaticamente a partir de
transmissdo de dados via SWIFT.

Destaca-se também que a denominada 42 Revolugdo Industrial ou Industria 4.0, com
novas tecnologias, envolvendo inteligéncia artificial, smart contracts e blockchain, trouxe grande
expectativa de que outros mecanismos de tecnologia poderdo, em um futuro proximo, trazer

solucdes para a seguranga nas transacgdes internacionais.
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The study of LCs is an ideal platform from which to describe and discuss
commercial transactions because it is highly challenging for even the brightest
student at the highest level, but also understandable in a basic, but meaningful

way even for students at the beginning of higher education. The study of LCs

also brings together all of the aspects of a commercial transaction®*”.

CONCLUSAO

As cartas de crédito comerciais sdo instrumentos atraentes, que tornam segura a
operacdo de compra e venda internacional. Elas tém aspectos de meio de pagamento, garantia e
empréstimo, sendo importante ferramenta de trade finance para o fomento do comércio
internacional. A praxis internacional reconhece amplamente este instrumento secular como
predominante forma de pagamento de importacdes e exportacdes. Sua relevancia é incontestavel:
as cartas de crédito estdo presentes em uma a cada seis transa¢fes internacionais. Sao reguladas
pelo UCC, nos Estados Unidos, e também sdo objeto de diversos instrumentos normativos no
ambito de organismos e organizacdes internacionais, como a CCl e a UNCITRAL.

A operacionalizacdo das cartas de crédito comerciais mostra a independéncia do
instrumento em relacdo aos contratos de compra e venda e abertura de crédito. Essa
independéncia torna certo o recebimento do pagamento pelo beneficiario. E também evidente a
relevancia do banco na operacdo que, com sua capacidade financeira e reputacdo, assume o
compromisso de realizar o pagamento apos realizar a analise formal dos documentos.

A flexibilidade da carta de crédito resultou na aplicacdo do instrumento em diversos
tipos de situagdes, o que levou ao desenvolvimento, nos Estados Unidos, das importantes cartas
de crédito standby. Elas possuem a mesma estrutura e caracteristicas que as cartas de crédito
comerciais, mas podem ser usadas em qualquer transacdo comercial para se garantir contra
inadimplementos contratuais.

Verifica-se que as cartas de crédito comerciais ndo se confundem com as cartas de
crédito standby. Apesar de ambos os instrumentos compartilharem a mesma estrutura, operacao,
aspectos essenciais, bem como alguns instrumentos normativos, o fato de as finalidades de ambos
0s instrumentos serem tdo distintas implica na analise individual de cada um deles. Os

documentos que devem ser apresentados para pagamento de cartas de crédito comerciais e cartas

24 BYRNE, James E. Going beyond the Four Corners: Reflections on Teaching Letters of Credit as a subset of
International Banking Law. American University Business Law Review, v. 3, Issue 1, 2013. p. 12.
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de crédito standby ndo se assemelham e demonstram, respectivamente, o cumprimento e o
descumprimento de obriga¢Ges contratuais. Enquanto o curso natural da carta de crédito
comercial é a sua execucdo, o banco so realiza o pagamento da carta de crédito standby em caso
de inadimplementos. Diante da discussdo sobre a natureza juridica de ambas nos Estados Unidos,
percebe-se que ambos se tratam de institutos sui generis, ndo podendo considera-los contratos ou
garantias.

Assim como ocorre no direito norte-americano, conclui-se que as cartas de crédito ndao
se enquadram em um instituto tipico do direito brasileiro, possuindo natureza sui generis, com
caracteristicas proprias. Para essa conclusdo, foi necessario comparar o instrumento com fianca,
estipulacdo em favor de terceiro, mandato, titulos de créedito, assuncdo de divida, contratos
coligados e negdcios juridicos complexos, bem como avaliar o entendimento da jurisprudéncia
brasileira — ainda pouco expressiva — sobre o0 assunto. A analise demonstrou que as cartas de
crédito comerciais e standby sdo instrumentos Unicos. Sua adequada aplicacdo exige que se
compreenda sua natureza distinta, bem como a importancia de sua finalidade econémica no
comercio internacional.

A definicdo de um instituto como sui generis ndo resulta obrigatoriamente na
necessidade de regulacdo do tema. Muitos institutos do Direito Privado sdo fruto da autonomia da
vontade das partes, que definem o arranjo de direitos e obrigacgdes entre elas, conforme lhes for
mais adequado, assim como também se alinham nesse sentido, ao principio da legalidade ampla.

No caso das cartas de crédito, destaca-se a posi¢cdo do beneficiario, que é a parte que
recebera o pagamento, mas que ndo participa das discussfes sobre os documentos a serem
apresentados. E necessario que exista um alinhamento prévio. Ocorre que esse alinhamento n&o
sera realizado no ambito da carta de crédito, mas sim em outro negocio juridico entre solicitante e
beneficiario (geralmente dentro do escopo de contrato). Caso haja qualquer problema no
recebimento do pagamento via carta de crédito, restara ao beneficiario a possibilidade de discutir
com o solicitante. Como visto, as partes optam pelo uso das cartas de crédito com o objetivo
principal de evitar a necessidade de um litigio, levando-se em conta principalmente a distancia
fisica e cultural entre as partes, os gastos advindos de um litigio internacional, bem como a
possivel dificuldade na execugéo de uma sentenga estrangeira.

Conforme exposto, a estrutura e a operacionalizacdo dos instrumentos sdo padronizadas

de acordo com a préatica internacional. Para garantir a seguranca das cartas de crédito e a
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previsibilidade juridica, é necessario que a sua utilizacdo no Brasil esteja alinhada com a préatica
internacional, especialmente pelo fato de as cartas de crédito possuirem uso predominante em
operacdes transnacionais. Nesse cenario, a regulacdo do instrumento no Brasil, nos moldes
adotados internacionalmente, poderia ser benéfica, trazendo seguranca juridica as partes
brasileiras quanto ao uso das cartas de crédito em suas operacdes. O alinhamento com as praticas
internacionais também poderia ser eficaz na hipdtese de existir um entendimento jurisprudencial
pacificado sobre o assunto.

Ressalta-se ainda que ndo é possivel levantar de forma precisa todos os problemas e
dificuldades enfrentadas na operacdo da carta de crédito, em razdo de os litigios envolvendo a
matéria possivelmente serem apreciados em tribunais arbitrais, em que o conteddo do
procedimento arbitral, as partes envolvidas e da sentenca arbitral sdo confidenciais.

Apesar de as cartas de crédito predominarem como forma de pagamento nas compras e
vendas internacionais, ha indicios de certo declinio em seu uso. Foram identificadas suas
potenciais causas, dentre as quais se destacam o custo dos instrumentos, o prazo para Seu
processamento, a grande verificacdo de inconformidades na apresentacdo dos documentos pelos
beneficiarios e a vulnerabilidade em relacdo a fraudes documentarias. Tais causas Sao
decorréncias diretas da funcdo essencial do banco na operacdo, a saber, a analise objetiva e
formal dos documentos apresentados pelo beneficiario.

Apesar de ainda ndo existir um substituto para as cartas de crédito que traga
conjuntamente a mesma seguranca e eficiéncia, ha outras alternativas que podem ser adotadas por
parceiros comerciais, como 0 seguro exportacdo e o pagamento adiantado. Ha também recentes
alternativas que fazem uso da tecnologia, como o bank payment obligation, que sdo
compromissos de pagamentos entre bancos, cuja operacdo estd vinculada a transmissfes
eletronica de dados via SWIFT. Em comparagdo com as cartas de crédito, destaca-se que o bank
payment obligation, ndo envolve a analise de documentos pelos bancos.

Vale registrar que com os avangos tecnologicos, cada vez mais inseridos no contexto
juridico e bancario, ja surgiram outras solucdes inovadoras para “diminuir distancias” e garantir
seguranca para as partes envolvidas no comércio internacional. A denominada Industria 4.0
promete novas formas de pagamento e contratagcdo entre as partes, gerando expectativa de um

ambiente mais seguro e eficaz para a realizacdo de pagamentos e transac@es internacionais.
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Certo € que o direito ndo pode prejudicar tais avangos nas relagdes comerciais, mas
deve, sim, criar um ambiente mais propicio a realizacdo de negocios, o que inclui previsibilidade
juridica. Devem o0s juristas permanecer atentos aos mecanismos que surgem na pratica
internacional, de forma a avaliar a eventual necessidade de reguld-los ou internaliza-los,
conforme for mais adequado.

Nesse contexto, as cartas de crédito, como qualquer instituto, estdo sujeitas a
modificacdes, sendo que qualquer aprimoramento na seguranca concedida pelo instrumento deve
ser incentivado para fomentar o comércio internacional. Contudo, a seguranca e garantia
conferidas pelas cartas de crédito somente serdo verificadas se o intérprete da lei aplicar
adequadamente as regras e proteger suas caracteristicas essenciais: ¢ fundamental que se tenha

previsibilidade e seguranca juridica.
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ANEXO I - MODELO DE CARTA DE CREDITO*®

ORIGINAL

Commercial Letter of Credit for International Sale Transactions

Issuing Bank: [Issuing Bank name and address]

Letter of Credit Number: [Letter of credit number assigned by Issuing Bank]
Date: [Date of issuance]

Applicant: [Applicant name and address]

Beneficiary: [Beneficiary name and address]

Dear Sir/Madam:

We hereby issue our [irrevocable] Letter of Credit No. [number] (the "Letter of Credit™) in favor
of Beneficiary for the account of Applicant.

This Letter of Creditis payable [number] days after your request to Issuing Bank and
accompanied by the following documents:

- Signed commercial invoice, consisting of 1 original and [number] copies.

- Full set of [number] clean on board [ocean bills of lading] consigned to the order of Issuing
Bank.

- Certificate of origin issued by [city or state name] Chamber of Commerce.

- Certificate of insurance covering shipment in the amount of $[amount].

All correspondence and any drawings hereunder are to be directed in writing to us at [Issuing
Bank address]. Partial shipments [are/are not] permitted.

All bank fees relating to this Letter of Credit, other than the fees of Issuing Bank and [Advising
Bank name], are for the Beneficiary's account.

This Letter of Credit is effective immediately and expires at [time and time zone] on [date].

This Letter of Credit is subject to the Uniform Customs and Practice for Documentary Credits,
2007 Revision, International Chamber of Commerce Publication No. 600. This Letter of Credit is
governed by the laws of the state of [New York].

Please examine this Letter of Credit carefully. If you cannot comply with any of its terms and
conditions, please communicate with your buyer to arrange for an amendment.

Yours truly,

[Issuing Bank Name]
By:
(Authorized Signature)

25 Modelo didatico retirado e adaptado de: Commercial Letter of Credit for International Sale Transactions.
Practical Law Standard Document. Thomson Reuters Practical Law Finance. n. W-004-6083. 2018. Disponivel em:
<https://1.next.westlaw.com/Document/I80bb30d2adb311e698dc8b09b4f043e0/View/FullText.html?contextData=(s
c.Default)&transitionType=Default> Acesso em: 13 nov. 2018.
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TRADUGAO LIVRE PARA A LINGUA PORTUGUESA

Carta de Crédito Comercial para Transacdes Internacionais de Compra e Venda

Banco emissor: [nome e endere¢o do Banco emissor]

NUmero da Carta de Crédito: [Numero da Carta de Crédito atribuido pelo Banco Emissor]
Data: [data de emiss&o]

Solicitante: [nome e endereco do Solicitante]

Beneficiario: [nome e endereco do Beneficiario]

Prezado Senhor/Senhora:

Pela presente, emitimos nossa [irrevogavel] Carta de Crédito N° [nimero] (a "Carta de Crédito")
em favor do Beneficiario, por conta do Solicitante.

Esta Carta de Crédito sera paga em [nimero] dias apds o seu requerimento ao Banco Emissor
acompanhado pelos seguintes documentos:

- Fatura comercial assinada, consistindo em 1 original e [nimero] copias.

- [namero] jogo completo de [conhecimento de embarque maritimo] limpo a bordo expedido
para a ordem do Banco Emissor.

- Certificado de origem emitido pela Camara de Comércio da [cidade ou estado].

- Certificado de seguro cobrindo a remessa até o valor de $[valor].

Toda a correspondéncia e quaisquer requerimentos abaixo devem ser feitos por escritos e
encaminhados para [Endereco do Banco Emissor]. Remessas parciais [sdo/ndo séo] permitidas.

Todas as taxas bancérias relativas a esta Carta de Crédito, além das taxas do Banco Emissor e do
[Nome do Banco Correspondente], serdo pagos pelo Beneficiario.

Esta Carta de Crédito entra em vigor imediatamente e expira em [hora e fuso horéario] em [data].

Esta Carta de Crédito esta sujeita as Regras e Usos Uniformes Relativos a Créditos
Documentarios, Revisdo 2007, Publicacdo da Camara de Comércio Internacional N° 600. Esta Carta de
Crédito € regida pelas leis do estado de [Nova lorque].

Por favor, examine esta Carta de Crédito cuidadosamente. Se vocé ndo puder cumprir quaisquer
termos e condigdes previstos, comunique-se com o seu comprador para solicitar quaisquer alterages.

Sinceramente,

[Nome do Banco Emissor]
Por:

(Assinatura autorizada)
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